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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Haftanin son islem gliniinde Asya piyasalarinda karisik bir seyir izliyoruz. Kovid-19 vaka sayilarindaki
artigla birlikte yetkililerden agiklamalar takip edilirken, bu durum risk istahini da negatif etkiliyor.
Salgina yonelik endiselere karsin, tesvik paketine yonelik beklentiler ABD endekslerinin glinii artida
tamamlamasini sagladi. Bu sabah vadelilerde ise ABD’de karisik seyirlerin, Avrupa’da hafif alimlarin
hakim oldugunu goériiyoruz. ABD vadelilerinde izledigimiz karisik seyirde Hazine Bakani Mnuchin’in
Fed’in bazi kriz desteklerini sonlandirma kararinin etkili oldugu goériliyor.

Potansiyel Kovid-19 asisi igin ilag firmalarindan gelen agiklamalar devam ederken, bunun artan vaka
sayisi karsisinda eskisi kadar pozitif etki yaratmadigini gériyoruz. Bugtin Pfizer’in asi onayi igin FDA'ya
bagvurmasi bekleniyor ve tahmini onayin aralik sonuna dogru gikacagi degerlendiriliyor. Avrupa’daise
AB Liderleri 2021 — 2027 yillari butgesi ve Kovid-19 salginin ekonomik sonuglarina karsi hazirlanan
kurtarma programi konusunda uzlasi saglayamadi. Bununla birlikte ECB baskani Lagarde, aralik ayinda
bir gligli bir tesvik paketi konusunda s6z verirken, mali destegin bir an dnce gelmesi gerektigini ve
artan vaka sayisinin belirsizlikleri artirdigini dile getirdi. ABD’de ise Senato Cogunluk Lideri
Cumbhuriyetgi McConnell'in Kovid-19 salgininin ekonomik etkileriyle micadeleye yonelik destek
paketi igin Demokratlarla miizakereleri siirdirmeyi kabul ettigini dile getiriyor olmasi tesvik paketine
yonelik beklentileri yeniden giindeme getirmis durumda. Konuya dair gelebilecek agiklamalar 6nemli
olabilir. Bugtin yurt disinda Euro Bolgesinde tiiketici glven endeksi verisi 6ne gikarken, asi
¢alismalarina yonelik haber akislari piyasalarda hareketlilige neden olabilir.

Yurt ici piyasalarda diin TCMB karari takip edildi. TMCB, politika faizini piyasa beklentilerine paralel
olarak 475 baz puan artarak %15 seviyesine yikseltti. Agiklanan karar metninde “tim fonlamanin
temel politika araci olan bir hafta vadeli repo faiz orani tizerinden yapilmasina karar verildi” ifadesi
sadelesme adimlari gergevesinde gliglii bir mesaj olarak algilandi. Metinde verilen mesajlarda,
dolarizasyonun azaltilmasi, enflasyonla micadele, d6viz rezervlerin artis egilimine girmesi bagliklarina
vurgu yapildi. Karar sonrasinda kur 7,51 seviyesine gekilirken, kisa siire sonrasinda gelen tepki alimlari
ile hareketin 7,60 Uzerine ¢iktigi goriilse de glinii 7,5512 seviyesinde bitirdi. Gline 7,5523 ile baslayan
kur anlik olarak 7,5702 gevresinde sekilleniyor. Turkiye 5 yillik CDS primi 370 seviyesinde bulunuyor.
Bugiin igeride ekonomik gliven endeksi ve merkezi yonetim borg stoku verisi takip edilecek. Diinden
bu yana Avrupa cephesinden aralik ayinda yapilacak AB liderler zirvesinde Tiirkiye hakkinda yaptirimin
tartigilabilecegine iliskin haber akislari takip ediliyor. Oniimiizdeki giinlerde i¢ dinamiklerdeki
gelismeler TL varliklardaki hareketi artirabilir.

Asl haberlerinin yani sira kuresel olarak bir miktar deger kazanan dolarin etkisi ile ons altin baski
altinda kalmaya devam ediyor. 1.850$ destegine dogru bir hareket olsa da bulundugu bélgeden tepki
alimlari géren altina, artan vaka sayilari ile tesvik paketine iliskin beklentiler 6nimuzdeki glinlerde
miktar pozitif hareket kazandirabilir.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, 1,1895 seviyesi Uzerinde 1,1920 — 1,1960 direngleri 6n plana gikacaktir. Asagl yonde
ise 1,1820 — 1,1790 desteklerini izliyoruz.

¢ Ons altin, 1.850$ seviyesine dogru geriledi ancak kalicilik saglanamadi. 1.850$ seviyesini ana
destek olarak izlemeye devam ediyoruz. Yukarida 1.900$ uizerinde kalici olmasi halinde 1.910$ -
1.9208 direnglerine dogru alimlar gelebilir.

¢ Giimiig, 100 ginlik HO 24,52 seviyesi altinda 23.8$ - 22.9$ destekleri takip edilebilir. Bu
seviyenin tizerine dogru yiikselislerde 25,6$ direnci éne cikabilir.

¢ Dolar/TL, yukarida most seviyesine karsilik gelen 7,7592 seviyesi trend degisikligi agisindan
onemli bir direng olurken, asagida ise 7,4970 destegini takip ediyoruz.

¢ GBPUSD, 1,3300 Uzerinde yiikselis 1,3340 — 1,3380 seviyelerine dogru devam edebilir. Geri
cekilmelerde ise 1,3210 - 1,3180 desteklerini takip ediyoruz.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

¢ Persembe giinii AOFM %14,87’ye ylikseldi.

+ TCMB, PPK toplantisinda politika faizini beklentilere paralel olarak 475 puan artirarak, %15 seviyesine yiikseltti. Boylece gecelik borg verme faizi %16,50, geg
likidite penceresi (GLP) faizi ise %19,50 seviyesine yiikselmis oldu. Metinde, Merkez Bankasi fonlamasinin temel politika araci olan bir hafta vadeli repo faiz
orani iizerinden yapilacagi ve bu faiz oraninin parasal durus igin tek gésterge olacag belirtildi. Oniimiizdeki dénemde parasal durusun sikiliginin, enflasyonda
kalici diisiis saglanana kadar kararhlkla siirdiirilecegi ifade edildi.

+  Garanti Bankasi, 18 Kasim 2020 tarihinde 367 glin vadeli 267.500.000 ABD dolari ve 312.000.000 Euro tutarinda iki ayr dilimden olusan sendikasyon kredisi
anlasmasi imzaladi. 18 tilkeden 30 finansal kurumun katilimiyla ve dis ticaretin finansmani amaciyla kullanilacak olan kredinin toplam maliyeti ABD Dolari dilim
icin Libor + %2.50, Euro dilim igin Euribor + %2.25 olarak gergeklesti. S6zlesmedeki akordeon 6zelligi ile birlikte yeni katihmlarla kredi tutari artabilecektir.

+ Almanya Disisleri Bakani Maas, Turkiye'nin Dogu Akdeniz’deki tutumunu surdirmesi durumunda aralik ayindaki AB Zirvesinde yaptirimlarin tekrar
tartigilabilecegini belirtti.

+  Unli yatinme Mark Mobius, Tiirkiye'ye giivenin kaybedilmedigini ve Tiirk hisselerini iceren bir portféyleri oldugunu belirtirken, yasanan problemlere ragmen
hisselerin iyi bir sekilde ilerleyecegini diislindigln dile getirdi.

+ Almanya Basbakani Merkel, 10 Aralik'taki zirvede AB'nin Turkiye'ye yonelik yaptirimlari konusabilecegini dile getirdi.

Avrupa

+ ECBBaskani Lagarde, AB toparlanma fonunun gecikmeden hayata gegirilmesi gerektigini belirtirken aralik ayi iginde gi¢li bir tesvik paketine s6z verdi. Lagarde,
manget enflasyonun 2021 yili basina kadar negatif kalmasini beklediklerini ve para politikasi ayarlamasinda PEPP ve TLRTO programlarinin arag olarak
kullanilabilecegini dile getirdi.

+  Oxford Universitesi asi deneme yetkilisi, agiklanacak test sonuglarindan memnun olduklarini ve asi calismalarinda sonuca yaklastiklarini diisiindiiklerini belirtti.
Yetkili, Noel’den 6nce gelismeler olabilecegini ve herkese dagitimi yapilabilecek bir agiya sahip olmak igin galistiklarini dile getirdi.

+  Avrupa Komisyonu ekonomiden sorumlu liyesi Gentiloni, Brexit'te anlagsmaya varma konusunda tam kararliligin stirdigiinu dile getirdi.

¢ ECB galismasina gore, Merkez Bankasinin dijital para ihracinin 6nemli bir ilk hamle avantaji saglayabilecegi degerlendirildi.

+ AB lyesi Ulkelerin liderleri, toplam 1,8 milyar Euro’luk 2021-2027 yillari bitgesi ve Kovid-19’un ekonomik sonuglarina karsi hazirlanan kurtarma programi
konusunda uzlasi saglayamadi.

ABD

* ABD’nin Kuzey Kaliforniya Bolge Mahkemesi'nden bir yargig, ABD Ticaret Bakanhgl’'nin Wechat uygulamasina yasak getirilmesi kararini durdurdu.

+ Haftalik verilere gore ilk igsizlik bagvurulari 14 Kasim haftasinda 742 bin kisi olarak agiklandi.

+  ABD baskanligina segilen Joe Biden, Kovid-19 salgini ylziinden (ilke genelinde ekonomiyi kapatmayacagini dile getirdi.

+ Hazine Bakani Mnuchin, Fed’in bazi kriz desteklerini sonlandirma karari aldi ve anilan programlara yeniden ihtiya¢ duyulmasinin beklenmedigini gerekmesi
halinde Fed’in yeniden talepte bulunabilecegini belirtti. Bu desteklerin son tarihi ise 31 Aralik olarak agikland:.

G20
+ Rusya Merkez Bankasi, ekonominin 4.ceyrekte %5 civarinda daralmasini bekledigini ve faiz indirimi igin alan gérduklerini fakat bunun g¢ok biylk olmadigini
degerlendirdi.

Asya
*  Cin Merkez Bankasi, bes yillik LPR seviyesini %4,65 seviyesinde sabit birakti. Yillik ana faiz orani ise %3,85’te kald1.
+ Japonya’da TUFE ekimde aylik bazda %0,7 azaldi ve yillik enflasyon -%0,4 olarak gerceklesti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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