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Bugiiniin Takvimi

Saat  Ulke Veri Beklenti Onceki

103:00 Tarkiye Ekonomi Glven Endeksi 82,2
10:30 Turkiye TCME Finansal istikrar Raporu

13:00 EB Ekonomi GUven Endeksi 26,2 90,9
13:00 EB Tuketici Guven Endeksi 8,6
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Haftanin son igslem giiniinde Asya piyasalarinda karisik bir seyir izliyoruz. Cin Shanghai ve Hong Kong
borsasinda satislar gorilirken, Japonya Nikkei endeksinde pozitif seyirler izliyoruz. Vadelilerde ise
ABD'de pozitif, Avrupa'da ise saticili seyirler takip ediliyor.

Kovid-19 asi galismalarindaki iyimserlik devam ederken, basinda 11 Aralik tarihinde asinin
kullanilabilecegine iliskin haberler yer aliyor. Bu sabah Astrazeneca'nin Kovid-19 asisinin etkinligini
6lgmek adina disiik doz denemesinin, tam doz uygulamasindan daha gii¢li sonuglari olduguna iligkin
analizine ulagilmasi ile bu konuya dair ¢alismalarin baslayabilecegi bilgisi basinda yer aldi. Bunun yani
sira AB'de butce problemi devam ediyor ve Macaristan ile Polonya 2021 - 2027 bitce programini veto
etmeyi surdireceklerini agikladi. ECB ise diin PPK toplanti tutanaklarini yayimladi ve tutanaklarda
Kovid-19 salgininin ekonomi tizerindeki negatif etkilerini hafifletmek adina ilave tesviklerin olabilecegi
sinyali yer aldi. ABD'de ise Trump, Biden'in baskanliginin onaylanmasi halinde Beyaz Saray'i
birakabilecegini agikladi. Biden yénetiminin olusmasi adina baglayan siire¢ sonrasi izlenilen iyimserlik
ile segim belirsizliginin iyice ortadan kalktigini goriiyoruz. Bugln veri gindemi sakin ve ABD piyasalari
yarim giin agik olmasindan 6tiiri hacimsiz seyirler izlenebilir.

Yurt igi piyasalarda ise sakin seyir siriyor. Din TCMB'nin PPK 6zetinde zorunlu karsiliklarda
diizenleme ihtiyacina yonelik vurgusunun ardindan bu sabah TCMB bu alanda diizenlemeye gitti. Faiz
artirimi sonrasinda BDDK ve TCMB'nin sadelesme adimlarini hizla atiyor olmasi piyasalar tarafindan
pozitif karsilaniyor. Diger yandan diin Tiirkiye ile Katar arasinda Borsa istanbul'un %10'luk hissesinin
alimina iliskin anlasma imzalandi. Bugiin bu konuya dair yapilacak toplant TSi 17:00'de takip edilecek.
Yurt iginde TCMB'nin finansal istikrar raporu takip edilecek olup haber akiglarindaki gelismeler
yakindan izlenecek.

Ons altin agl galigmalarindaki iyimserligin etkisi ile zayif gérinimini korurken, 1.800$ (izerinde

dengelenmeye galisiyor. Bitcoin, iki giin glindiir satis baskisi altinda ve bu sabah 17.341 dolardan islem
gorayor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢+ EURUSD, 1,1920 tzerinde 1,1972 —1,2016 direngleri takip edilebilir. Geri cekilmelerde ise 1,1880
-1,1820 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukari ydnde 1.850$ ana direnci dnemini koruyor. Asagida ise 1.800$ altinda 1.791$
destegi izlenebilir.

+  Gimiis, asagl yonde 22.9$ destegi 6ne cikarken yukarida 22 ve 50 giinliik HO kesistigi 24.2$
direnci 6nem tasiyor.

¢ Dolar/TL, geri cekilmelerin devami agisindan Most indikatori ile takip ettigimiz 7,7605 destek
seviyesi 6nemli. Yukari yonde 8,0464 direncini takip ediyoruz.

¢ GBPUSD, 1,3400 lizerinde hareket 1,3490 direncine dogru devam edebilir. Geri ¢ekilmelerde ise
1,3310 destegi 6ne cikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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TCMB, zorunlu karsilik diizenlemesinde degisiklige gitti

TCMB, parasal aktarim mekanizmasinin etkinligini artirmak amaciyla sade bir zorunlu karsilik sistemine gegilmesine karar verildigini agikladi. Bu dogrultuda;

Reel kredi bliylimesine gére farklilasan zorunlu karsilik ve faiz/nema oranlari uygulamasinin yirrlikten kaldirlmasina,

Zorunlu karsilik ve faiz/nema oranlarinin tim sektér icin ayni oranlar tizerinden uygulanmasina,

Turk lirasi cinsinden zorunlu karsiliklara 6denen faiz/nema oraninin tiim sektér igin %12 olarak uygulanmasina,

ABD dolari cinsinden mevduat/katilim fonu yikimlaliikleri igin tesis edilen zorunlu karsiliklara %1,25 olarak uygulanan komisyon oraninin %0 olarak
belirlenmesine karar verildi.

* & o o

Yapilan bu degisikliklerle, rezerv opsiyon kullanim oranlarinin ayni seviyede kalmasi halinde, sistemin zorunlu karsilik tesislerinin yaklasik 12,3 milyar Turk lirasi ve
5,7 milyar ABD dolari karsiligi déviz ve altin cinsinden artmasi 6ngérildii. Faiz/nema ve komisyon oranlarinda yapilan degisikliklerin, 27 Kasim 2020 tesis tarihinden;
Tirk lirasi ve yabanci para zorunlu karsilik oranlarina iliskin degisikliklerin ise tesisi 25 Aralik 2020 tarihinde baglayacak olan 11 Aralik 2020 tarihli yikimlulik
déneminden itibaren gegerli olacagi agiklandi.

TCMB tarafindan atilan sadelesme adimlarini para politikasinda siki durusun teyidi olarak gormekle birlikte TL tizerinde pozitif etkisi olacagini diistiniiyoruz.

Piyasalarda One Cikan Haberler

Tiirkiye

+  Persembe ginii AOFM %14,98’e ylkseldi.

+  Vakifbank, 17 Glkeden 27 bankanin katilimiyla toplamda 660 milyon dolar karsiligi iki dilimden olusan sendikasyon kredisi sagladi. 367 gtin vadeli kredinin toplam
maliyeti Libor + %2,5 ve Euribor + %2,25 olarak gergeklesti.

+  Kultur ve Turizm Bakani Ersoy, yerli film gosterim destegi adi altinda, sinema salonlarina 15 milyonluk destek paketin hazirlandigini ve bagvurularin bagladigini
acikladi.

*  Fitch Lidell, 2021 yilinda Turkiye’de tesvik ve 6nlemlerin azalacagini 6ngorduklerini buna karsin bankalarin operasyon ortaminin zor olmaya devam edecegini
dile getirdi. Lidell, faiz oranlarinin kisa vadeli biylmeyi baskilayabilecegini ve faiz artiginin ise bankalar igin olumlu olacagini degerlendirdi.

+  Tirkiye Varlik Fonu ve Katar Yatirim Otoritesi (QIA), Borsa istanbul’un %10’luk payinin QIA’a devri icin mutabakat anlagmasi imzaladi.

+ Avrupa Parlamentosu, aralik zirvesinde Tirkiye konusunu gorisecek olan AB liderlerine, Kibris'ta kapali Maras'in bir kisminin agilmasi kararindan geri
donilmesini, Kibris sorununun iki toplumlu, iki bolgeli federasyon temelinde ¢6zimiini hedefleyen miizakerelerin yeniden baslatiimasini ve AB'nin Turkiye'ye
yaptirim uygulamasi yéninde ¢agri yapti.

*  Disisleri Bakanligi S6zclisi Hami Aksoy, Avrupa Parlamentosu Genel Kurulunun, Turkiye ve Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti (KKTC) hakkinda kabul ettigi baglayici
olmayan tavsiye kararini timiyle reddettiklerini bildirdi.

Avrupa

+ Almanya Basbakani Merkel, ocak ayinda bazi bélgelerde Kovid-19 kisitlamalarinin uygulanabilecegini ve Noel ile yeni yil igin kisitlamalarda bir yumusamanin
olmasi konusunda bir s6z verilmeyecegini dile getirdi.

+ ECB toplanti tutanaklarinda, Uyelerin gerektiginde herhangi bir zamanda harekete gegmeye hazir olduklarini ve manset enflasyonun eylildeki enflasyon
tahmininde 6ngorilenden daha uzun siire negatif alanda kalmasinin beklendigi degerlendirildi.

+ Polonya Basbakani Mateusz Morawiecki, Avrupa Birligi'nde (AB) yurirlige konulmak istenen hukukun Gstinligl mekanizmasinin, AB'nin dagilmasina bile
neden olabilecegini sdyledi. Macaristan Basbakani Viktor Orban ise hukukun Ustiinligli mekanizmasinin aciliyeti olan ekonomik sorunlara baglanmasinin
sorumsuzluk oldugunu ve bundan kaginilmasi gerektigini sdyledi. Her iki Bagbakanin da ortak deklarasyona imza attigini aktaran Orban, Glkesinin, Polonya'nin
kabul etmeyecegi bir teklife destek vermeyecegini kaydetti.

+  Avrupa Parlamentosu (AP), Avrupa Birligi (AB) ve ABD arasinda istakoz ve kristal esya gibi sinirli sayida Grliniin giimrik vergilerinde indirim saglanmasina iligskin
anlasmaya onay verdi.

ABD
+ Donald Trump, Kurulunun Joe Biden'in baskanligini kesinlestirmesi durumunda Beyaz Saray'i birakacagini agikladi.

Asya
*  Cin, bu hafta sonundan itibaren Avustralya sarabina anti-damping teminatlari uygulayacak. Cin Ticaret Bakanlgi, anti-damping teminati yatirma zorunlulugunun
28 Kasim'da yurirliige girecegini ve % 107.1 ile % 212.1 arasinda degisecegini bildirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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