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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Haftanin son islem gilninde Asya piyasalarinda karisik seyir izliyoruz. Din aksam
saatlerinde ABD’de Demokratlarin 2,4 trilyon dolarlik bir tesvik paketi hazirhginda olmasi
ve ek mali destek beklentileri ile ABD piyasalari giini pozitif kapatti. Vadeliler cephesinde
ise Asya haricinde alimlarin hakim oldugunu gérmekteyiz. Son giinlerde Fed Baskani ve
Uyelerinden sikca mali tesviklerin gerekliligine yonelik agiklamalar izledik. Diin Hazine
Bakani Mnuchin’in bu konuda gorismelerin yapilacagini duyurmasinin da piyasalara
iyimserlik kazandirdigi soylenebilir. Bugiinki sakin veri takviminin yaninda New York Fed
Uyesi Williams ve ECB Yonetim Kurulu tyelerinin agiklamalari takip edilebilir.

Ons altin iki ayin en diisiik seviyesinden gelen tepki alimlari ile haftanin son islem giiniine
basladi. Anlik olarak 1.871S seviyesi Uzerinde islem géren kiymetli metal icin yardim
paketine yonelik gelismelerin etkili olabilecegini disinmekteyiz. Genel goriinimde trend
asag1 yonuni koruyor.

Ay sonuna sayili glinler kala Brexit’le ilgili gorismeler devam ederken, 28 Eylul tarihindeki
AB — ingiltere ortak gériismesi &nemini koruyor. Diger yandan ECB Komitesinden dijital
para ve alternatif ¢oziimlere iliskin agiklamalar takip edilirken, kisa vadede gelen
mesajlarin Euro Uzerinde etkili oldugunu gormekteyiz. Buglinki agiklamalarin da takip
edilmesinde fayda var.

Din TCMB’nin 200 baz puan faiz artirrminin ardindan 7,5566 seviyesine kadar gerileyen
kur giine 7,60 gevresinde basladi. Sabah erken saatlerde BDDK’in “Bankalarin TL alim ve
satim yoniinde tiurev iglem limitleri artirildi” haberi TL varliklar tarafindan pozitif karsilandi.
Aciklama sonrasinda kurda yasanan geri cekilme ile 7,5129 seviyesi test edildi. Diin Merkez
Bankasl kararinin ardindan bugiin BDDK hamlesinin normallesme adimlari gercevesinde
onemli oldugunu duslinliyoruz. Dolar kiresel piyasalarda giigli seyrini korumasina karsin
iceride takip ettigimiz gelismelerin TL nezdinde olumlu olabilecegini diisinmekteyiz.
Oniimizdeki hafta YEP, AB Liderler Zirvesi ve enerji haberleri yurtigi piyasalar igin dnemli
olacak.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, din gin iginde 1.1627 seviyelerine kadar gerilemesinin ardindan giinu
1.1670 seviyesinden tamamladi. 1,1690 altindaki fiyatlamalarda 1,1590 - 1,1500
araligina geri ¢cekilme beklentimizi koruyoruz. Gin igi kapanislarda 1.1700 seviyesinde
Uzerinde kalinmasi ise 1.1920 seviyelerine dogru ylkselisi baslatabilir.

¢ Ons altin, 100 giinlik HO 1.845$ seviyesinden gelen tepki alimlari ile 1.865$ (izerine
¢ikti. Guinliik kapanigin yukarida 1.875$ (izerinde olmasi halinde fiyatlamalarin 1.900$
- 1.910$ dogru gitmesi beklenebilir. Aksi halde 1.850$ altindaki geri cekilmelerde
1.800$ - 1.750$ araligina dusus gozlenebilir. Ayrica 1.9065"in yukari kirllmasi tekrar
yukari yonli trende isaret edecektir.

¢ Dolar/TL, TCMB karari ardindan 7,5566 seviyelerine kadar geriledi. 7,60 seviyesi
altindaki fiyatlamalarda 7,5700 — 7,5000, tzerinde ise 7,6500 — 7,7500 araligini takip
ediyoruz.

¢ GBPUSD, 100 ve 200 gunlik HO gevresinde dalgalanmaya devam ediyor. 1,2700’in
altinda satiglarin 1,2500 seviyesine kadar devam etmesi beklenebilir. Yukarida ise
1,3000 direnci korunuyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindir.
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Giniin Grafigi

¢ 2018 yilinda TL'deki deger kaybi ile hizla yiikselen enflasyon oranina tepki olarak piyasa fonlamasina GLP lzerinden devam eden TCMB,
enflasyonu kontrol altina alabilmek adina 5 aylik bir siiregte 1600 baz puan faiz artinmi yapmak durumunda kalmisti. 2020 yilinda ise
enflasyonda beklenen dezenflasyonist stirecin gergeklesmemis olmasi ve fiyatlar tizerindeki katihigin devam etmesi karsisinda dncelikle ek
likidite adimlari ile fonlama maliyeti ylkseltildi. Din alinan karar ile politika faizini 200 baz puan artiran TCMB, enflasyondaki yiiksek seyre
karsi gecmise gore daha erken davrandi ve bu adim piyasa tarafindan da olumlu karsilandi.

30,0 Para politikasinda sadelesme TCMB 6?5 baz
slireci tamamlandive 1 hafta puan faizartinmi yapti Enflasyondaki gerilemeile
vadeli repoihale faizi politika faizi \ TCMB toplamda 1575 baz
olarak belirlenerek GLP'ye esitlendi. puan faizindirimigergeklestirdi.
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* TUFE verileri yillik % degisimi gdstermektedir. Agiklanan son veri Agustos 2020'ye aittir. e Do litika Faizi % === AOFM % TUFE %

Piyasalarda One Cikan Haberler

BDDK Tiirev islemlerine iligkin Diizenleme Yayimladi
¢ Vadede TL alim yoniinde gerceklestirecekleri para swapi, forward, opsiyon ve diger tiirev islemlere iliskin olarak, s6z konusu islem tutarlar

toplaminin, bankalarin en son hesapladiklari yasal 6zkaynaklara orani seklinde belirlenmis %1 olan sinirlamanin, %10 olarak yeniden belirlendi.
¢ Vadede TL satim yoniinde gerceklestirecekleri para swapi, forward, opsiyon ve diger tiirev islemlere iliskin olarak; her bir takvim ginu igin
saglanmasi gereken ve s6z konusu islem tutarlari toplaminin, bankalarin en son hesapladiklari yasal 6zkaynaklarina orani olarak belirlenmis
sinirlamanin;
e Vadesine 7 giin kalan islemler icin %1 yerine %2,
e Vadesine 30 giin kalan islemler igin %2 yerine %5,
e Vadesine 1 yil kalan islemler igcin %10 yerine %20 olarak yeniden belirlenmesine ve bu hesaplamada val6r tarihi islem tarihinden sonra
olan (ileri valorlu) tlrev islemlerin, hesaplamada valor tarihi itibariyla dikkate alinmasi gerektigini agikladi.
Yorum: Gelen bu kararin, TL varlklarda pozitif etki yaratacagini distinliyoruz. Yabancilarin Tlrkiye giriglerini kisitlayan adimlarin gevsetilmesinin
piyasalarin normallesmesine yardimci olabilecegini dislintyoruz.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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TCMB Para Politikasi Toplantisi

*

*

TCMB politika faizini piyasa beklentilerin (izerinde 200 baz puan yiikselterek %8,25’den %10,25’e ¢ikardi.

Boylece gecelik vadede borglanma orani %8,75, gecelik vadede bor¢ verme orani %11,75, geg likidite penceresi(GLP) faizi ise %13,25
seviyesinde belirlenmis oldu.

Karar metninde; enflasyon oraninda beklenen dezenflasyonist etkilerin gerceklesmedigi, glicli kredi ivmesi ile ekonomideki toparlanma ve
finansal piyasalardaki gelismeler ile enflasyonda beklenenden ylksek bir seyir izlendigi belirtildi. Enflasyon beklentilerinin kontrol altina
alinmasi ve enflasyona yonelik risklerin sinirlandiriimasi igin agustos ayindan itibaren atilan sikilastirma adimlarinin giiglendirilmesi amaciyla
200 baz puan faiz artinmina gidildigi agiklandi.

Bir sonraki Para Politikasi Kurulu toplantisi 22 Ekim’de gergeklestirilecek.

Tirkiye

Yunanistan Hikiimet Sozcisu, Tirkiye ile istiksafi gorismelerin baslayacagi tarihin heniiz belirlenmedigini belirtti.
TCMB politika faizini %8,25’ten %10,25 seviyesine yikseltti.

¢ Kapasite kullanim orani bir 6nceki aya gore 1,3 puan artarak %74,6 seviyesine yikseldi.

¢ Reel Kesim Giiven Endeksi bir dnceki aya gore 0,9 puan azalarak 105,3 seviyesine geriledi.

¢ TCMB’nin acgikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 18 Eylil ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerine 2,6 milyon
dolar giris yaparken, DiBS’te 133,5 milyon dolar ¢ikis gerceklestirdi. Béylece 18 Eyliil haftasinda toplamda 131 milyon dolar gikis yasandi.

¢ VYurtiginde yerlesik gergek kisilerin doviz mevduati 290 milyon Dolar artarak 135,7 milyar Dolara gikarken, tlzel kisilerin déviz mevduati ise
835 milyon Dolar azalarak 82,4 milyar Dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 218,1 milyar Dolar seviyesinde
bulunuyor.

Avrupa

¢ Almanya’da IFO verilerine goére mevcut degerlendirme endeksi Eylil'de 89,2 diizeyinde gerceklesti.

¢ ECB Yénetim Kurulu Uyesi Lane, enflasyon hedefine geri ddnmek icin diisiik biiylime ve diisiik faiz oranlarinin etkilerini kabul etmek gerektigini
belirtti. Lane, banknotlar ve diger 6deme yontemlerine ek olarak dijital bir Euro getirmenin faydalarini, risklerini ve operasyonel zorluklari
Bankanin arastirdigini dile getirdi.

¢ ECB aylk bulteninde tiiketici mallarina olan talepte ¢ok az canhhk isareti oldugunu ve disik talep ve finansal risklerin gelecek donem
ceyreklerde isletme yatirimlari Gzerinde baski yaratmaya devam edecegi degerlendirildi.

ABD

¢ ABD’de haftalik verilere gore, ilk issizlik basvurulari 19 Eylil haftasinda 870 bin olarak gerceklesti. Devam eden issizlik basvurulari ise 12 Eylil
haftasinda 12 milyon 580 bin oldu.

¢ ABD’de birinci el konut satislari agustosta %4,8 artarak %1,2 olan beklentinin Gzerinde artis gésterdi.

¢ Goldman Sachs, ABD’nin dordiinci geyrek bliylime tahminini %6’dan %3’e dusiirdii. Tahminde yapilan revizyonda 2021 yilina kadar bir mali
destek beklenememesinin etkili oldugu agiklandi.

¢ St. Louis Fed Bagkani Bullard, ABD ekonomisinin gdriinimu ve enflasyon konusunda FOMC'deki meslektaslarinin ¢ogundan daha iyimser
oldugunu belirtti.

¢ Chicago Fed Bagkani Evans, ABD'nin koronaviriis krizi nedeniyle islerini kaybeden milyonlarca Amerikaliya daha fazla yardim saglamasi
gerektigini dile getirdi.

¢ ABD Hazine Bakani Mnuchin, Pelosi ile tesvik paketine yonelik goériisme planladigini belirtti.

Asya

*

Cin Ticaret Bakanligi, ABD'den polivinil klorir Grinleri ithalatina sorusturma baslattigini duyurdu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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