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Gunliik Eko Biilten

Giline Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Asya piyasalari yeni haftaya alimlar ile basladi. Hong Kong borsalari bu tablodan ayrisirken,
%1 dizeyindeki satisin ABD'nin Cinli ¢ip Ureticisi SMIC firmasina yaptinm uygulayacagi
aciklamasi ile yasandigini goriiyoruz. ABD ve Cin arasindaki gerginlik, sirketler Gzerinden
devam ederken bu gibi gelismelerin endeksler Gzerinde hareketlilige neden oldugunu
gormekteyiz. Bu konuda TikTok'la ilgili yasagin ABD’li Yargi¢ tarafindan askiya aliniyor
olmasi sireg igin olumlu bir gelisme olarak kabul edilebilir. Bu konuda heniiz Trump
tarafindan bir agiklama gelmezken, olasi gelismelerin ve atilacak adimlarin risklerin
yeniden tetiklenmesi adina kritik olabilecegini diistinlyoruz. Bugln fiyatlamalar (izerinde
etki edebilecek dnemli bir veri akisi bulunmuyor. Bu hafta baskan adaylari Trump ve Biden
arasinda karsilikli gdriismeler basliyor. Ayrica Bugiin AB — ingiltere arasinda ortak
toplantinin diizenlenmesi bekleniyor.

Ons altin yeni haftaya 1.861S seviyesinde baslarken, ABD — Cin arasindaki gelismeler, artan
vaka sayilari gibi gelismelerin fiyatlamalar tzerinde etkili olmadigini gérmekteyiz. Bu hafta
ABD’de baglayacak se¢im goriismeleri altinda secim fiyatlamalarinin baglamasina neden
olabilir.

Brexit icin kritik haftaya giris yapilirken, bugiin yapiimasi planlanan AB — ingiltere ortak
gorismesi ayrilik stireci igin kritik 6nem tasiyor. Yapilacak goriismenin ardindan gelecek
mesajlarin Sterlin lzerinde etkili olmasi beklenebilir. Teknik anlamda 6nemli alandaki
yerini koruyan GBPUSD’de volatilite bu hafta takip edecegimiz Brexit slireciyle birlikte
artabilir.

Gegtigimiz Cuma guinli, BDDK ve TCMB'nin art arda yaptigi hamleler ile; asagi tarafta 7,50,
yukari tarafta 7,68 seviyeleri test edilirken, yeni haftanin agilisinda ise Japonya seansinda
daha 6nce 3 Ocak 2019 ve 26 Agustos 2019 'da oldugu gibi TRYJPY lizerinden yeni bir "Flash
Crash (Si1g piyasada ani ve ylksek oynaklikl hareket)" yasandi. 7,8207 seviyelerinde yeni
rekorlarin test edildi. Ulkenin Dogusunda hafta sonu takip ettigimiz gelismelerin
Turkiye'nin i¢ dinamiklerine yansimasi halinde gelecek glinlerde TL'de oynakhigin artmasi
muimkun. Ayrica bu hafta Turkiye icin 1-2 Ekim’deki AB Zirvesi 6nem taslyor. Gegtigimiz
hafta yapilan gériismeler neticesinde yaptirim ihtimali bir miktar zayiflarken bu konu hala
masada. Kur, atilan adimlar ile 6nemli destek seviyelerinden uzaklasirken, takip
edecegimiz gelismeler fiyatlamalar agisindan 6nemli olacak.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, 1,1690 altindaki fiyatlamalarda 1,1590 - 1,1500 araligina geri ¢ekilme
beklentimizi koruyoruz. Giin ici kapanislarda 1.1700 seviyesinde lizerinde kalinmasi ise
1.1920 seviyelerine dogru yiikselisi baslatabilir.

¢ Ons altin, 100 giinlik HO 1.847$ seviyesi lizerinde yukari yénde 1.900$ - 1.9105'a
dogru hareketler gérebiliriz. Aksi halde 1.850$ altindaki geri ¢ekilmelerde 1.800$ -
1.750$ araligina dists gozlenebilir. 1.9065in yukari kirilmasi tekrar yukari yénlii
trende isaret edecektir.

¢ Dolar/TL, yikselen kanal icinde kalmaya devam ediyor. 7,70 seviyesi izerinde 7,7280
ve 7,77 direngleri takip edilebilir. Asagl yonlii hareketlerde ise 7,6250 ve 7,5850
seviyeleri destek konumunda. Asagi yonde kalicilik saglanabilmesi igin 7,60 desteginin
onemli oldugunu diistiinliyoruz.

¢ GBPUSD, haftayr 100 ve 200 giinlik HO 1,27 Gzerinde kapatti. Yukari yonde 1,28 ve
1,30 direngleri 6n plana gikarken, 1,2700'in altinda satislarin 1,2500 seviyesine kadar
devam etmesi beklenebilir.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir bitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Tiirkiye

¢ Cuma glinii AOFM, %10,88 seviyesine yikseldi.

* BDDK Aktif Rasyosu hesaplamasinda revizyon yapti. 10 Agustos’ta yapilan glincelleme ardindan BDDK aktif rasyosunda ikinci kez diizenlemeye
giderek aktif rasyosu hedefini mevduat bankalarinda %95’ten %90’a, katilim bankalarinda %75’ten %70’e dusiirdi. Karar 1 Ekim’den itibaren
gecerli olacak. (Yorum: Kararin TL varliklari Gizerinde normallesme adimlarinin devam ettigine isaret etmesi adina kisa vadede sinirh pozitif
olabilecegini diisinmekteyiz. Genel olarak Bankacilik sektorii acisindan pozitif kabul ettigimiz bu kararin farkli adimlar ile desteklenmesi
piyasalar tarafindan olumlu karsilanmasini destekleyecektir.)

¢ Tirkiye Dogu Akdeniz'de atis egitimiyle ilgili yeni Navtex ilan etti.

¢ Deutsche Bank, TCMB'nin stirpriz sekilde faizi yukseltmesinin, “Cesur bir karar' ve para biriminde sren kademeli deger kaybini durdurmak
icin gerekli bir adim oldugunu” belirtti.

¢ Cumhurbaskani Erdogan, Fransa Cumhurbaskani Macron'dan Turkiye'nin Avrupa hava savunma sistemi SAMP-T'in liretimine dahil edilmesini
istedi. (BBC)

Avrupa

¢ ECB Yonetim Konseyi Uyesi Pablo Hernandez de Cos, ciddi parasal tesviklerin uygulanmaya devam edilmesi ve gerekli olmasi halinde daha
fazla adim atilmasindan ¢ekinilmemesi gerektigini dile getirdi.

¢ ECB lyesilgnazio Visco, Euro kurunun son dénemde gliglenmesinin endise verici oldugunu ve bu gliclenmenin Euro Bolgesi'nde enflasyonun
hedeften daha da uzaklasmasina yol agmasi halinde ECB'nin reaksiyon vermesi gerektigini belirtti.

+ ingiliz Hikiimeti, Kovid-19 vakalarindaki hizli artisi frenlemek icin Londra ve Kuzey ingiltere bélgesinde sosyal yasama yonelik acil tedbirler
almak igin hazirlik yaptigi bilgisi basinda yer ald.

¢ BoE Para Politikasi Komitesi {iyesi Tenreyro, Banka'nin negatif faizlerin ingiltere ekonomisine icinde bunulan cari daralma ortaminda yardimci
olup olmadigini arastirmakta oldugunu ve "cesaret verici kanitlar" bulunduguna dikkat ¢ekti.

+ ingiltere'nin AB'den cekismeli sekilde, anlasmasiz olarak ayrilmasi taraftari olarak bilinen diisiince kurulusu Brexit Politikalari Merkezi,
Johnson'dan AB ile imzalanan Geri Cekilme Anlagmasi'na yirtip atmasini istedi.

ABD

* Temsilciler Meclisi Baskani Pelosi, Beyaz Saray’la Kovid-19 ile ekonomik alanda micadeleyle ilgili olarak bir ekonomik paket konusunda
uzlagmaya varilabileceginden umutlu oldugunu soyledi.

+ ABD'de bir yargig, TikTok uygulamasinin indirilmesine yonelik yasagi, gegici bir yliritmeyi durdurma emriyle askiya aldi.

Asya

¢ Basinda yer alan haberde ABD Ticaret Bakanliginin, Cinli gip Greticisi SMIC'in Grlinlerinin, askeri uygulamalarda kullanilacak olmalari sebebiyle,
"kabul edilemez riskler" teskil ettigi icin yaptirim uygulama karari aldig1 paylasildi.

¢ Cin Merkez Bankasi, bankalarin sermayelerini tazelemek igin vadesiz tahvil ihraci yapmalarini destekleme politikasi cercevesinde bono swap
operasyonu diizenleyecegini agiklad.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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