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Bugiiniin Takvimi

Saat  Ulke Veri Beklenti  Onceki
10:00 Tirkiye Dis Ticaret Dengesi -2,7mir$
12:00 EB TUFE- Aylik -0,1% -0,4%
15:15 ABD  ADP Ozel Sektér istihdam Degisimi  600bn  428bn
15:30 ABD GSYH - Ceyreksel -317%  -31.7%

15:30 ABD Gekirdek Kisisel Tuk. Harc. - 220 1,6% -1,0%
17.00 ABD Bekleyen Konut Satislari - Aylk 3,0% 5,9%
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD Baskanlik segimlerine kisa bir siire kalmisken, Trump ve Biden’in ilk canli yayin
tartismasi gergeklesti. Agirlikh olarak politik konular tartisilirken, Obamacare’in yeniden
giindeme geldigi goruldi. Bundan sonraki suregte Ekim ay! igerisinde takip edecegimiz iki
oturum daha olacak. ABD endeksleri oturum dncesinde giini saticili sekilde tamamladi. Bu
sabah Asya piyasalarinda karisik bir seyir takip ediliyor. Cin ve Japonya’da satislar hakim
olurken, Hong Kong borsasi pozitif ayrisiyor. ABD Temsilciler Meclisi'nde Demokratlar
ekonomiyi destekleyecek tesvikin yeni turu igin 2,2 Trilyon Dolarlik teklifi agikladi. Pakete
iliskin gorusmeler yeniden basladi ve gelecek agiklamalarin piyasalarda etkili olabilecegini
disinmekteyiz.

Avrupa cephesinde ise ingiltere’de Brexit miizakereleri takip ediliyor. Hafta igerisinde
yapilacak mizakereler sonucunda gikacak kararin 6nimiuzdeki iki haftayi sekillendirmesi
bekleniyor. Genel beklenti ve agiklamalarin seyri bir anlasilmanin saglanabilecegine isaret
ediyor.

Yurt iginde ise yeni gline kambiyo vergileri ve mevduat stopaj oranlarindaki diizenleme ile
bagladik. Kambiyo vergileri ve mevduatlardaki stopaj oranlari distrildi. Alinan bu kararin
oncelikli olarak TL'ye olan giivenin saglanmasi adina atildigini disliniyoruz. Mevduat
stopaj karari, TL mevduat getirilerini artirmaya, kambiyo diizenlemesi ise doviz alim
maliyetlerini digsurerek bireysel yatirnmcilarin déviz satisinin  6nlindeki engelleri
kaldirmaya yonelik atilmis bir adimdir. Gelen kararla birlikte kurda 7,75 seviyelerine geri
cekilme gordik. Atilan bu adimlarin TL tarafinda pozitif bir tablo gizdigini séylemek
mimkiin fakat Azerbaycan ve Ermenistan glindeminin igeride riskleri artirdigini
gormekteyiz. DUn bu konuya iliskin gelen bir haber sonrasi TL tarafinda satislar hiz
kazanirken, haberin dogrulanmamasi ile kayiplarin geri alindigi gérildi. Bu nedenle haber
akiglari bu siiregte 6nemini korumaya devam edecek.

Ons altin son bir haftanin en yiiksek seviyesine ¢iktl. Bu sabah 1.899S seviyesini test eden
kiymetli metal anlik 1.886$ seviyesinde sekilleniyor. Yardim paketine iliskin beklenti
altindaki alimlari desteklerken, dolarin kiiresel deger kaybi da altindaki alimlari tetikliyor.
Gln iginde takip edecegimiz verilerin altinda kisa vadeli hareket yaratmasi mimkiin.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, din kapanisini 1,1744 seviyesinden gerceklestirdi. Yukari yonde 1,1775
direncini takip etmekle birlikte henlz yukari yonli trendin baslangici igin erken
oldugun diisiintiyoruz. 1,1690 altinda 1,1590 - 1,1500 desteklerini dnemsiyoruz.

¢ Ons altin, yukari yénli hareketine devam ediyor. 1906$ direncinin kirilmasi yiikselis
trendinin baglamasi igin dnemli. Bdyle bir durumda hareket 1935$ - 1975$ araligina
devam edebilir. Aksi halde 1.872$ - 1.850$ destek seviyeleri izlenebilir.

¢ Dolar/TL, diin 7,8592’yi test etti. Bu sabah 7,7505 seviyelerine kadar gerileyen
Dolar/Tl'de gerilemenin devami halinde 7,7000 — 7,6100 destekleri izlenebilir.
Yukarida ise 7,8500 — 7,9000 direngleri 6n plana gikiyor.

¢ GBPUSD, diin 1,2900 (izerine deneme vyapan sterlin, giniin kapanisini 1,2838
seviyesinden gergeklestirdi. Yukari yénde 1,2930 ve 1,3000 direnglerini takip ediyoruz.
Yeniden 1,2800 seviyesinin altina gelinmesi halinde 1,2700 destegi 6n plana gikacaktir.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Doviz ve Altindaki Kambiyo Vergisi ve Mevduat Stopaj Oranlari Diisiiriildii

* Banka ve sigorta muameleleri vergisi "%1 (ylizde bir)" ibaresi "binde iki" seklinde degistirildi. Kambiyo islemlerindeki BSMV orani 24 Mayis'ta
binde 2'den %1'e gikariimisti.

¢ Mevduat hesaplarindan alinan stopajlarda vadesiz ve ihbarli hesaplar ile 6 aya kadar (6 ay dahil) vadeli hesaplarda %15 olan oran %5’e,1 yila
kadar (1 yil dahil) vadeli hesaplarda %12 olan oran %3’e,1 yildan uzun vadeli hesaplarda %10 olan stopaj orani %0’a gekilirken, enflasyon
oranina bagl olarak degisken faiz orani uygulanan 1 yildan uzun vadeli hesaplarda %0 stopaj uygulamasi ayni kaldi. Yorum: Gegtigimiz hafta
TCMB faiz karari sonrasinda BDDK tarafindan gelen hamlelerin ardindan Cumhurbagkanhgi karari ile vergilerin dusiiriilmesi, YEP’teki
dolarizasyonun azaltilmasina yonelik hedefle uyumludur. Ayrica mevduat stopaj vergilerinde yapilan diizenlemelerin TL mevduatlarinin
artmasi, TL’ye olan giivenin saglanmasi adina 6nemli oldugunu diisiinliyoruz.

Tirkiye

¢ Tirkiye ekonomik gliven endeksi Eyliilde %3,1 artarak 88,5 diizeyinde gergeklesti.
¢ Saligini AOFM %11,08 yikseldi.

Avrupa

¢ Euro Bolgesi'nde ekonomik gliven endeksi Eyliilde %3,9 artarak 91,1 seviyesine yikseldi.
¢ Almanya’da TUFE Eylilde yillik bazda %-0,2 olarak gergeklesti.

ABD

¢ ABD’de tiketici giiven endeksi Eylilde %20 artis gosterdi ve 101,8’e yiikseldi.

¢ Fed Uyesi Kaplan 2020°de GSYH’nin %3 kigllmesini, issizlik oraninin %7,5 seviyesinde olmasini ve enflasyonun %1,6 seviyesinde
gerceklesmesini bekledigini belirtti.

¢ Temsilciler Meclisi'ndeki Demokratlar Kovid-19'a karsi ABD ekonomisini destekleyecek tesvikin yeni turu igin 2.2 trilyon dolarlik teklifi agikladi.

Asya

¢ Cinimalat PMI Eylilde 51,5 diizeyinde gergeklesti.
¢ Japonya’da sanayi Uretimi Agustosta aylik bazda %1,7 oraninda artti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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