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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

FOMC karari sonrasi bu sabah Asya piyasalarinda alicili seyirlerin hakim oldugu goruliyor. Din ABD’de
spot endeksler giini pozitif kapatti. Nasdaq giini %1,04 yukarida tamamlarken, S&P500 %0,65’luk
kazangla glnt bitirdi. Bu sabah vadeli endekslerinde ise primli bir tablo izleniyor. Avrupa vadeli
endekslerinde ise ispanya haricinde alicili bir gériiniim hakim.

Kuresel piyasalarda diin FOMC karari yakindan takip edildi. Fed piyasa beklentilerine paralel sekilde
federal fonlama faizinde bir degisiklige gitmezken, varlik alimlarinin azaltiminin bu ay itibariyla hazine
tahvili igin 10 milyar dolar, ipotege dayali menkul kiymetler igin 5 milyar dolar olarak azaltmaya
baslayacagini agikladi. Ekonomik goériinimdeki gelismelere bagh olarak varlik alimlarinin azaltim
hizinin sekillenebilecegi belirtildi. Karar sonrasi Fed Baskani Powell agiklamalarinda, varlik alimlarinin
azaltimi kararinin faiz oranlarini artirmaya yakin olduklari anlamina gelmedigi degerlendirmesini
yaparken, faiz oranlarini artirmak i¢in zamanin gelmedigini ve hala maksimum istihdama ulagmak igin
¢ok yol oldugunu dile getirdi. Baskan agiklamalarinda enflasyondaki gegici vurgusunu yinelerken,
bunun arz darbogazlari ile artan talep kaynakli oldugunu ifade etti. Fed karar metni incelendiginde,
piyasa beklentilerine paralel bir gorinimin olustugunu sdéylemek mimkin. Powell ise
aciklamalarinda surpriz bir sdyleme yer vermezken, gerek faiz artirimi konusundaki temkinli yaklagimi
gerekse enflasyondaki gegici soylemleri ile glivercin bir algi yarattigi degerlendirilebilir. Fed sonrasi
fiyatlamalarda bir farklilik olmazken, bu sabah ABD 10 yillik tahvil faizi %1,5990 seviyesinde ve dolar
endeksi 94 seviyesinde seyrediyor. Piyasalarda ECB’ye yonelik olusan faiz artirnm beklentilerine karsin
liyeler ve Baskan diin agiklamalarinda bunun yakin zamanda mimkiin olmadigi degerlendirmelerini
yapti. Bugiin BoE faiz karari, ABD’de ise haftalik igsizlik maagsi bagvurulari ile dis ticaret dengesi verisi
takip edilecek.

Yurt iginde diin agiklanan ekim ayi enflasyon verisi aylik bazda %2,39 artarken, yillik artis hizi %19,89
seviyesine yukselerek piyasa beklentilerinin altinda bir gériiniim sergiledi. BIST100 endeksi gline hafif
saticil bir agilis ardindan 6gle saatlerinde yurt icinde 6ne ¢ikan haber akislarinin ardindan sert bir
disls kaydetti. Giin iginde gelen alimlarin ardindan giini %0,91 deger kazanci ile 1547 puandan
tamamlayan endekste islem hacmi 29,9 milyar TL oldu. Dolar/TL bu sabah 9,66 gevresinde islem
goruyor. 5 yillik CDS primi 424 seviyesine geriledi. Bugiin yurt icinde TCMB'nin aylik fiyat gelismeleri
raporu takip edilecek.

Fed karari sonrasi ons altin 1.780$ ¢evresindeki seyrine devam ediyor. Bitcoin 62.700S iizerinde islem
goriyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

*  EURUSD, 1,1600 tizerinde kalici olamiyor. Bu seviyenin altinda 1,1555 - 1,1500 desteklerini takip
ediyoruz. 1,1600 tzerinde kalici olmasi halinde ise 50 giinlik HO 1,1684 - 1,1750 direngleri
izlenebilir.

¢ Ons altin, 22 ginliik HO 1.779$ seviyesinin altina geri cekilen ons altinda 1.760$ destegi kritik
dnem taslyor. Yukari yénde ise 1.785$ ve 1.800$ direngleri takip edilebilir.

¢ Giimis, Bollinger indikatériiniin orta bandi olan 23,64$ seviyesinin gevresinde hareket ediyor.
Orta bandin Uzerinde kalicilik saglayabilirse 24,23S$ ve 24,84$ direngleri takip edilebilir. Asagi
yénde ise 23,38S$ ve 23,0$ destekleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Dolar/TL, diin 9,7726 seviyesini test etmesinin ardindan 9,60 Uzerinde seyrediyor. Yukari yonli
hareketinde 9,6500 tizerinde kalici kapanislar sonrasinda 9,7920 direnci takip edilebilir. Asagida
MOST indikator 9,4368 destegine isaret ediyor.

¢ BIST100, diin giin icinde sert gerilemesinin ardindan 1.547 seviyesinden kapanis gerceklestirdi.
Yukarida 1.550 ve 1.575 direngleri takip edilebilir. Asagida 1.510 ve 1.485 seviyelerini izliyoruz.

¢ GBPUSD, 22 ginlik HO 1,3699 seviyesinin altinda hareket ediyor. Geri ¢ekilmelerde 1,3571
destegi 6ne cikiyor. Yukarida 1,3709 ve 1,3766 seviyeleri takip edilebilir.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler
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TUIK tarafindan agiklanan verilere gére, tiiketici fiyatlar ekim ayinda piyasa beklentilerinin altinda %2,39 artis gdsterdi. Bdylece yillik artis hiz1 %19,58’den
%19,89’a yiikseldi. Aylik bazda giyim ve ayakkabi grubu %7,56 ile en yiiksek artisin kaydedildigi grup oldu. Tutln Urinlerine yapilan zam ile alkolll
icecekler ve titiin grubu %5,97, esel mobil sisteminin sona ermesi ile akaryakit grubuna yapilan zamlar ile de ulastirma grubu aylik bazda %2,43 artis
gosterdi. Ekim ayinda aylik bazda fiyat dustisti goriilen grup olmadi. Yillik bazda ise en yiiksek artis %27,41 ile gida ve alkolsuiz igecekler grubunda olurken,
ekim ayinda yillik bazda da fiyat distsi gorilen grup olmadi.

2022 igin uygulanacak yeniden degerleme orani %36,2 olurken 2021 igin gegerli olan yeniden degerleme orani %9,11'di.

TEPAV perakende giliven endeksi ekimde aylik bazda 1 puanlk distsle -6,5 seviyesinde gergeklesti. Yayinlanan rapora gore, gegtigimiz 3 ayda islerin
durum gostergesinde iyilesme ile mevcut stok diizeyinin normalin altinda olduguna yénelik degerlendirmelerin arttigi géraldu.

Birlesik Arap Emirlikleri (BAE), orman yanginlari ve sel felaketlerinden etkilenen bolgelerde zararin giderilmesine katki saglanmasi igin Tlrkiye'ye destekte
bulunacagini duyurdu.

Milli Savunma Bakanlig1, sosyal medyada yer alan S-400’lerin incirlik’e gétiiriildiigii iddialarinin gercek disi oldugunu agikladi.

ECB Baskani Lagarde, faiz oranlarinin artirilmasi igin 3 sart ortaya koyduklarini ve bu sartlarin gelecek yil yerine gelmesinin muhtemel olmadigini belirtti.
Nationwide Building Society, ingiltere’de konut fiyatlarinin vergi indiriminin sona ermesine ragmen ekimde beklentilerin {izerinde artirdigini, ancak faiz
oranlarinda bir artirnmin konut piyasasini yavaslatacagi yéniinde uyarida bulundu.

ECB politika yapicisi Pablo Hernandez de Cos, bankanin 2022'nin tiglinci geyreginde, piyasanin tahmin etmeye basladigi veya kisa siire sonra herhangi
bir zamanda faiz oranlarini ylikseltmesinin olasi olmadigini bildirdi. De Cos ayrica, enflasyondaki son artisin gegici oldugunu, ancak bunun arkasindaki
enerji fiyatlarindaki artig gibi faktorlerin daha kalici olabilecegini de s6zlerine ekledi.

ECB Yénetim Kurulu Uyesi Vasle, Euro Bélgesi’nde enflasyonun yiiksek kalmaya devam etmesi yoniinde risklerin artmakta oldugu uyarisinda bulunurken,
fiyatlarda yasanan artisin arz sikintilari ve artan enerji maliyetleri kaynakli oldugunu ifade etti.

ingiltere’de nihai verilere gére hizmetler PMI ekimde 59,1 olarak agiklandi. Bilesik PM! ise 57,8 olarak gergeklesti.

Euro Bolgesi’'nde igsizlik orani eylllde %7,4 ile bir 6nceki ayin 0,1 puan altinda gergeklesti.

ADP 6zel sektor istihdam degisimi ekimde 400 bin kisi olan beklentilerin Gizerinde 571 bin kisi olarak agiklandi. Bir 6nceki aya ait veri ise 568 binden 523
bine revize edildi. Verinin detaylari incelendiginde, sanayi sektoriinde 102 bin, hizmetlerde ise 466 bin kisilik artis goruldu. Hizmetler sektori igerisinde
eglence ve konaklama 266 bin kisi ile en ¢ok artisi kaydeden sektor oldu.

ABD Hazinesi pandemi kaynakli harcamalarin geri gekilmesiyle birlikte tg aylik uzun vadeli borglanma kagidi ihracinda bes yillik bir aranindan ardindan
ilk kez azaltima gitti. Hazine Bakanhgi, 6niimuzdeki haftaki ihalelerde 120 milyar dolarlik uzun vadeli menkul kiymet satacagini agikladi. Bu, tg aylik
finansman programinda bulunan rekor seviyelerin yaklasik 6 milyar dolar altinda agiklandi.

Hizmetler PMI final verilere gére ekimde 58,7 oldu.

ISM hizmetler PMI ekimde %66,7 seviyesinde gelerek tiim zamanlarin en yiiksek seviyesinde gergeklesti. Verinin detaylarinda, bir 6nceki aya kiyasla yeni
sipariglerin, fiyatlarin ve yeni ihracat siparisleri ile ithalatin arttigi gériltrken, istihdamin 1,4 puanlik diistisle %53 diizeyine geriledigi dikkat ¢ekiyor.

Fed piyasa tahminlerine paralel sekilde federal fonlama faizini %0,0-0,25 araliginda sabit birakti. Fed varlik alimlarini azaltmaya kasimda baglayacagini ve
net varlik alimlarinin aylik hizini hazine tahvili igin 10 mir dolar ve ipotege dayali menkul kiymet igin 5 mir dolar olarak azaltmaya baslamaya karar verdigini
acikladi. Karar metninde, enflasyonun gegici faktorlerden dolayi yiiksek oldugunu, tedarik ve arz dengesizliklerin fiyatlardaki artisi etkiledigini belirtti.
Fed Baskani Powell, arz darbogazlarinin ekonomik aktiviteleri kisitladigini belirtti. Powell, varlik alimlarinin hizi azalsa da Fed’in politikasinin ekonomiye
gucllu destek saglamaya devam edecegini, varlik alimlarinin azaltimi kararinin faizleri artirmaya yakin oldugu anlamina gelmedigini sdyledi. Powell, "Faiz
oranlarini artirmanin zamanin geldigini distinmuyorum. Hala maksimum istihdama ulagmak igin alan var" agiklamasini yapti.

JP Morgan'in yayimladigi bir raporda, 6zel sermaye ve dijital para birimleri gibi alternatif varliklarin 2022 yilinda olumlu ayrismaya devam edecegi
ongorildl. Raporda, gelecek yil hisse ve tahvil gibi geleneksel yatirim araglarinin zayif performans gostermesini bekledikleri belirtilirken, yatirrmcilarin
ellerindeki nakdi hedge fonlari ile gayrimenkulde degerlendirmelerine yonelik tavsiye yer ald.

IKEA mobilya markasinin sahibi firma, yuksek nakliye ve hammadde maliyetleri nedeniyle yillik karinda bir dusus bildirdikten sonra, 2022 yilina kadar
tedarik zinciri zorluklar nedeniyle fiyatlari artiracagini bildirdi.

Dijital Paralar

*

Basinda ABD’de regulatérlerin elinde dogrudan Bitcoin tutan bir fona yesil 15tk yakmadan 6nce vadeli bir Ethereum borsa yatirim fonuna (ETF) onay
vermesinin daha olasi gorindugu bilgisi yer aldi.

JP Morgan yayinladigi raporda, Bitcoin igin 35 bin dolarin adil deger oldugunu degerlendirmekle birlikte 73 bin dolarlik fiyat hedefinin makul gériinmeye
devam ettigi bilgisi yer aldi. Bu degerlendirmelere karsin kurum, Bitcoinde buiylk bir diisiis yasanmadigi takdirde 2022’de Bitcoin fiyatinin 100 bin dolar
seviyesini gorebilecegi hedefinin stirdurilebilir oldugunu da agiklad.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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