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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Haftanin ilk islem glininde Asya piyasalarinda saticili seyirler izliyoruz. Cinli teknoloji sirketlerine
yonelik reglilasyon haberlerinin yanisira Evergrande’nin Cin girisim endeksinden ¢ikariliyor olmasi da
yasanan bu satislarda etkili olmus goriinitiyor. ABD’de spot endeksler Cuma giinii saticili bir kapanis
gerceklestirdi. S&P500 giini %0,84, DJI %0,17, Nasdaq ise %1,92 kayipla bitirdi. Bu sabah vadeli
endeksleri alicili seyrediyor. Avrupa vadelilerinde ise saticil seyirler takip ediliyor.

Gectigimiz hafta Cuma giiniiABD’ de kasim ay tanm dist istihdam verisi takip edildi. istihdam, 550 bin
kisi artis beklentilerinin altinda 210 bin kisi artig kaydetti. Eylul ve ekim aylarina ait istihdam verisi
yukariyénderevize edilirken,toplam revizyon82 binkisi oldu. issizlik orani %4,2 s eviyesine gerilerken,
isgliciine katilmorani ise %61,8 seviyesine yukseldi. Ortalama saatlik kazanglarise aylik bazda %0,3
artarken, yillik bazda %4,8’lik artis ile piyasa beklentilerinin altinda bir gorinim sergiledi.
istihdamdaki artis beklentileri karsilayamamis olsa da issizlik oraninin geldigi seviyenin olumlu
karsilandigisoylenebilir. Bunakarsilik, Gcretlerde yasanan artis enflasyonist baskilarin devam ettigini
gosteriyor. Gelen verinin Fed’in tapering siirecinde degisiklik yaratabilecek nitelikte oldugunu
degerlendirmiyoruz. 10 Aralik giinii agiklanacak TUFE verisinin ise dnemli oldugunu disiiniyoruz
Avrupa’daise Cuma glinii ECB BaskaniLagarde’in agiklamalari6ne gikarken, Lagarde gelecek yil Euro
Bolgesindebirfaizartinminingokmuhtemelolmadiginidilegetirdi. Lagarde, enflasyonun 2022 yilinda
diisecegini dngordiklerini ve bundan emin olduklarini vurguladi. Uyelerden Knot, enflasyonun
gelecek yil beklentileri asmaya devam etmesi halinde 2023 yilinda faiz oranlarini artirmaya karar
verebileceklerini dile getirdi. Fed’in aksine ECB faiz artirimi konusunda daha net bir yonlendirme
izlerken, enflasyon konusundakigecici degerlendirmelerini koruyor. Busabah ABD 10yillik tahvil faiz
%1,3860 seviyesinde ve 10 yillik reelfaizise eksi %1,08'e geriledi. Dolar endeksi 96,27 seviyesinde
bulunuyor.Bugilin Aimanya’da fabrika siparisleri, Euro Bolgesinde Sentix yatirmai giive n endeksi takip
edilecek olup, ABD’de agiklanacak bir veri bulunmuyor.

Yurt iginde Cuma giinii agiklanan kasim ayi TUFE verisi aylik bazda %3,51 artti ve yillik artis hiz
%21,31’egelerek piyasa beklentilerinin tizerinde gergeklesti. Yillikenflasyon 2018 yili Kasim ayindan
bu yana enyiiksek seviyesine ulasti. UFE ise yilikbazda %54,62’ye ¢ikti ve 2003 bazl endeks tarihinin
enyiiksekseviyesindegergeklesti. UFE-TUFEarasindakimakas33,4puanlarekor kirdi. Moody’s Cuma
glinU ABD piyasalarikapanisisonrasinda Turkiye’ nin kredi notunu“B2”, gériinimuise “negatif” olarak
teyit ettigini duyurdu. Cuma giiniiDolar/TL 13,8898 seviyesine ¢ikmasininardindan, bu sabah 13,70
cevresindeislem goriiyor. BIST100 endeksi %1,61 degerkazanciyla 1.910 seviyesinden haftayi bitirdi.
islem hacmi30,2 milyar TLoldu. Bugiin yurt icinde reel efektif ddviz kuru endeksi verisi takip edilecek.

Omikron varyantina yonelik devam eden belirsizlik ve ABD 10 yillik tahvil faizlerindeki gerileme ileons
altin yeni haftaya 1.784$ seviyesinden basladi. Kripto para birimlerinde hafta sonu sert satiglar
gdzlenirken, busabah Bitcoin 49.100$ seviyesi lizerinde seyrediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri
¢ EURUSD, 1,1300 tzerinde kalici olmasi halinde 22 gtinlik HO 1,1355 direnci takip edilebilir. Asag
yonde ise 1,1225ve 1,1190destekleridne gikiyor.

¢ Onsaltin, 1.791$ seviyesinin (izerinde 1.800$ - 1.835S direncleri dne cikiyor. Asa g1 ydnde 1.770$
—1.740S desteklerini takip ediyoruz.

¢ Giimiis, Bollingerindikatériiniin alt bandiolan 21,73$ lizerinde bulunuyor. Yukariyénde 23,08
ve 100 glinlik HO 23,77$ direngleritakip edilebilir. Asagiyénde ise 21,735 destegiizlenebilir.

¢ Dolar/TL, yukarida 13,7500 tzerinde 13,9519 direnci 6ne gikiyor. Geri gekilmelerde MOST
indikatori 13,3740seviyesineisaret ediyor.

¢ BIST100, yukari yonde 1.935 —1.965 direngleri takip edilebilir. Asagl yonde ise 1.890 —1.865
destek seviyeleriizlenebilir.

¢ GBPUSD, 1,3300altinagerigcekilenparitedeyukariydonde1,3385ve 1,3450direnglerionegikiyor.
Asagida 1,3195 altinda 1,3135 destegi takip edilebilir.

* Bu rapor arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biitinddir.
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Tuketici fiyatlari kasim ayinda piyasa beklentilerinin (%3,0 artis) izerinde %3,51 artis gosterdi. Boylece yillik artis hiz1 %19,89’dan %21,31’e ytkseldi.
Cekirdek enflasyon gdstergelerinden C endeksi (eneriji, gida ve alkolsiiz igecekler, alkollii igkiler ile tiitiin Giriinlerive altin harig TUFE) aylik %2,81 artis
gosterdive yillik bazdaartishizi %17,62'ye yiikseldi. TUIK tarafindan cekirdek enflasyon géstergesi olarak kabul edilen B e ndeksiise (islenmemis gda
triinleri, enerji, alkolliigecek er ve tiitiin ile altin haric TUFE) aylik bazda %3,22 artis gdsterdive yillik artis hiz1 %19,75’e yiikseldi.

Yurt igi Uretici fiyat endeksi (Yi — UFE) ise kasim ayinda %9,9 arttive yillik artis hizi %46,31’den %54,62'ye yiikseldi. Béylece iretici fiyatlarindaki yillik artis
2003 bazl endeks tarihinin enytiksek seviyesinde gergeklesti.

IMF, Turkiye’de artan enflasyona ragmen para politikasinin gevsetiimesinin enflasyon beklentilerinin daha da gliglenmesi riski bulundurdugunu belirtti.
TCMB verilerine gore Eyliil 2021 déneminde varliklar bir 6ncekiaya gore 118 milyon dolarartarken, yikimltlakler 1.297 milyon dolar azalmistir. Net
Doéviz Pozisyonu Agigl ise 122.297 milyon dolar olarak gergeklesmis ve Agustos 2021 donemine gére 1.416 milyon dolarazalmigtir.

TCMB, déviz kurlarinda gorilen sagliksiz fiyat olusumlari nedeniyle piyasaya satimyéniinde dogrudan miidahale edilmektedir agiklamasinda bulundu.
Merkez Bankasienson1 Aralik'ta piyasaya dogrudan miidahale etmisti.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Tiirkiye'nin kredi notunu "B2" olarak teyit etti, not gériniminl "negatif" olarak birakti. Moody'sin
aciklamasinda Turk lirasi Gzerindeki mevcut baskidan bagimsiz olarak, briit ve net bazda doviz rezervierinin kademeli olarak y eniden yapilandinlimasini
destekleyendiisiik cari agik nedeniyle Turkiye'nintemel dis kirilganlikriskinin azaldigina isaret edil di.

ABD DisisleriBakani Antony Blinken, “Ttirkiye ile ok 6nemlibiriliskimiz var. Trkiye bir NATO muttefiki. Ayrica goris ayriliklarimiz oldugu da birsir degil,

"o

ancak bunlar tizerinde galisiyoruz. Birgok alanda isbirligini derinlestirmek icin de galisiyoruz” “ agiklamasini yapti.

Euro Boélgesinde hizmet PMI endeksi kasim ayinda 55,9’ a gerilerken bilesik PMI endeksi de 55,4’e diistU.

Almanya’da kasimda nihaiverilere gére hizmet PMI52,7, bilesik PMI 52,2 olarakagiklandi.

ingiltere’de hizmet PMI kasimda 58,8, bilesikPMI 57,6 diizeyinde gergeklesti.

BOE Saunders omikron varyantinin potansiyel olarak enflasyon baskilarini takviye eden talebi ve talebin kompozisyonunu etkilenebilecegini belirtti. Uye,
faizartiginda gecikmenin olmasinin, sonrasinda daha anive sanalli birpolitika sikilastirmasi gerektirebilecegini ifade ederken, enflasyon beklentilerinin
yiikseldigini ve bu konuda endiseli oldugunu dile getirdi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yonetim Konseyi Uyesi Knot enflasyon gelecek yil beklentileri asmaya devam ederse, ECB'nin 2023't e faiz oranlanni
artirmaya karar verebilecegini bildirdi.

Euro Bolgesi'nde perakende satislar, ekimde aylik bazda %0,2, yillik bazda ise %1,4 artis gdsterdi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Lagarde, gelecek yil Euro Bolgesinde faizartiriminin gok muhtemel olmadigini séyledi. Enflasyon konusunda
degerlendirmelerde bulunan Lagarde, enflasyonda ikincil etkiler ggrmediklerini, enflasyonun 2022'de diisecegini 6ngérdiklerini ve bundan emin
oldugunu belirtti. Euro Bolgesinde issizligin ABD’den ¢ok daha yiiksek oldugunu ve bunun da durgunluk oldugu anlamina geldigini ifade etti.

The Times'inbildirdigine gére, ingiltere Maliye Bakani Sunak, bir sonraki segimden énce gelir vergisini pound basina 2 peni diisiirmeye veya Katma Deger
Vergisi (KDV) oranlarinidiisirmeye hazirlaniyor.

ABD’de kasim ayinda tanm disiistihdam 550 bin kisilik artis beklentilerinin bir hayli altinda 210 bin kisi artis kaydetti. issizlik orani kasim ayinda 0,4 puan
dislsle %4,2'ye gerilerken, is glicline katihm orani 0,2 puanartigla %61,8 seviyesine ylikseldi.

Kasim ayinda ortalama saatlik kazanglar aylik bazda %0,3, yillik bazda %4,8 artisla beklentilerin altinda kald!.

ABD'de fabrika siparigleri, ekim ayinda %1 artarak piyasa beklentilerinin Gizerinde ylkselis kaydetti. S6z konusu donemde dayaniklimal siparigleri %0,4
azalisla 260,3 milyardolara gerilerken, dayaniksiz mallara yonelik siparisler %2,4 artisla 261,9 milyar dolara gikt1.

ABD'de ISMimalat disi endeks, kasimayinda bir dncekiaya gore 2,4 puan artarak 69,1'e yikseldi.

St. Louis Fed BaskaniBullard, ABD’nin 2021’de enflasyon soku gérdiglni ve para politikasi ile tepki gostermek icin g¢ok yavas olmak istemediklerini,
varlik alimlariniyavaslatmadan 6nce de faizartirirminin degerlendirilebilecegini belirtti. Bullard, enflasyonun gok hizliartma riski oldugunu ve Fed'in yeni
gergevesinin amacinin buolmadigini séyledi.

Goldman Sachs, omikronvaryantinin ABD biiytimesi 6niinde birengel oldugunu belirterek 2021 bilylime tahminini %4,2'den %3,8'e in dirdi. Kurum 2022
blUyume beklentisini de %3,3'ten%2,9'a indirdi.

Dijital Paralar

*

ingiltere'deki faaliyetleribu yil Finansal Yonetim Otoritesi (FCA) durdurulan kriptopara borsasi Binance, ingiltere operasyonunu yeniden insa etmek icin
harekete gegti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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