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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah Asya piyasalarinda alicili seyirler takip ediliyor. ABD’de spot endeksler diin giinli primli bir
tabloyla tamamladi. Ana endekslerden S&P500 %2,07, DJI %1,4 ve Nasdaq ise %3,03 deger kazandi.
Bu sabah ABD vadeli endeksleri pozitif seyrediyor. Avrupa vadelilerinde de alicili bir gériintim takip
ediliyor.

Kuresel piyasalarda diin major bir veri takip edilmezken, ABD ve Avrupa’da ikincil diizey verilerin yani
sira ECB Uyelerinin agiklamalari 6ne ¢ikti. ABD’de agiklanan birim isglicli maliyetleri yilin 3.ceyreginde
bir 6nceki ceyrege kiyasla %9,6 artti. Tarim disi isgtici verimliligi ise ¢eyreklik bazda %5,2 oraninda
azalarak 1960 yili 2.ceyrek doneminden bu yana en yiksek diislisini gosterdi. Veri fiyatlamalar
tizerinde 6nemli bir etkiye neden olmasa da 6zellikle birim isglici maliyetlerinde yasanan bu artisin
Fed tarafindan dikkate alinacagini sdylenebilir. Diin Hazine Bakani Yellen, arz zincirinde yurt disina
olan bagimliigin ABD igin kirlganli§a neden oldugunu ifade ederek, arz zincirlerinde yasanan
sorunlarin ¢ozllmesinin birkag yil siirebilecegini dile getirdi. Yellen, giiniin endisesinin enflasyon
oldugunu belirtti. Avrupa cephesinde Almanya’da agiklanan ZEW ekonomik glven endeksi 29,9
seviyesine gerilerken, Euro Bolgesi ZEW ekonomik gliven endeksi ise 26,8 seviyesine yikseldi. Din
ECB Uyelerinden Kazimir ve Muller’in agiklamalari takip edildi. Bu iki Gyenin de enflasyon konusunda
endiseli oldugu gorilirken, enflasyonda risklerin yukari yonde evrildigine yonelik degerlendirmelerde
bulundular. En basta Lagarde ve Komite igerisindeki bazi tiyelerin enflasyon konusundaki goruisu gegici
oldugu yoniinde olmaya devam ederken, din gelen agiklamalarin bu agidan dikkat gekici oldugunu
belirtmekte fayda var. Bu sabah fiyatlamalara baktigimizda ABD 10 yillik tahvil faizi %1,4620, Dolar
endeksi ise 96,16 seviyesinde seyrediyor. Bugiin Avrupa’da agiklanacak bir veri bulunmazken, ECB
tiyelerinin agiklamalari takip edilecek. ABD’de JOLTS yeni is agilislari verisi izlenecek.

Din yurt icinde TCMB'nin kasim ayi aylik déviz alim-satim sonuglarina gére BOTAS'a 2,2 milyar dolar
satig gerceklestirdigi goruldu. Dolar/TL diin 13,4548 — 13,8471 arasinda dalgalanirken bu sabah 13,50
Uzerinde bulunuyor. Dun BIST100 endeksi %2,78 deger kazanciyla gini 1.981 seviyesinden
tamamladi. islem hacmi 42,1 milyar TL oldu. Sektérel endeksler icerisinde havacilik ve holding en ¢ok
yukselen endeks gruplari oldu. Bu sabah 5 yillik CDS primi 497,5 seviyesinde bulunuyor. Bugiin yurt
icinde agiklanacak bir veri bulunmuyor.

ABD’de agiklanacak TUFE verisi 8ncesinde ons altin 1.790$ cevresindeki yatay seyrine devam ediyor.
Omikron varyanti ve bu noktada mevcut asilarin etkinligine yonelik haber akislari petrol fiyatlar
Uzerinde etkili olmaya devam ederken, bu sabah hem ham petroliin hem de brent petrolin primli
seyrettigi gériltyor. Bitcoin ise 50.200$ lizerine sekilleniyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

*  EURUSD, 1,1300 uzerinde 22 gunliik HO 1,1328 ve 1,1385 seviyeleri takip edilebilir. Asagi yonde
1,1225 seviyesi altinda 1,1190 destegi 6ne cikiyor.

¢ Ons altin, 100 giinlik HO 1.790$ iizerinde 1.800S - 1.835$ seviyelerini takip ediyoruz. Asagi
yonde ise 1.760$ - 1.740$ destekleri izlenebilir.

¢ Gumis, Bollinger indikatorintin alt ve orta bandi arasindaki yatay hareket devam ediyor. Yukari
yénde 23,0$ ve 50 guinliik HO 23,55$ direngleri takip edilebilir. Asagi ydnde 22,05 altinda 21,39$
seviyesi 6ne gikiyor.

¢ Dolar/TL, MOST indikatérinin isaret ettigi 13,4263 desteginin altinda 13,1890 destegi takip
edilebilir. Yukari yonde 13,80 — 13,9519 direnglerini takip ediyoruz.

¢ BIST100, 2.000 seviyesinin asiimasi halinde 2.100 direnci takip edilebilir. Geri gekilmelerde 1.965
—1.945 destekleri 6ne cikiyor.

¢ GBPUSD, 1,3300 altinda hareket eden paritenin yukari yonli hareketinde 1,3385 — 1,3450
direngleri 6ne ¢ikiyor. Asagida 1,3195 ve 1,3135 destek seviyeleri takip edilebilir.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler
Turkiye

. TCMB aylik doviz alim ve satim tutarlari sonuglarina gére kasimda BOTAS’a 2 milyar 226 milyon dolar satis gergeklestirdi. 2021 yili haziranda 269 milyon
dolar, ekimde 258 milyon dolar satis gergeklestirmisti.

. Hazine ve Maliye Bakanligi, 07 Aralik 2021 tarihinde diizenledigi ihalelerde toplam 1 milyar 32.8 milyon TL borclandi. ihaleler éncesinde kamu
kuruluslarina ve piyasa yapicilarina yapilan 2 milyar 600 milyon TL net rot satiglarla birlikte toplam satig tutari 3 milyar 632.8 milyon TL'ye ulast.

. EPGIS, 8 Aralik 2021 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere motorinde 66 krs/It pompa satis fiyatlarina yansiyacak sekilde artis oldugunu agikladi.

. Katar Merkez Bankasi ile TCMB arasindaki para birimi swap anlagmasi uzatildi. TCMB, Katar MB ile Mayis 2020'de imzalanan anlagma gergevesinde gegen
yil Katar'dan 10 milyar dolar almisti.

4 Fitch, Turkiye igin 2021 yilsonu enflasyon tahminini %25’e, biylime tahminini ise %10,5’e ¢ikardi. Fitch, TCMB’nin 2022 yilinda politika faizini %17
seviyesine cekmesini 6ngoriyor.

. Hazine nakit dengesi kasimda 30 milyar 282 milyon lira fazla verdi. Ayni dénemde faiz disi giderler 125,5 milyar TL, faiz 6demeleri ise 14,4 milyar TL oldu.

. ECB Yénetim Kurulu Uyesi Enria, pandemiden ciktikca kredi risklerinin giindemin (st sirasinda olmaya devam edecegini belirterek, varlik kalitesinde
kotllesme olasiliginin dikkat ¢ektigini ifade etti.

4 ECB Yénetim Kurulu Uyesi Kazimir, orta ve uzun vadeli enflasyon risklerinin yukari yénde evrildigini belirtirken, vaktinden erken sikilastirmada dikkatli
olunmasi gerektigini ifade etti. Kazimir, APP’in gelecekte en 6nemli arag olacagini ve APP’yi degistirmemenin énemli oldugunu ifade etti.

. ECB Yonetim Kurulu Uyesi Muller, enflasyonun beklenene kiyasla asagi ydnde gelmesinin daha uzun zaman alacagini ve risklerin yukari yénde olustugunu
dile getirdi. Muller, buyuk olasilikla yakin vadeli enflasyon tahminlerinin ylkselecegini ve gelecek yilda hedefin tGzerinde bir enflasyonla karsilagilmasinin
strpriz olmayacagini belirtti. Muller, Euro Bolgesi enflasyonun uzun vadede ECB’nin tahminlerini astigina dikkat gekerek, artik eski bir tahvil alim
programini desteklemek igin higbir neden olmadigina agiklamalarinda vurgu yapti.

. ingiltere’de Halifax konut fiyat endeksi kasimda aylik bazda %1,0 artarken, yillik bazda %8,2 yiikseldi.

. Almanya ZEW ekonomik gliven endeksi aralikta 1,8 puan gerileyerek 29,9 diizeyinde agiklandi. Raporda, Avrupa’da son dénemde Kovid-19’la devam
eden mucadeleyle birlikte devam eden arz sorunlari ve bunun sanayi ve perakende sektoru lizerinde yarattigl olumsuzluk, gelecek 6 aya yonelik glglu
biiyime umutlarini zayiflatti. ihracata ve tiiketiciye yénelik sektdrlerin kazang beklentilerinin keskin bir sekilde kétiilestigi degerlendirildi.

¢ Almanya’da sanayi Uretimi ekimde aylik bazda %2,8 artti. Ekimde sermaye mallari %8,2, motor pargalari, treyler ve yari treyler Gretimi %12,6 artti. Eneriji
%0,9, ingaat %1,2 yikseldi. Ara mallari Gretimi %0,4, tiiketim mallari ise %0,1 azaldi.

. Euro Bolgesi ZEW ekonomik giiven endeksi aralik ayinda 0,9 puan yikselerek 26,8 seviyesinde gergeklesti. Enflasyon beklentileri 19 puan gerileyerek -
33,3 seviyesinde agiklandi.

. Euro Bolgesi yilin 3.ceyreginde ceyreklik bazda %2,2, yillik bazda %3,9 biyldi. Hane halki tiiketimi blylumeyi guglt sekilde desteklerken, hikimet
harcamalari da biiyimeyi 0,1 puan yukari ¢ekti. Gayrisafi sabit sermaye olusumu biylime lzerinde negatif etki olusturdu.

ABD

. Yilin 3.¢eyrek déneminde birim isglici maliyetleri ¢eyreklik bazda %9,6 artti. Yilin ikinci ceyreginde %8,3 artis kaydetmisti.

. Dis ticaret agig1 ekimde 67,1 milyar dolar oldu ve son 6 ayin en disiik seviyesinde gergeklesti. Eylulde 81,4 milyar dolarlik dis ticaret agig1 ile rekor seviyeye
ulasmistr. ihracat bu dénemde %8,1 artarken, ithalat %0,9 ile sinirh bir artis kaydetti. ihracatta yasanan artista ham petrol, parasal olmayan altin, askeri
ugak, sanayi ekipmanlari 6ne gikti. Cin ile yapilan dis ticaret agigi 3,2 milyar dolar azalarak 28,3 milyar dolara geriledi.

. Hazine Bakani Yellen, ABD'nin arz zincirinde yurt disina olan bagimhhginin kirllganhga neden oldugunu, milli giivenlik ve ekonomiyi korumak agisindan
kritik 6nemdeki Grinlerin igeride de Uretilmesi gerektigini belirtti. Yellen pandeminin elektronikten otomotive kadar birgok sektorde cip krizi gibi arz
sikintilarina neden oldugunu ifade ederken, bunun tiketicilerin yiiksek fiyat artiglari ile karsi karsiya kalmasini sagladigini belirtti. Bakan birgok tGriinde
yasanan arz sikintilarinin ¢éztlmesinin birkag yil stirebilecegini soyledi.

. Wells Fargo'nun CEQ'su, ¢ogu sektorde fiyatlarin 6nemli dlglide yikseldigini belirterek, Fed'in enflasyonist endiseleri gidermek igin daha hizli hareket
etmesi gerekebilecegini soyledi.

Asya

. Konuya yakin kaynaklarin verdikleri bilgiye gére Cin'in zor durumdaki gayrimenkul gelistirme sirketi China Evergrande Group, tahvil kupon 6demesini
gergeklestiremedigi 6ne strildi. Evergrande'nin vadesi 6 Kasim'da olan ve 30 glinlik ek siiresi New York saati ile 6 Aralik gece yarisi dolan 82,5 milyon
dolar tahvil kupon 6demesini yapamadigi ifade edildi.

Diinyadan

. GlasoSmithKline, Kovid-19'a karsi gelistirdigi antikor tedavisinin, virisiin aralarinda Omicron'un da oldugu tiim varyantlarina karsi tam etkili oldugunu
bildirdi. Yapilan agiklamada, Omikron varyantinin sentezlenmesi sonrasinda yapilan testlerin sotrovimab adi verilen antikor tedavisinin Omikron'a karsi
etkili oldugunun gorildigin ifade edildi.

. Citigroup, emtia fiyatlarinda yeni bir sliper dongiiniin olmayacagini ve yikselisin devam etmeyecegini belirtirken, enerji fiyatlarinin 2022'nin ilk
ceyreginde gerileyecegini dustindiklerini soyledi.

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Scope Ratings, kiiresel ekonomide gtiglti biiyliimenin gelecek yil da devam edecegini, ancak yuiksek enflasyon,
mali ve parasal desteklerin geri ¢ekilmesinin bu gliclii toparlanma igin riskler olusturdugunu bildirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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