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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Haftanin ilk islem giintinde Asya piyasalarinda saticili seyirler izleniyor. Yasanan bu satislarda, Cin’de
piyasa tahminlerinin altinda kalan sanayi Uretimi ve perakende satislar verisinin etkili oldugu
soylenebilir. ABD’de spot endekslerde Cuma glni pozitif bir kapanig izlenirken, bu sabah vadeli
endekslerinde saticili seyirler takip ediliyor. Avrupa vadelilerinde ise Fransa ve ingiltere’de alicili
seyirler 6ne gikarken, diger endekslerde negatif bir tablo izleniyor.

Gegtigimiz hafta Cuma guni ABD’de agiklanan agustos ayl Michigan tiiketici glven endeksi
beklentilerin oldukga altinda kalarak hayal kirikhgr yaratti. Temmuz ayina kiyasla %13,5 oraninda
gerileyen endeks 70,2 diizeyinde gergeklesti. Gelen veri 2011 yili Aralik ayindan bu yana agiklanan en
dusuk seviye oldu. Verinin igerigine bakildiginda, tiketici enflasyonun gelecek 5 yilda %3’e ylikselecegi
ongorulirken, bu beklentinin 2013 yilindan bu yana en yiiksek seviye oldugu gorildi. Veri ardindan
piyasalarda dolar aleyhine fiyatlamalar 6ne ¢ikarken, ABD 10 yillik tahvil faizi %1,2770 seviyesine
geriledi ve bu sabah bu seviyenin de altina gelerek %1,2450 seviyesinde seyrediyor. 10 yillik reel faiz
eksi %1,08 seviyesine geriledi. Dolar endeksi ise bu sabah 92,54 seviyesinde bulunuyor. Avrupa’da
Cuma glini veri glindemi sakin kalirken, salgina yonelik gelismeler 6ne gikti. Basinda yer alan haberde
Almanya’da vaka sayilarinin iki ayin en yiiksek seviyelerine giktigi bilgisi paylasildi. Bugiin ABD’de New
York Fed sanayi endeksi verisi 6ne g¢ikarken, Avrupa’da agiklanacak bir veri bulunmuyor.

Gegtigimiz hafta Cuma glinii yurt iginde haziran ay1 6demeler dengesi istatistikileri takip edildi. Piyasa
beklentilerine paralel sekilde cari islemler dengesi 1,1 milyar dolar agik verdi. Boylece 12 aylik cari
denge 29,7 milyar dolar agik vermis oldu. Cuma aksami Fitch, Tirkiye’nin kredi notunu ‘BB-* ve
gorinimini ise ‘duragan’ olarak teyit ettigini duyurdu. Agikladigi degerlendirme raporunda kredi
notunun, yiksek finansman gereksinimleri, jeopolitik riskler, zayiflayan para politikasi giivenilirligi ve
yuksek enflasyonu yansittigini ifade etti. Kurum, olumlu baz etkisi ve yavaslayan ig talep nedeniyle
enflasyonun yil sonunda %16,9’a gerilemesini bekliyor. Haftay! kapatirken, BIST100 endeksi giine
yatay primli bir baglangic yapmasinin ardindan giinii %0,22 yukarida 1447 puanla bitirdi. islem hacmi
ise 12 milyar TL oldu. 5 yillik CDS primi 383,6 seviyesinde bulunuyor. Dolar/TL ise haftayi 8,5243
seviyesinden tamamlarken, bu sabah 8,51 gevresinde islem goriyor. Bugln yurt icinde merkezi
yonetim biitce dengesi verisi takip edilecek.

Ons altin Cuma giinl zayif gelen tiiketici giiven endeksi verisi ardindan ylkselerek, 1.780$ seviyesini
test etti. Bu sabah 1.775$ cevresinde islem gériiyor. Bitcoin ise bu sabah 47.451$ cevresinde islem
goruyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, 22 glinliik HO 1,1802 seviyesinin tzerinde kalici olmasi halinde 50 gtinlik HO 1,1877 ve
1,1920 direngleri 6ne gikacaktir. Asagi yonde ise 1,1750 - 1,1700 destekleri takip edilebilir.

¢ Ons altin, yukari yénde hareketin hizlanmasi adina 200 giinliik HO 1.814$ seviyesinin iizerinde
kapanis gerceklestirmesi 6nem tasiyor. 1.814$ Uzerinde 1.850$ direnci takip edilebilir. Asagi
yénde ise 1.731$ ve 1.700$ destekleri dne cikiyor.

¢ Gimis, yukari yénde Bollinger indikatériiniin orta bandi olan 24,67$ seviyesinin asiimasi
yikselisin kaliciligi agisindan énem tagiyor. Bu seviye (izerinde 200 giinlik HO 25,89$ direnci
takip edilebilir. Asagi yonde ise indikatériin alt bandi 22,96$ seviyesine isaret ediyor.

¢ Dolar/TL, 8,50 seviyesinin etrafinda seyrediyor. Yukari yonde 8,6800 ve 8,8008 direngleri takip
edilebilir. Asagi yonde hareketin kalicihgi agisindan MOST indikatori ile takip ettigimiz 8,4470
seviyesinin kirllmasi 6nem tasiyor.

¢ GBPUSD, 50 giinlik HO 1,3882 seviyesinin asilmasi halinde 1,3928 ve 1,4012 direngleri takip
edilebilir. 1,3834 seviyesinin altina geri ¢ekilmelerde ise 200 gilinliik HO 1,3777 destegi 6n plana
¢ikabilir.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Basinda yer alan haberde, KGF Genel Miidiirii Kasim Akdeniz’in kendi istegiyle 11 Agustos’ta gorevinden ayrildigi bilgisi paylasildi.

4 TUIK verilerine gore, Tiirkiye genelinde konut satiglari Temmuz ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %53,0 azalarak 107 bin 785 oldu. Konut satislarinda
istanbul 18 bin 884 konut satigi ve %17,5 ile en yiiksek paya sahip oldu. Tiirkiye genelinde Temmuz ayinda ipotekli konut satislari bir 6nceki yilin ayni
ayina gore %84,3 azalig gostererek 20 bin 553 oldu.

. 2020 Haziran ayinda 3,1 milyar dolar agik veren 6demeler dengesi, 2021 Haziran ayinda beklentilere paralel olarak 1,1 milyar dolar agik verdi. Béylece
12 aylik cari denge 29,7 milyar dolar agik vermis oldu. Mayis ayinda 903 milyon dolar agik veren altin ve enerji harig cari islemler dengesi haziran ayinda
2 milyar dolar fazla verdi.

. Oxford Economics tarafindan hazirlanan raporda Turkiye'de 4. geyrekten 6nce faiz indiriminin muhtemel olmadigi belirtildi. TCMB faiz kararinin piyasa
beklentisi ve Oxford Economics tahminleri ile uyumlu oldugunu vurgulayan kurulus, "Yénlendirmede kasim ayindan énce faiz indirimine isaret eden bir
bulgu yer almadi" yorumu yapti.

. Almanya, Tiirkiye ile birlikte ABD ve israil'i yiiksek risk alani ilan etti.

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Turkiye'nin kredi notunu ‘BB-‘ ve gortiinimiini ‘duragan’ olarak teyit etti. Fitch, Turkiye'nin
kredi notunun, yuksek finansman gereksinimleri, jeopolitik riskler, zayiflayan para politikasi glivenilirligi, yiksek enflasyon ve distk dis likiditeyi
yansittigini belirtti. Kurum, olumlu baz etkisi ve yavaslayan ig talep nedeniyle enflasyonun 2021 sonunda %16,9'a gerilemesini bekliyor. Ayrica bu yil igin
buylime beklentisini %6,3'ten %7,9'a ¢ikarirken, gelecek yil bliyimenin %3,5'e gerileyecegini belirtti.

Avrupa
. Basinda yer alan haberde, Almanya’da yeni vaka sayisinin 2 aya yakin siirenin zirvesine giktigi bilgisine yer verildi.
. Deutsche Bank ekonomisti Sanjay Raja, iilke ekonomisinin, pandemi éncesi seviyelere dénmesinin ingiltere Merkez Bankasi'nin tahmininden 3 ay daha
geg gergeklesebilecegini belirtti.
. ECB sozcust, bankanin baskani Lagarde'in Agustos ayi sonlarinda yapilacak olan yiiksek profilli yillik merkez bankacilari Jackson Hole konferansina
katilmayacagini agikladi.

ABD
. Amerikan Gida ve ilag Dairesi (FDA), bagisiklik sistemi baskilanan Amerikalilarin Kovid-19 agisinin 3. dozunu olabileceklerini agiklad.
. ihracat fiyat endeksi temmuzda aylik bazda %1,3, ithalat fiyat endeksi ise ayni ddnemde aylik bazda %0,3 artti.
. Michigan tiiketici gliven endeksi agustosta bir 6nceki aya gore %13,5 gerileyerek 70,2 dizeyinde gergeklesti. Bu veri 2011 yili Aralik ayindan bu yana en
dusuk seviye oldu. Raporda tiiketici enflasyonu gelecek 5 yilda %3’e yiikselecegi ongorilirken, bu beklenti 2013 yilindan bu yana en yiksek seviye oldu.

Asya

. Basinda Cin’in hisse ve tahvil islemlerinde Ucretleri azaltacag bilgisi yer aldi.

. Diinya Altin Konseyi (WGC) verilerine goére Cin'de Temmuz ayinda altin islem hacimlerinde gerileme yasandi. Kurulusun verilerine gore gegen ay altin
islem hacimleri Sangay Altin Borsasi'nda %21, Sangay Vadeli islem Borsasi'nda ise %11 deger yitirdi.

. Cin’de sanayi Uretimi temmuzda yillik bazda %6,4 oraninda artarak %7,9 olan piyasa beklentilerinin altinda kaldi.

. Cin’de perakende satiglar temmuzda yillik bazda %8,5 oraninda artti ve %10,9 olan piyasa tahminlerinin altinda gergeklesti.

. Giiney Kore Bagbakani seyahatlerin ertelenmesi ve evden calismanin kolaylastirilmasi cagrisi yapti. Ulke Basbakani Kim Boo-kyum, artan Kovid-19 vakalari
nedeniyle vatandaslara tatil doneminde yapacaklari seyahatleri minimuma indirme g¢agrisinda bulundu.

Diinyadan
. Goldman Sachs, Delta varyantinin yarattigi talep tehdidi nedeniyle Beyaz Saray’in OPEC’in petrol Uretimini artirma g¢agrisinin kisa vadede daha yiksek
Uretime yol agmasinin muhtemel olmadigini agikladi. Kurum, Beyaz Saray’in son agiklamasini mevcut piyasa agigina veya yeniden dengelenme hizinda
tehdit olarak gérmediklerini degerlendirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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