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Saat  Ulke Veri Beklenti Onceki
12:00 EB TOFENlInk 2,00% 1,60%
12:00 EB Cekirdek TUFE-Yillik 0,90% 0,90%
12:00 EB TUFE-Aylik 0,30% 0,30%
14:00 Turkiye TCMB FaizKaran 19,00% 19,00%
15:30  ABD  Haftalikissizlik Maas Bagvurulan 376 bin
17:00 ABD CB Oncili Gostergeler Endeksi 1,10% 1,60%
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Fed sonrasi Asya piyasalarinda saticili agilislar sonrasinda, an itibariyle karisik seyirler takip ediliyor.
Shanghai endeksi %0,17 hafif artida iken, Japonya Nikkei endeksi ise %1,11 saticil seyrediyor. ABD’de
spot endeksler diin ginl saticili tamamladi ve bu sabah vadelilerinde de negatif seyirler hakim.
Avrupa vadelilerinde de gériiniim saticili tarafta yer aliyor.

Kiresel piyasalarin merakla bekledigi Fed kararini diin aksam saatlerinde takip ettik. Piyasa
beklentilerine paralel sekilde faizler ve varlik alim programinda bir degisiklik olmazken, ekonomik
projeksiyonlarda, biytime, enflasyon gostergelerinde 2021 yili igin yukari yénde revizyonlar yapildi ve
issizlik orani %4,5 olarak korundu. Uyelerin faiz beklentilerini yansitan ‘dot plot’ grafiginde, mart
toplantisinda 2023 yilinda 7 Gye faiz artinnmi beklerken, simdi 13 Gye faiz artirnmini beklemekle birlikte
bunlardan 11 tanesi o yil igin 2 faiz artisini 6ngoériyor. Karar sonrasinda agiklamalarda bulunan Fed
Bagkani Powell, bu toplantiyi varlik azaltimini konugmayi konusma toplantisi olarak degerlendirirken,
azaltim konusunda bir zamanlama vermeyecegini ifade etti. istihdam ve enflasyon gériinimiinde
6nemli bir ilerleme kaydedilene kadar varlik alimlarinin stirdirilecegini ifade etti. Aciklamalar ve
tahminlerde yapilan giincellemeler siirpriz olmazken, 2023 yilindaki 2 faiz artisi beklentisinin sahin bir
tutum igerisine girdikleri seklinde yorumlanmasi mimkiin. Karar metninde ¢ok ciddi bir ayrisma
olmasa da Powell’in ifadelerinin gegtigimiz toplantilara nazaran sahin bir tarafa dogru evrildigini ve
tahvil azaltimi konusunda verilecek bir takvimin Agustos-Eylul aylarinda gelmesinin mimkiin
olabilecegini gosteriyor. Fed sonrasinda Dolar lehine olusan fiyatlamalar, parite ve emtialar tarafinda
ciddi baskiya neden olurken, Dolar Endeksi son 1,5 ayin en yiiksegine tirmandi ve 90,45 seviyesinde
seyrediyor ve ABD 10 yillik tahvil faizi ise %1,577 seviyesinde bulunuyor. Bugiin Euro Bélgesi’nde TUFE
verisi 6ne c¢ikarken, ABD’de haftalik igsizlik maasi bagvurular ile 6ncli gostergeler endeksi takip
edilecek.

Yurt icinde diin agiklanan 6nemli bir veri akisi bulunmuyordu. Yurt iginde 6zellikle endekslerde global
piyasalara paralel seyirler izlenirken, BIST100 endeksi glinii %0,78 asagida 1431 puanla tamamladi.
Dolar/TL kuru Fed karari sonrasinda 8,6141 seviyesine yiikselmesinin ardindan giini 8,6060 ile
tamamladi. 5 yillik CDS primi 390 seviyesinde bulunuyor. Bugtin yurt icinde TCMB'nin faiz karari takip
edilecek. Karara yonelik piyasa beklentileri politika faizinin %19,00 seviyesinde korunmasi yoniinde
olurken, karar metnindeki detaylar TL varliklarin seyri agisindan 6nemli olacak.

Ons altin, Fed sonrasi son 1 ayin en disik seviyesine geriledi ve 1.809$ seviyesini test etti. Bitcoin,
40.000S seviyesi lizerinde tutunamayarak 38.000$ seviyesine kadar gevserken, bu sabah bu seviye
tizerinde hareket ediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, 1,1991 destegi lizerinde hareket ediyor. Bu seviyenin altina dogru bir geri ¢ekilme 200
glnlik HO ile 6ne ¢ikan 1,1864 seviyesinin test edilmesini saglayabilir. Yukarida ise 100 glnlik
HO 1,2048 direncine isaret ediyor.

¢ Ons altin, son 1 ayin en diisiik seviyesi olan 1.8095’dan tepki alsa da zayif bir gériiniim izliyor.
Yiikselisini devam ettirebilmesi icin 1.845$ tizerinde kalici olmasi gerekebilir. Asagida ise 1.800S
one gikarken, bu seviye 100 glnlik HO karsihyor.

+  Giimiis, Bollinger indikatéri alt bandi olan 27,25$ seviyesini esnetmis durumda. Sayet indikator
burada bir doniis vermezse fiyat tekrardan bant igine dogru bir girebilir ve orta bantile 6ne gikan
27,76$ seviyesine dogru bir hareket olusabilir. Asagida ise 50 gunlik HO 27,03$ ve buranin
altinda 26,5$ takip edilebilir.

¢ Dolar/TL, yukselis kanali igerisinde hareket ediyor. Anlik olarak MOST indikatori ile 6ne gikan
8,6101 cevresinde islem gorlrken, bu seviyenin lzerindeki kaliciligin devam etmesi halinde
hareket 8,8008 seviyesine dogru devam edebilir. Asagida ise 8,50 seviyesi takip edilebilir

¢ GBPUSD, 1,3995 gevresinde islem goriiyor. Yukarida 50 giinliik 1,4021 direncine isaret ederken,
asagida 22-50 ginlik HO kesisimi olan 1,3855 seviyesi destek noktasi olarak takip edilebilir.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Hazine ve Maliye Bakanlig 15 Haziran 2021 tarihinde uluslararasi sermaye piyasalarinda kira sertifikasi ihrag edilmis olup, 5 yil vadeli (22 Haziran 2026)
ihracin tutari 2,5 milyar ABD Dolari ve kira orani %5,125 (Mid Swap + 426,7 baz puan) olarak gerceklestigini duyurarak, ihrag tutarinin 22 Haziran 2021
tarihinde hesaba girecegini acikladi. ihraca 200'den fazla yatirimel, ihrag tutarinin yaklasik 4 kati talep gésterdi. Kira sertifikasinin %54'ti Orta Dogu, %15'i
Tirkiye, %14'U Birlesik Krallik, %8'i diger Avrupa Ulkeleri, %6'st ABD ve %3'U Asya'daki yatirimcilara satildi. Bu tahvil ihraciyla birlikte 2021 yilinda
uluslararasi sermaye piyasalarindan toplam 6 milyar ABD Dolari tutarinda finansman saglandi.

. Cinli Alibaba Group tarafindan desteklenen Tiirk e-ticaret sirketi Trendyol yatirmcilardan 2 milyar dolar toplamak igin gérismeler yurittaga bilgisi
basinda yer ald1.

. Fitch, Turk sirketlerinin gegtigimiz birkag yilda doviz kuru risklerindeki dogrudan pozisyonlarini azalttiklarini belirterek, déviz cinsinden borglanma
kullaniminin genele yaygin olmaya devam ettigini degerlendirdi.

. TCMB verilerine gore, nisan ayinda konut fiyat endeksi aylik bazda %2,0 artarken, yillik bazda %32,4 artt.

. Hazine ve Maliye Bakanligi 16 Haziran 2021 tarihinde dogrudan satis yontemi ile 18 Haziran 2021 valérli, 14 Haziran 2024 itfa tarihli olarak; 6 ayda bir
%1,15 kupon 6demeli 5.305 kilogram (995/1000 saflikta) altin karsiligi altin tahvili, 6 ayda bir %1,15 kira 6demeli 10.142 kilogram (995/1000 saflikta)
altin karsiligi altina dayali kira sertifikasi ihraci gergeklestirdigini duyurdu.

Avrupa

. IFO Enstitiisii, Almanya i¢in GSYH tahminini 2021 yili igin %3,7’den %3,3’e indirirken, 2022 yili iginse %3,2’den %4,3’e yiikseltti. Ulkenin yil sonu enflasyon
tahminini ise %2,6 olarak agiklarken, 2022 yilinda enflasyonun %1,0’e gerilemesini bekliyor.

4 ingiltere’de mayis ayinda TUFE aylik bazda %0,6 artarken, yillik artis hizi %2,1 seviyesine ulasti. Yillik bazda artis hizi 2019 yili Temmuz ayindan sonra ilk
kez %2 uzerine gikti. Fiyatlarin bu yikselisinde, giyim akaryakit ve igecek fiyatlarinda yasanan artiglar etkili oldu.

. Basinda yer alan haberde, ECB’nin banka kaldirag orani destegini 9 ay daha uzatacagi bilgisi yer aldi.

. ECB Yénetim Kurulu Uyesi Makhlouf, PEPP varlik alim programinin sona erdirilmesini tartismak igin heniiz cok erken oldugunu ifade etti.

. Fransa’da uygulanan gece sokaga ¢ikma yasagi, 30 Haziran yerine 21 Haziran’da sona erecegi haberi basinda yer aldi.

¢ AB Diplomatlarinin AFP’ye verdikleri bilgiye gére, AB Hukiimetleri ABD’yi guvenle ziyaret edilebilecek ulkeler listesine almakta anlasma sagladilar.
ABD’nin yani sira Arnavutluk, Surbistan, Lilbnan, Makedonya, Tayvan seyahat edilebilecek liste icerisinde yer alirken, Avustralya, Giiney Kore, israil,
Japonya, Ruanda, Singapur, Tayland ve Yeni Zelanda seyahat yasaklarinin kademeli olarak kaldirilacagi tilkeler listesine alinmasi tavsiye edildi.

. AB, Rus Sputnik V asisina onay vermeyi, Gamaleya Enstitlisi’niin 10 Haziran’a kadar gereken verileri geciktirmesi nedeniyle erteledigi 6ne surtldi.

ABD

4 Fitch, ABD’de enflasyon ve tahvil getirilerinin orta vadede yiikselecegini, global tahvil getirilerini de yiikselen ABD tahvil getirilerini takip etmesini
beklediklerini ifade etti.

. ABD’de ingaat izinleri mayis ayinda %3,0 azalarak, 1 milyon 682 bin oldu.

. Konut baglangiglari mayis ayinda 1 milyon 572 bin oldu.

. ABD Hukiimeti, ek 200 milyon doz Moderna asisi aldigini duyurdu.

. Fed ekonomik projeksiyonlarinda, GSYH tahminini 2021 yili igin %6,5ten %7,0’ye revize ederken, 2022 aynen korumus ve 2023 yili iginse %2,2'den %2,4’e
revize etti. 2021 yili igin igsizlik oranini %4,5 olarak korudu. PCE enflasyon oranini ise 2021 yili igin %2,4’ten %3,4’e revize ederken, Cekirdek PCE iginse
%2,2'den %3,0’e revize etti. Komitenin faiz beklentilerini yansitan ‘dot plot’ grafiginde, 2023 yilinda 7 lye faiz artirmi beklerken simdi 13 tye faiz artirimi
beklemekle birlikte bunlarin 11'i 2 faiz artigi bekliyor.

. Fed piyasa beklentilerine paralel sekilde federal fonlama faizini %0,0-0,25 araliginda korudu. Askin rezervlere 6denen faiz (IOER) %0,10’dan %,015
yukseltildi. Ters repo faiz oranini ise %0,00'dan %0,05’e yikseltti. Dolar likidite swaplarini ise 31 Aralik 2021 tarihine kadar uzatti. Agiklanan karar
metninde, istihdam ve enflasyonda 6nemli ilerleme kaydedilene kadar aylik 120 milyar dolarlik varlik alimlarina devam etme s6zi korundu. Enflasyonun
gegici faktorler nedeniyle yiiksek oldugu ifadesi yinelendi.

. Fed Baskani Powell, enflasyonun son aylarda arttigini ve yavaslamadan 6nce 6niimtzdeki aylarda da ytiksek seyretmeye devam edecegini ifade ederken,
harcamalardaki toparlanmanin etkisiyle yukari yonlii baskinin géruldiiguini ifade etti. Powell, katilimcilarinin gogunun faiz artirimi igin sartlarin 6nceden
tahmin edilenden daha erken karsilanacagini tahmin ettiklerini ifade etti. IOER oranindaki artisin politika durusuna bir etkisi olmadigini, ters repo
hacmindeki olaganisti bir durum olmadigina dikkat ¢ekti. Tahvil azaltimi konusunda zamanlama vermeyen Powell, bu toplantiyi varlik azaltimini
konusmayi konusma toplantisi olarak degerlendirebileceklerini ifade etti.

Asya
4 Cin’de sanayi Uretimi mayis ayinda yillik bazda %8,8 artti. Ayni ddnemde perakende satislar %12,4 ile piyasa beklentilerinin gerisinde kaldi.
. Cin Basbakani Li, tahil fiyatlarini uygun aralikta koruyacaklarini ve artan tarimsal malzeme fiyatlarini frenleyeceklerini belirtti.

Diinyadan
. Ukrayna Parlamentosu, karantina dnlemlerini 31 Agustos tarihine kadar uzatmak lizere oylama yaptigi bilgisi basinda yer aldi.

Kripto Paralar
. ABD Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi Baskani Waters, Demokrat tyelerin kripto paralara odakl bir galisma grubu olusturduklarini bildirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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