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10:00 Almanya UFE-Ilk 20,0% 18,4%
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Haftanin son islem gliniinde Asya piyasalarinda saticili seyirler 6ne gikiyor. Japonya Merkez Bankasi
politika faizinde degisiklige gitmezken, kiguk isletmelere yonelik kredi destek programinin siresini
uzatti. ABD’de spot endeksler diin saticili kapanis gergeklestirdi. Nasdaq %2,47, S&P500 %0,87 deger
kaybederken, Dow Jones %0,08 azalarak yatay negatif kapanis gergeklestirdi. Bu sabah vadeli
endekslerde de yatay negatif seyirler takip ediyoruz. Avrupa vadelilerinde ise karigik bir gortinim
mevcut.

Din ABD’de agiklanan imalat PMI endeksi son 12 ayin en disuk seviyesine (57,8) gerilerken hizmet
PMI endeksi (57,5) de beklentilerin altinda kaldi. Ancak iki endeks de esik seviyesinin bir hayli Gzerinde
kalmaya devam ederek sektor kosullarindaki olumlu gértinimiin stirdGgini gosterdi. Diger yandan
haftalik igsizlik maasi basvurulari 11 Aralik haftasinda beklentilerin bir miktar Gizerinde kalmasina
ragmen, 4 haftalik ortalama bagvurular 1969’dan bu yana en disik seviyede gergeklesti. Kiresel
merkez bankalarinin toplantilarinin yogunlastigi haftayr geride birakirken, diin Avrupa Merkez
Bankasinin (ECB) ve ingiltere Merkez Bankasinin (BoE) kararlarini takip ettik. Asagida detayini
paylastigimiz gibi, ECB faizleri beklentilere paralel olarak sabit birakirken, varlik alim programlarinda
da belirgin bir degisiklige gitmedi. BoE ise bir kez daha piyasalari sasirtarak faizlerin sabit birakiimasi
beklentilerinin aksine 15 baz puan faiz artisina giderek, salgin sonrasinda faiz artiran ilk gelismis tlke
merkez bankasi oldu. IMF diin yayimladigi bir raporda 2020 yilinda kiiresel borcun 226 trilyon dolara
yukseldigini hatirlatarak, borgluluk oranlarinin Kovid-19 krizine girerken de yiiksek oldugunu ancak
simdi hikimetlerin rekor dizeyde kamu ve 6zel sektoér borglulugunun yaninda yeni varyantlar ve
yukselen enflasyonla miicadele etmek durumunda oldugunu belirtti. IMF kiresel faiz oranlarinin
beklenenden daha hizli yikselmesi halinde riskleri artiracagini ve finansal kosullarda sikilasmanin
yuksek borglu hiikimetler, hane halklari ve firmalar tGzerindeki baskilari yogunlastiracagini soyledi.
Geligmis Ulkeler uzun zamandir gérilmemis seviyelerde yiiksek enflasyonu tecriibe ederken para
politikalarinda ayrisma devam ediyor ve birgok gelismekte olan merkez bankasi ise para
politikalarinda sikilasmaya gidiyor. Uluslararasi Finans Enstitlisu verilerine gore kiiresel borgluluk
2021 yil ikinci geyreginde 296 trilyon dolar ile yeni rekoruna ulasti ve merkez bankalarini zorlu bir
2022 yil bekliyor. Bugiin Almanya’da uretici fiyat endeksi ve IFO beklenti endeksi agiklanacak. Euro
Bolgesinde ise enflasyon verilerini takip edecegiz.

TCMB yilin son PPK toplantisinda politika faizinde beklentilere paralel olarak 100 baz puan indirim
gercgeklestirirken, bu indirim ile arizi faktorlerin fiyat artiglari Gzerinde olusturdugu gegici etkilerin ima
ettigi alanin kullaniminin tamamlanmasina karar verildigini agikladi. TCMB, kararlarin birikimli
etkilerini 2022 yilhinin ilk ¢eyreginde takip edeceklerini belirterek, bir sire faiz indirimlerine ara
verileceginin sinyalini verdi. BIST100 endeksi %5,4 deger kazanciyla glini 2.278 seviyesinden
tamamladi. Ginltk islem hacmi 59,8 milyar TL oldu. PPK karari 6ncesinde 15,0000 seviyesini asan
Dolar/TL bu sabah 15,7000 tizerinde iglem gériyor. 5 yillik CDS primi 527,3 seviyesine yiikseldi.

Ons altin 1.800$ seviyesinin lizerinde kalici olmaya ¢alisirken ons giimiis de 22,4 seviyesi tizerinde
kalmayi deniyor. Bitcoin ise bu sabah 47.700$ iizerinde igslem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri
+  EURUSD, yukarida 1,1382 en yakin direng seviyesi olurken bu seviyenin Gzerinde 50 glinlik HO
karsilik gelen 1,1439 seviyesi takip edilebilir. Asagida 1,1292 ve 1,1190 seviyeleri takip edilebilir.

¢ Onsaltin, yikselis hareketinin devami icin 1.800$ tizerinde tutunmasi énemli. Bu seviye (izerinde
ise 1.835$ ana direnci takip edilebilir. 1.795$ altinda 1.771$ - 1.760$ destekleri takip edilebilir.

¢ Giimis, Bollinger indikatériiniin orta bandi olan 22,68$ seviyesi yukari yénde ilk direng seviyesi
ve zerinde 23,53$ seviyesi 6ne ¢ikiyor. Asagida 22,0$ - 21,25$ destek seviyeleri takip edilebilir.

¢ Dolar/TL, yukari yonlu harekette 15,7532 seviyesi takip edilebilir. Geri ¢cekilmelerde ise 14,67 ve
MOST indikatorinin isaret ettigi 15,0719 seviyeleri takip edilebilir.

*  BIST100, kisa vadeli yukselis trendi Gizerindeki hareketi strtyor. Yukarida 2.200 — 2.290 direngleri
takip edilebilir. Asagi yonde ise 2.160 ve 2.000 destek seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, yiikselis hareketinin devaminda 1,3372 ve 50 giinliik HO karsilik gelen 1,3483 seviyesi,
asagida ise 1,3303 ve 1,3170 destek seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) — Hizh Bakis

ingiltere Merkez Bankasi diin gergeklestirilen PPK toplantisinda politika faizini 15 baz puan artirarak %0,10’dan %0,25’e yiikseltti. Piyasa beklentisi
bankanin politika faizinde degisiklik yapmamasi yoniinde bulunuyordu. Gegtigimiz ay artis beklentilerinin aksine faizleri sabit tutan BoE, aralik ayinda da
piyasalari sasirtti. Banka, varlik alim programinda herhangi bir degisiklige gitmeyerek mevcut alimlarini toplamda 895 milyar sterlin olarak korudu.

BoE Baskani Bailey, daha kalici fiyat baskisi isaretleri gordiklerini ve enflasyon baskisini ¢gdzmek adina gerekli adimlari atmalari gerektigini soyledi. Bagkan,
Omikron varyantinin gok énemli bir gelisme oldugunu ve ekonomik aktivite tizerinde bir miktar etkisi olabilecegini belirtti.

3 yil ardindan ilk kez faiz artinnm karari alan ingiltere Merkez Bankasi salgin sonrasinda gelismis (lkeler arasinda ilk faiz artirimini gergeklestirmis oldu.
Karar sonrasinda GBPUSD paritesi 22 guinliik hareketli ortalamasi olan 1,3300 lizerinde kapanis gerceklestirdi ve bu seviye lizerinde kalici olmaya ¢alisiyor.
BoE’nin gorece sahin tutumu parite tzerinde destekleyici olabilir.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) — Hizh Bakig

Tiirkiye
*

Avrupa Merkez Bankasi diinkii PPK toplantisinda politika faizini beklentilere paralel olarak %0,0, marjinal fonlama faizini %0,25, mevduat faizini ise %-
0,50 seviyesinde sabit birakti. Banka, Pandemi Acil Varlik Alim Programi (PEPP) kapsaminda yapilan varlik alimlarinin siresinin uzatilmayacagini ve
planlandigi gibi mart ayinda sona erecegini agikladi. Program gergevesinde alinmig varliklarin anapara itfalarinin daha 6nce 2023 yili sonuna kadar yeniden
yatirima yonlendirilecegini belirtilmisken bu tarih 2024’e uzatildi. Varlik Ahm Programi (APP) gercevesinde yapilan varlik alimlarinda ise sinirh bir artig
yapilacag belirtildi.

ECB Baskani Lagarde, enflasyon hedefine dogru gergek bir ilerleme kaydedildigini ve enflasyonda yukari yonlu riskler olmasina ragmen ikinci tur etkiler
gormediklerini belirtti. Enflasyon artiginin blyik 6lgtide enerji fiyatlarindan kaynaklandigini ve orta vadede enflasyonun hedefin altinda kalmaya devam
etmesini beklediklerini agikladi. Lagarde, mevcut kosullara gére 2022’de faiz artisi dngérmediklerini sdyledi. Tedarik darbogazlarinin devam ettigini
belirten Lagarde, Omikron varyantinin kisa vadeli ekonomik goriiniim igin risk teskil ettigini ancak ekonominin 2022’nin ilk gceyreginde salgin 6ncesi
seviyeleri agmasini bekledigini ifade etti.

Toplanti 6ncesinde ECB yetkilileri aralik ayi toplantisinda varlik alim programlarinda ayarlama yapilabilecegi yoninde agiklamalar yapmis ve bu da
piyasalarda ECB’nin ilave destek programi agiklayabilecegi veya mevcut alimlarin hizini artirabilecegine yonelik beklenti yaratmisti. Banka her ne kadar
gerekmesi halinde PEPP’in devam edebilecegini belirtmis olsa da bu yonde bir karar alinmazken enflasyon ve faiz séylemlerinde de degisiklik gorilmedi.
ECB karari sonrasinda 1,1360 seviyesinin tzerini test eden EURUSD, 1,1300 lzerinde kalmaya devam ediyor. ECB’nin diger merkez bankalarindan daha
guvercin bir durusla ayrismasina ragmen, aralik toplatisinda varlik alimlarina yonelik kayda deger bir degisiklik yapilmamis olmasi Euro igin destekleyici
olabilir.

TCMB verilerine gore ekim sonu itibariyla, 6zel sektoriin yurt disindan sagladigi toplam kredi borcu, 2020 yil sonuna gore 3,1 milyar dolar azalarak 169,8
milyar dolar oldu. Vadeye gore incelendiginde, 2020 yil sonuna gore, uzun vadeli kredi borcu 1,8 milyar dolar azalarak 161,4 milyar dolar; kisa vadeli
kredi borcu (ticari krediler harig) ise 1,3 milyar dolar azalarak 8,4 milyar dolar diizeyinde gergeklesti.

BDDK, TL cinsinden kullandirilan kredilerin amacina aykiri islemlere konu edilmemesine yonelik gerekli kontrollerin azami seviyede olusturulmasi igin
gozetim ve denetimi altindaki kuruluslara talimat verdi.

TCMB Aralik ay1 PPK toplantisinda politika faizi olan 1 hafta vadeli repo ihale faiz oraninda 100 baz puan indirim gergeklestirdi. Beklentiye paralel karar
ile politika faizi %15,00 seviyesinden %14,00’e dusurilmis oldu. Karar metninde, arz yonli ve para politikasi etki alani disindaki arizi faktérlerin fiyat
artiglari Gzerinde olusturdugu gegici etkilerin ima ettigi alanin kullaniminin tamamlanmasina karar verildigi agiklandi. Alinmis olan kararlarin birikimli
etkilerinin 2022 yihnin ilk geyreginde yakindan takip edilecegi ve bu donemde fiyat istikrarinin stirdirrtlebilir bir zeminde yeniden sekillenmesi amaciyla
genis kapsamli politika cergevesi gozden gegirme siireci yliruttlecegi belirtildi. Boylece TCMB faiz indirimlerine bir siire ara verileceginin sinyalini vermis
oldu.

BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 10 Aralik ile biten haftada bankacilik sektériintin kredi hacmi yillik bazda %36,03 artis gosterdi.

TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 10 Aralik ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerinden 104,2 milyon dolar
cikis yaparken, DiBS’e 99,6 milyon dolar giris gerceklestirdi. DiBS"teki girislerin 154 milyon dolari ters repo kaynakl gerceklesti. Sirket borgclanma
senetlerine ise 6,3 milyon dolar giris goruldi. 10 Aralik haftasinda toplamda 1,7 milyon dolar net giris oldu.

TCMB verilerine gore 10 Aralik haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 125 milyon dolar azalarak 141,9 milyar dolara gerilerken,
tizel kisilerin doviz mevduati 797 milyon dolar artarak 89,8 milyar dolar seviyesine yiikseldi. Toplamda yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatiise 672 milyon
dolar artarak 231,6 milyar dolar oldu.

Merkez Bankasi’'nin rezervleri 10 Aralik ile biten haftada 1,1 milyar dolar azalarak 122,9 milyar dolar seviyesine geriledi. Rezervler iginde; altin rezervleri
281 milyon dolar azalarak 38,7 milyar dolar seviyesine, briit doviz rezervleri 855 milyon dolar azalarak 84,2 milyar dolara geriledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TCMB verilerine gore konut fiyat endeksi ekim ayinda, aylik %5,5, yillik %40 artti.

Cumbhurbagkani Erdogan 2022 yili igin asgari Ucretin net 4 bin 253 TL olacagini agikladi. Resmi Gazetede de yayinlanan karar ile asgari tcret artisi %50
seviyesinde gergeklesti. 2022 yili asgari lcret brit 5 bin 4 TL, isverene maliyeti ise 5 bin 879 TL oldu. Cumhurbaskani Erdogan 2022’den itibaren asgari
Ucretten alinan gelir vergisi ve damga vergisinin kaldirilacagini ve bu iki verginin kalkmasiyla isveren kesiminin 450 TL ilave ytkten kurtarildigini agikladi.
Hazine ve Maliye Bakani Nebati, reel sektor desteklerine 2022 yilinda da devam ederek 6zel sektorle bllyiime stratejisinin devam edecegini belirtti.
Enerji Petrol Gaz ikmal istasyonlari isveren Sendikasi benzinin litre fiyatina 17 Aralik’tan itibaren gegerli olmak iizere 56 kurus zam yapildigini agikladi.
Hazine ve Maliye Bakanliginin resmi Twitter hesabindan yapilan agiklamada, tretim odakli ihracati 6nceleyecek Tirkiye Ekonomi Modeli uygulanirken
para ve maliye politikalarinin eg glidiimiyle tim araglarin etkin bir sekilde kullanilacagi belirtildi. "Bu modelle iiretimin ithalata olan bagimliligi nedeniyle
buylimenin yiksek gerceklestigi donemlerde yiksek cari agik verilmesi ve blyimenin dusik gergeklestigi donemlerde dusiik cari agik verilmesi
sarmalindan gikilacaktir. Bu ekonomi patikasinda, katma degerli tretim ile ithal girdinin 6nlenebilecegi sektorlere, kiiresel iklim degisikliginin 6nemli
oranda etkiledigi tarima, cari agigl azaltmada kritik rolii olan turizme ve istihdamin artiriimasina oncelik verilecektir. Bu gergevede, tim kurumlar
koordinasyon iginde seffaf ve dngoriilebilir sekilde Tirkiye Ekonomi Modeli'ni destekleyecek selektif adimlar atacaktir." ifadeleri kullanildi.

S&P Tirkiye igin 2021 bllyime beklentisini %9,8, 2022 igin buylme beklentisini ise %3,7 olarak agikladi. Kurum, enflasyonun 2021’de %18,5, 2022'de
%20,5 olacagini ve 2023’de %9,7’ye gerilmesini bekledigini belirtti. Tlrkiye'de net genel kamu borcunun, Brezilya veya Giiney Afrika gibi diger baz
gelismekte olan piyasalara kiyasla hala olumlu oldugu belirtilen agiklamada, yurt ici yerlesiklerin finans sektoriine givenini stirdiirmesi, bankalarin da
ozellikle sendikasyon kredileri yoluyla dis finansmana erigimi stirdirmesi beklenirken dis risklerin arttigina vurgu yapildi.

ABD ticaret bakanligi, Cin, Glrcistan, Malezya ve Tirkiye'den 37 isletmeye ticaret kisitlamalari uygulayacagini agiklad.

Stokguluga karsi caydiriciigin artirilmasini da igeren kanun teklifi, TBMM Sanayi ve Ticaret Komisyonunda kabul edildi.

S&P, Tirkiye icin 2022 yili igerisinde iki inceleme raporu agiklamayi planhyor. ilk degerlendirme tarihi 1 Nisan, ikinci degerlendirme tarihi ise 30 Eylil
olarak belirlendi.

Almanya’da hizmet sekt6rii PMI endeksi aralik ayinda 48,4 seviyesine gerilerken imalat PMI endeksi 57,9'a ytikseldi. Bilesik PMI endeksi ise aralik ayinda
50,0 seviyesine geriledi.

Euro Bolgesinde hizmet sektorii PMI endeksi aralikta 53,3’e gerilerken imalat sektorii PMI endeksi 58,0 seviyesine ylikseldi. Bilesik PMI endeksi ise aralik
ayinda 53,4’e geriledi.

ingiltere’de hizmet sektérii PMI endeksi aralikta 53,2’ye gerilerken imalat sektérii PMI endeksi 57,6 seviyesine geriledi. Bilesik PMI endeksi ise aralik
ayinda 53,2’ye geriledi.

Avrupa Birliginde dis ticaret agigi ekim ayinda 4,2 milyar Euro oldu. Bolgede ihracat %7,3 artarken, ithalat %29,1 artis gosterdi.

Avrupa Birliginde saatlik is glici maliyeti, Gglincu geyrekte 2020'nin ayni donemine gore %2,9 yukseldi.

ingiltere Merkez Bankas faizlerin sabit tutulmasi beklentisinin aksine politika faizini 15 baz puan artirarak %0,10’dan %0,25’e yiikseltti. Faiz karari 1’e
karsi 8 oy ile alindi. Varlik alim programi ise toplamda 895 milyar sterlin olarak korundu.

Avrupa Merkez Bankasi piyasa beklentilerine paralel sekilde politika faizini %0,0, marjinal fonlama faizini %0,25, mevduat faizini ise %-0,50 seviyesinde
sabit birakti. Pandemi acil varlik alim programi (PEPP) gergevesinde yapilan alimlarin siiresi uzatilmadi ve mart ayinda sonlandirilacagi agiklandi.

imalat sanayi PMI endeksi, aralikta aylik bazda 0,5 puan azalarak 57,8'e geriledi ve 12 ayin en disiik seviyesini kaydetti. Hizmet sektdrii PMI, aralikta
gegen aya gore 0,5 puan azaligla 57,5'e inerek 3 ayin en dusuk seviyesini gérdu. Bilesik PMI da aralikta gecen aya kiyasla 0,3 puan azalisla 56,9 oldu.
Sanayi Uretimi, kasimda aylik bazda %0,5 artarak piyasa beklentilerinin altinda yukselis gosterdi. Kapasite kullanim orani kasimda beklentilere paralel
olarak 0,3 puanlik artigla %76,8'e yukseldi.

Philadelphia Fed imalat Endeksi, aralikta piyasa beklentilerinin tizerinde diisiis gdstererek 15,4 seviyesine geriledi.

Konut baglangiglari, kasimda %11,8 artisla 1 milyon 679 bine gikarak piyasa beklentilerinin tzerinde ylkselis gosterdi.

ABD'de ilk kez igsizlik maasi bagvurusunda bulunanlarin sayisi, 11 Aralik ile biten haftada 206 bin kisi ile piyasa beklentilerinin hafif Gizerinde gergeklesti.
4 haftalk ortalama igsizlik maasi bagvurulari, bir 6nceki haftaya kiyasla 16 bin azalarak 203 bin 750 oldu ve Kasim 1969'dan bu yana en dusuk seviyeyi
gordi.

ABD Baskani Joe Biden, federal hiikimetin borg limitini 2,5 trilyon dolar artirmaya yonelik yasayi onayladi.

Japonya Merkez Bankasi politika faizinde degisiklige gitmedi. Banka, kiigtik firmalarin hedeflendigi pandemi yardim kredisi programinin bir kisminin son
tarih olan Mart 2022’nin Gtesine uzatilacagini agikladi.
ABD Hazine Bakanlgi, aralarinda drone Ureticisi DJI'nin de oldugu 8 Cinli teknoloji firmasini yaptirim kara listesine ekledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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