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Bugiiniin Takvimi

Saat  Ulke Veri Beklenti  Onceki
14:30 Torkiye Konut Fiyat Endeksi-villik 31,05%
14:30 Torkiye Konut Fiyat Endeksi-Aylik 2,77%
16:15 ABD Sanayi Uretimi- Aylik 0,205 0,40%
16:15 ABD Kapasite Kullamm 76,505 76,405
17:000 ABD NAHB Konut Fiyat Endeksi 75 76

Fed Quarles ve Kazhkari Konugmasi
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Haftaninilk islem gtiniinde Cin’de agiklanan 3.¢eyrek ekonomik buylime verileri geyreklik bazda %0,2,
yillik bazda %4,9 oraninda buytyerek piyasa beklentilerinin altinda bir performans sergiledi. Eneriji
krizi, arz darbogazlarinin yani sira hammadde fiyatlarinda yasanan artis, tilke ekonomisinin gegtigimiz
yilin 3.ceyreginden bu yana en yavas buyUmesini kaydetmesine neden oldu. Bu sabah Asya
piyasalarinda saticili seyirler izleniyor ve Cin Shanghai endeksi %1,5 kayipla islem goriiyor. ABD’de
spot endeksler Cuma giint alicil bir kapanis gergeklestirdi ve bu sabah vadeli endeksleri karisik bir
seyir izliyor. Avrupa vadeli endekslerinde alicili seyirler izlenirken, DAX, FTSE 100 vadelileri hafif saticili
seyrediyor.

Gegtigimiz hafta Cuma glinii ABD’de agiklanan perakende satislar eyliilde aylik bazda %0,7, otomotiv
hari¢ perakende satiglar ise %0,8 oraninda artarak piyasa beklentilerinin Gzerinde bir gérinim
sergiledi. Michigan tiiketici gliven endeksi ekimde 73,1 seviyesinde agiklanirken, hem bir dnceki ayin
hem de beklentilerin tzerinde gerceklesti. Ayrica veriyle birlikte agiklanan 1 yil vadeli enflasyon
beklentisi %4,8’e yukselirken, uzun vadeli enflasyon beklentisi ise %2,8e geriledi. Agiklanan raporda,
Delta varyanti, tedarik zincirlerindeki aksakliklar ve azalan is gliciine katihmla birlikte 2022 yilina kadar
tiiketici harcamalarinin kademeli sekilde azalmasi bekleniyor. Ayrica son 6 ay igerisinde Hikimetin
ekonomi politikalarina olan glvenin azaldigi kaydedildi. Verilerin yani sira Richmond Fed Bagkani
Barkin, enflasyonun biylik oranda otomotiv sektériinden kaynaklandigini aktarirken, faizlerin er ya
da geg artacagini ve bu artisin enflasyon ile is gliciine bagl olacagini degerlendirdi. Avrupa cephesinde
ise ECB uUyesi Wunsch, enflasyondaki yukselisin gecici oldugu agiklamasini yaparken, enflasyonda
heniiz hedeflere ulagilmadigini ve bankanin tesvikler konusunda gok esnek oldugunu belirtti. Bu sabah
BoE Balkani Bailey ise bankanin enflasyonist gligleri durdurmak adina harekete ge¢mek zorunda
kalacaklarini belirtirken, ylkselen enerji maliyetlerinin fiyat baskilarini artiracagina dikkat ¢ekerek,
faiz artinmi igin zeminin giiglendigini ifade etti. Buglin ABD’de sanayi Uretimi ve kapasite kullanim
orani verileri takip edilecek. Fed tyelerinden Quarles ve Kashkari’nin agiklamalari izlenecek.

Yurt iginde gegtigimiz hafta Cuma glini agiklanan Merkezi Yonetim Biitce Dengesi eylilde 23,6 milyar
TL agik verdi. TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi Raporu’na gére, yil sonu TUFE beklentisi %17,63’e, 12
ay sonrasi TUFE beklentisi ise %13,91’e yiikseldi. Dolar/TL tahmini ise 9,22’ye yiikseldi. BIST100
endeksi gectigimiz hafta Cuma giiniinii %0,16 deger kaybiyla 1409 puanla bitirdi. islem hacmiise 18,1
milyar TL oldu. Dolar/TL bu sabah 9,26 cevresinde islem goriyor. 5 yillik CDS primi 448,6 seviyesinde
seyrediyor. Bugtin yurt icinde konut fiyat endeksi verisi ile Hazine ihaleleri takip edilecek.

Yeni haftaya 1.766$ seviyesinden baglayan ons altin sabah saatlerinde 1.768$ seviyesinden islem
goriyor. ABD’li regiilator kurulug SEC’in ilk Bitcoin ETF'ine onay vermesinin ardindan Bitcoin bu sabah
62.415S seviyesinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, 22 giinlik HO karsilik gelen 1,1628 seviyesinin altinda hareket ediyor. Bu seviyenin
Gzerinde kalict olmasi halinde yikselis 1,1700 seviyesine dogru devam edebilir. Asagida 1,1555
destegi 6nemini koruyor.

¢ Ons altin, yeniden 50 ginlik HO 1.777$ altina geri cekilen ons altinda bu seviyenin lizerinde
kalinmasi halinde 1.796$ - 1.810$ direngleri takip edilebilir. Asagi yénde ise 1.760$ destegini
izliyoruz.

¢ Giimis, Bollinger indikatériiniin Gst bandi 23,5$ tizerinde 24,0S - 24,7S direngleri takip edilebilir.
Asagi yonde ise 23,0S ve 22,65S$ destekleri éne cikiyor.

¢ Dolar/TL, Asagida 9,1400 ve MOST indikatori ile 6ne gikan 9,0447 seviyeleri takip edilebilir.
Yukarida ise 9,3000 — 9,3500 direnglerini izliyoruz.

¢ BIST100, 100 gilinlik HO 1415 seviyesinin lizerinde kapanig yapmasi halinde 1428 — 1450 direng
araligi takip edilebilir. Asagi yonde ise 200 giinlik Gssel HO 1394 destegi 6nemini koruyor.

¢ GBPUSD, yukari yonde 1,3777 Uzerinde 100 giinlik HO 1,3815 direnci takip edilebilir. Asagi
yonde ise 1,3716 ve 1,3629 desteklerini izliyoruz.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler
Turkiye

. Merkezi yénetim biitge dengesi 2021 Eylil ayinda 23,6 milyar TL agik verdi. Ayni dénemde faiz digi agik ise 9,5 milyar TL oldu. 2020 Eylil ayinda merkezi
yonetim bitgesi 29,7 milyar TL agik vermis, faiz digi agik ise 13,5 milyar TL olmustu. Eylil ayinda biitge gelirleri yillik bazda %49,4 artarken, bitge giderleri
%30,3 artis gosterdi. Vergi gelirleri bir 6nceki yilin ayni ayina gére %40 artis gosterdi. Gelir vergisi eylil ayinda yillik bazda %45,3 artarken, kurumlar
vergisi %984,6 artis gosterdi.

. Cumbhurbagkani Yardimcisi Oktay, 2022’de bitge giderlerini 1 trilyon 750 milyar 957 milyon TL, bltge gelirlerini 1 trilyon 472 milyar 583 milyon TL ve
butce agigini 278,4 milyar TL olarak dngordiklerini agikladi.

. Borsa istanbul, araci kurumlara génderdigi yazida pay piyasasinda da ViOP’ta oldugu gibi aksam seansinin baslatiimasi konusunda degerlendirme
yapilmasina karar verildigini agikladi.

4 TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi’nde yil sonu TUFE beklentisi %17,63’e yiikseldi. 12 ay sonrasi icin TUFE beklentisi %13,91’e, 24 ay sonrasi TUFE beklentisi
ise %11,27’ye ylikseldi. Dolar/TL kuru 9,22’ye yikselirken, yil sonu bliyiime tahmini ise %8,9 oldu.

. TCMB verilerine gore, agustos sonu itibariyla, kisa vadeli dis borg stoku, 2020 yil sonuna gére %11,1 oraninda artisla 126,9 milyar ABD dolari olarak
gergeklesmistir. Bu donemde, bankalar kaynakl kisa vadeli dis borg stoku %3,5 oraninda artarak 59,3 milyar ABD dolari olurken, diger sektoérlerin kisa
vadeli dig borg stoku %14,1 oraninda artarak 40,5 milyar ABD dolari diizeyinde gergeklesmistir.

4 Banka of America, TCMB'nin PPK’da yaganan gorevden alimlar sonrasinda yil sonuna kadar 150 baz puan faiz indirimi yapabilecegi beklentisini yukari
yonlii revize ederek 200 baz puana gikardi. Kurum, gelecek hafta yapilacak toplantida bankadan 50 baz puan faiz indirimi beklediklerini agikladi.

. Morgan Stanley, TCMB’nin PPK toplantisinda 50 baz puan faiz indirmesini beklediklerini fakat 100 baz puanlik bir indirime de sasirmayacaklarini agiklad.

. TUIK verilerine gore, sanayi, insaat ve ticaret-hizmet sektérleri toplaminda iicretli calisan sayisi 2021 Agustos ayinda bir &nceki yilin ayni ayina gére %9,4
artti. Ucretli calisan sayisi bir 6nceki yilin ayni ayinda 12 milyon 552 bin 434 kisi iken, 2021 yili Agustos ayinda 13 milyon 732 bin 736 kisi oldu.

. REIDIN-GYODER yeni konut fiyat endeksi sonuglarina gore eylilde aylhk bazda %0,43, yillik bazda %3,81 artti.

. Sektorlere iliskin finansal bilangolara gore, 2021 yili ikinci ¢eyreginde Tirkiye ekonomisinin net finansal degerinde bir 6nceki doneme gére GSYH’ye
oranla 6.3 puan iyilesme kaydedilmistir.

. Teknoloji gelistirme bolgeleri ile Ar-Ge veya tasarim merkezlerinde galisan personelin, gelir vergisi stopaji tesvikine konu edilen toplam galisma stirelerine
uygulanmak Uzere s6z konusu bolge ve merkezler disinda gegirdikleri streler bakimindan %20 olarak belirlenen oranin, 31 Aralik 2022'ye kadar %50
olarak uygulanmasi kararlastirildigi bilgisi Resmi Gazete’de yayimlandi.

. Enerji Petrol Gaz ikmal istasyonlari isveren Sendikasindan (EPGIS) alinan bilgiye gére, benzin zammi pompa fiyatina ortalama 14 kurus olarak yansiyacak.
Kalan 23 kurusluk kisim ise devredeki Esel Mobil sistemi geregi OTV gelirinden karsilanacak. Motorine gelen 41 kurusluk zammin tamami ise pompa satis
fiyatlarina yansiyacak.

Avrupa

4 ECB Yénetim Kurulu Uyesi Wunsch, enflasyonun ikincil etkilerine iliskin bilinmeyen risklerin oldugunu ve enflasyondaki yiikselisin dogasinin gegici
olduguna dikkat cekti. Wunsch, ekonomide dogru yolda olduklarini ifade ederken, enflasyonda heniiz hedeflere ulasilmadigini ve bankanin tesvikler
konusunda gok esnek oldugunu belirtti.

. Basinda, ABD’nin ingiltere’ye olan seyahat yasagini 8 Kasim’da kaldirmayi planladigi bilgisi yer aldi.

. BOE Bagkani Bailey, bankanin enflasyonist gligleri durdurmak igin “harekete gecmek zorunda kalacagini” séyleyerek ve yiiksek enerji maliyetlerinin fiyat
baskilarinin siirecegi anlamina geldigi uyarisinda bulunarak, faiz artirimi igin zemini gliclendirdi ifadesini kullandi.

ABD

. Perakende satislar eylilde %0,2 olan disls beklentisinin aksine %0,7 artarken, bir 6nceki aya ait veride %0,7’den %0,9’a revize edildi. Otomotiv harig
perakende satislar beklentilerin Gzerinde %0,8 artt.

. Eylulde ithalat fiyat endeksi aylik bazda%0,4, ihracat fiyat endeksi ise aylik bazda %0,1 artarak piyasa beklentilerinin altinda kald.

. Richmond Fed Bagkani Barkin, enflasyonun biylik oranda otomotiv sektori tarafindan yonlendirildigini belirtirken, bir enflasyon riskinin oldugunu ve
bunu yakindan takip ettigini ifade etti. Barkin, varlik alimlarinin azaltiimasinin zamanlamasini tartismaya agacagini dile getirirken, faizlerde er ye da geg
yapilacak artigin, enflasyona ve is glicui piyasasina bagli olacagini vurguladi.

. Ekimde Michigan tiiketici gliven endeksi 73,1 diizeyinde gelerek, bir 6nceki ayin ve beklentilerin izerinde gergeklestir. Verinin detaylari incelendiginde,
1 yil vadeli enflasyon beklentisinin %4,6’dan %4,8’e yiikseldigi, uzun vadeli enflasyon beklentisinin ise %3,0’dan %2,8’e geriledigi gortluyor.

Asya

. Cin Merkez Bankas! ulkede enflasyon artisinin kontrol altinda oldugunu agiklarken, retici fiyatlarinda yasanan ylkselisin yil sonunda ve gelecek yil
yavaslama gostermesinin beklendigini ifade etti.

. Cin’de GSYH yilin 3.ceyreginde geyreklik bazda %0,2 oraninda, yillik bazda %4,9 oraninda blyuda.

. Cin’de sanayi tretimi eylulde yillik bazda %3,1 artti. Cin’de perakende satiglar eyliilde yillik bazda %4,4 yiikseldi.

Kripto Paralar

. ABD'li regiilatér kurulus SEC ilk Bitcoin ETF'ine onay verdi. Karar ile ProShares Bitcoin ETF'i bu hafta islem gérmeye baslayacak. ilk kararin ardindan sirada

bekleyen 40'a yakin ETF basvurusu bulunuyor

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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