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Bugiiniin Takvimi

20.09.2021
Ginliik Eko Biilten

Saat Uike Veri Beklenti Dnceki

18- 22 EylTl tarihleri arasinda Birlesmis Milletler Genel Kurulu gargeklegtirilacak.

09:00 Almanyz UFE-illik 11,10% 10,40%
17:00 ABD NAHB Konut Fiyat Endeksi 74 75
17:30 Tirkiye Merkezi Yanetim Borg Stoku 2.032,3mirTL

Hazine 2yl vadeli sabit kuponlu ve 4yl vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihalesi dizenleyecak.

Japonya ve Gin'de piyasalar resmi tatil nadeniyle kapali olacak.
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Haftanin ilk islem gliniinde Asya’da Japonya, Giiney Kore ve Cin’de piyasalar kapali ve agik olan
piyasalarda ise saticili seyirler takip ediliyor. Evergrande hissesinin bu sabah %20’ye yakin deger
kaybetmesinin ardindan Hang Seng %4’e yakin saticili seyrediyor. ABD’de spot endeksler Cuma
gunlni saticih kapatirken, bu sabah vadeli endekslerinde negatif bir tablo takip ediliyor. Avrupa
vadelilerinde de saticili seyirler 6ne gikiyor.

ABD’de gectigimiz hafta Cuma glinli Michigan tiiketici gliven endeksi takip edildi. Son 10 yilin en dugik
seviyesine gerilemesinin ardindan eylilde 71 seviyesine yikseldi. Veriyle birlikte agiklanan bir diger
detay ise enflasyon beklentileri oldu. 1 yil vadeli enflasyon beklentisi %4,6’dan %4,7’e yikselirken, 5
yil vadeli enflasyon beklentisi ise %2,9 olarak degismedi. Hafta icerisinde takip edilen TUFE verisinde
aylik artis hizinin yavasliyor olmasinin yani sira ithalat fiyat endeksinde yasanan disus piyasalarda
nispeten enflasyon endiselerinin azaldig yoninde bir algiya neden oldu. Son gelen veri de uzun vadeli
enflasyon beklentilerinin sabit kalmasi da bu alginin desteklenmesini saglarken, G10 ve emtia
fiyatlarinda baskiya neden oldu. Piyasalar kritik FOMC toplantisinin takip edilecegi haftaya baslarken,
dolar endeksinin 93,33 ile giiclinii korudugu gorilliyor ve ABD 10 yillik tahvil faizi %1,3710 seviyesinde
seyrediyor. ABD 10 yillik reel faiz ise eksi %0,96 seviyesine yukseldi. Avrupa’da ise Cuma glinii ECB
Yonetim Kurulundan iki Giye enflasyonda gegici vurgusunu yinelerken, Kazaks enflasyonun tahmin
edilenden yiksek gerceklesebilecegine dikkat ¢ekerek diger tyelerin aksine farkl bir tarafta yer aldi.
Bugiin Almanya’da UFE verisi 6ne ¢ikarken, ABD’de NAHB konut fiyat endeksi verisi takip edilecek.
Bunun haricinde ABD’de Birlesmis Milletler Genel Kurulundaki gelismeler izlenecek.

Yurt icinde Cuma giinii TCMB’nin yayimladigi Piyasa Katilimcilari Anketi’nde yil sonu TUFE tahmini
%16,74’e yukseldi. Yil sonu Dolar/TL tahmini 8,94’ten 8,92’e gerilerken, GSYH ise %6,0’dan %8,2’ye
yukseldi. Ayrica Cuma giinii BDDK’nin tuketici kredilerindeki degisikligi ile TCMB’nin reeskont kredileri
kullanim ve geri 6deme kosullarindaki degisiklikleri takip edildi. BIST100 endeksi cuma gliniini %0,1
sinirli bir primle 1419 puanla tamamladi. Sektorel endeksler igerisinde ulastirma %2,34’ltk yukselisiyle
6ne gikarken, bankacilik %0,65 deger kaybetti. islem hacmi 12,8 milyar TL oldu. 5 yillik CDS primi 388
seviyesine yiikseldi. Bugiin yurt igcinde merkezi ydonetim borg stoku verisi takip edilecek olup, Birlesmis
Milletler Genel Kurulu’nda Cumhurbaskani Erdogan’in konusmasi izlenecek.

Guiglenen dolar endeksi ons altinda baski kurmaya devam ediyor. Yeni haftaya 1.754$ seviyesinden
baglayan kiymetli metal 1.748$ cevresinde islem gériiyor. Bitcoin 48.000$ iizerinde tutunmayarak
45.700S seviyelerine geri gekildi.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, 1,1700 destek seviyesi tzerinde islem goriyor. Yukarida 22 ve 50 guinlik HO karsilik
geldigi 1,1793 seviyesi ylkselis hareketinin devami agisindan 6nemli bir seviye. Asagida 1,1700
destek seviyesi altinda 1,1663 destegi 6ne gikiyor.

¢  Onsaltin, 1.750$ cevresinde hareket ediyor. Yukarida 1.764$ ara direnci izerinde 1.785S$ direng
seviyesi takip edilebilir. Geri cekilmelerde 1.722$ destek seviyesi 6ne g¢ikiyor. Teknik
gostergelerde gortinim zayif.

¢ Giimis, Bollinger indikatériniin alt bandi olan 23,53$ seviyesinin altinda hareket ediyor. Alt
bandin iizerinde olusacak bir fiyat hareketinin ardindan orta bant ile 6ne ¢ikan 23,78S$ seviyesine
bir hareket olabilir. Geri gekilmelerde ise 21,65$ ana destek seviyesi konumunda yer aliyor.

+  Dolar/TL, 8,65 gevresinde islem gériiyor. Yukarida 8,7253 ara direnci 6ne ¢ikarken, 8,8008 ana
direng 6nemini surdiriyor. Asagida dustistin devami agisindan MOST indikatori 8,5552 seviyesi
takip edilebilir.

¢ GBPUSD, Yukar yonli hareketin devaminda 50 giinlik HO 1,3801 direncini 6ne gikariyor. Bu
seviye lzerinde 1,3912 direnci takip edilebilir. Asagida 1,3615 destegi izlenebilir.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TCMB eyliil ayi piyasa katilimcilari anketi'nde yil sonu TUFE beklentisi %16,74'e yiikseldi. Ankete gére 12 ay sonrasi icin TUFE beklentisi %12,94’e yiikseldi.
Yil sonu Dolar/TL tahmini 8,92’den 8,94’e gerilerken, GSYH tahmini ise %6,0’dan %8,2’ye yukseldi. Yil sonu cari islemler dengesi igin beklenti 22,3 milyar
dolar agik yoniinde oldu.

. TOBB verilerine gore, kurulan sirket sayisi agustos ayinda aylik bazda %30,7 artti ve yillik bazda %5,9 geriledi. Kapanan sirket sayisi ise agustosta aylik
bazda %28,7 artarken, yillik bazda %7,0 yikseldi.

. TCMB 1 Ekim 2021 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere ihracat ve déviz kazandirici hizmetler reeskont kredileri kullanim ve geri deme kosullarinda
bazi degisiklikler yapti. Banka toplam reeskont kredisi limitini 30 milyar ABD dolarina yiikseltti ve bu limitin 20 milyar ABD dolarlik bolim Tirk Eximbank,
10 milyar ABD dolarlik bélum diger bankalar aracihigi ile kullandirilacak kredilere tahsis etti. S6z konusu toplam limitin 5 milyar ABD dolari karsiliginin
Tirk lirasi reeskont kredisi olarak da kullanilabilmesi imkani getirdi.

. Ticaret Bakanligi, Sifir Km Arag Satisinda OTV Matrah Degisikligi sonrasi ortaya ¢ikan indirimi fiyatlara yansitmadigi iddia edilen bayiler icin harekete
gecerek miifettig gorevlendirdi.

. Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu, tiiketici kredilerine iliskin genel vade sinirinin kredi tutari 50 bin TL tizerinde olan krediler igin 36 aydan 24
aya indirilmesine karar verdi. Ayrica Kurum pandemi doneminde alinan bazi uygulamalarin devam etmesine karar verdi. Bunun yaninda daha 6nce son
tarihi 30 Eylil olarak agiklanan bazi diizenlemelerin ise uzatilmayacagini agiklad.

. ingiltere, Tiirkiye'yi seyahat sonrasi zorunlu otel karantinasi gerektiren kirmizi listeden gikard.

Avrupa

4 Financial Times haberine goére, ECB’nin kamuoyu ile paylagsmadigi i¢ raporunda faiz oraninin 2 yil iginde artabilecegini 6ngérdugi bilgisi yer ald.

. Rus enerji sirketi Gazprom'un Bagkani Miller, Avrupa'nin sonbahar-kis dénemine yer alti depolama tesislerinde 6nemli miktarda dogal gaz agigiyla
girecegini belirterek, "Avrupa'daki fiyatlarin olasi tim rekorlari kirdigini gériiyoruz ve belki de yakin gelecekte tekrar kiracagini disiinliyoruz." dedi.

. ECB Yénetim Kurulu Uyesi Makhlouf, enflasyondaki yiikselisin gegcici oldugunu gosterecek birgok kanitin oldugunu ifade ederek, gegici enflasyonist
etkilerin 2022’de dagiimasini bekledigini dile getirdi. Makhlouf, fiyatlardaki gegici artisa tepki olarak faiz oranlarini yiikseltmenin zarar verici olacagini
ifade ederek, fiyat baskilarinin devamliligi konusunda 6nemli belirsizliklerin mevcut oldugunu agikladi.

4 ECB Yénetim Kurulu Uyesi De Cos, 2023 yilinda faiz artirim olasiligi bankanin sézlii yénlendirmesi ile eslesmedigini dile getirdi. Uye son giinlerde tahvil
getirilerindeki diiguistin terse dénmesinin belirsizligi 6n plana gikardigini belirtti.

. ECB Yénetim Kurulu Uyesi Kazaks, Kovid-19 nedeniyle yeni bir sok olmamasi halinde Euro Bélgesi’nde enflasyonun tahmin edilenden yiiksek
gerceklesebilecegini dile getirdi. Kazaks, orta vadede enflasyonun %2 hedefine ulastigini diisinmedigini dile getirdi.

. ingiltere Merkez Bankasinin arastirmasina gore gelecek 12 aylik enflasyon beklentisi agustosta %2,4'ten %2,7’ye yiikseldi. Uzun vadeli enflasyon
beklentileri ise %2,7'den %3,0’a yukseldi.

ABD

. Basin tarafindan yapilan anket neticesinde, son ddnemde pandemi tedbirleri konusuna elestirilen Baskan Biden’in kamuoyu destegi %44 ile segildiginden
bu yana en dustik seviyeye geriledigi aktarildi.

¢ Standart Chartered Fed’in 22 Eylul toplantisinda 2022 yilinda faiz artirim sinyali bekledigini duyurdu.

. Michigan tiketici gliven endeksi eylilde 71 duzeyinde gergeklesti. Ayrica 1 yil vadeli enflasyon beklentisi %4,6’dan %4,7’ye yukselirken, 5 yil vadeli
enflasyon beklentisi ise %2,9 olarak degismedi.

. Hazine Bakani Yellen, tlkenin temerriide diismesinin "tarihi bir mali krizi" tetikleyebilecegini belirterek, Kongre'nin federal borg limitini ylkseltmesi igin
bir kez daha gagrida bulundu.

. Fed Baskani Powell'in, bankanin Kovid-19 salgininin etkileriyle miicadele kapsaminda gegen yil aldigi varliklardan biri olan yerel yénetim tahvillerinden
portféytinde tuttugu bildirildi.

Asya
. Toyota ekim ayinda Japonya’daki 14 fabrikadaki 27 hatta tretimi askiya alacagini duyurdu.
Diinyadan

. Rusya Merkez Bankasi Baskani gelecek toplantilarda daha fazla faiz artirimi olasiligini degerlendireceklerini belirterek, gosterge faiz enflasyonda istikrarh
bir yavaslamaya glivendigimizde nétr seviyeye donecegini dile getirdi. Baskan, faiz indirimlerinin baslamasi i¢in enflasyonist bekleyislerin asagiya gelmesi
gerektigini ifade etti.

. Uluslararasi Enerji Ajansi, petrolde bu yil 100 dolarin gorilmesinin siirpriz olacagini agikladi ve gazda yulksek fiyatlarin birka¢ hafta daha devam
edebilecegini belirtti.

. UBS, otomotiv sektoriindeki talebin donmesiyle birlikte 12 ayda platin fiyatinin artacagini aktarirken, platin fiyatinin izleyecegi yol gelecek aylarda
otomotiv sektoriindeki yari iletken sikintisinin ne kadar siirecegine bagli olacagini degerlendirdi.

. JP Morgan Chase &Co 222 yillik tarihinde ilk kez denizasiri bir lilkede dijital perakende bankacilik birimini gelecek hafta ingiltere’de agacagini duyurdu.

Kripto Paralar
. S&P, El Salvador’un Bitcoin’i gegerli para birimi olarak kabul etmesinin kredi notuna negatif etkileri olabilecegini agikladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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