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Ginliik Eko Biilten

Bugiiniin Takvimi

Saat  Ulke Veri Beklenti  Onceki
10:00 ingilters Perakende Satiglar-Yilhk 2,9%
12:00 EB imalat PMI 54,9 55,2
12:00 EB Hizmetler PMI 45,5 46,4
12:20 ingiltere imalat FMI 53 57,5
12:30 ingiltere Hizmetler PMI 45,5 45,4
17:45  ABD imalat PMI 56,5 57,1
17:45 ABD Hizmetler PMI 54 54,8
18:00 ABD 2. ELKonut Satiglan E55bin  EE9 bin

S&P'nin Thrkiye'nin kredi notuna yonelik degerlendirme yapmasi bekleniyor.
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Haftanin son islem glintinde Asya piyasalarinda saticili seyirler takip ediliyor. ABD’de diin endeksler
kanigik bir seyirle ginii tamamladi. S&P 500 ve NASDAQ yiikselisini strdirtirken, Dow Jones glinu
yatay saticili sekilde bitirdi. Bu sabah vadelilerde ise ABD’de saticili seyirler takip edilirken, Avrupa’da
karnigik bir tablo 6ne gikiyor.

ABD’de Biden’in Baskanlik gorevine baslamasinin ardindan almis oldugu kararlar ile piyasalarda
yarattigi iyimserligin ve tesvik paketine iligkin artan beklentilerin risk istahini destekledigini gériyoruz.
Ayrica Biden’in Kovid-19’a karsi yeni mucadele adina 10 kararnameyi imzalamasi bekleniyor.
Avrupa’da ise artan Kovid-19 vaka sayilari kaynakl endiselerin devam ettigi gorilirken, bolgedeki bazi
tilkelerin kisitlama takvimini 6teledigi takip ediliyor. Dlin AB liderleri video konferans yoluyla bir araya
gelerek Kovid-19’la micadeleye iliskin goruslerini paylasti ve basina yansiyan detaylarda seyahat
onlemlerinin gelebilecegi bilgisi yer aldi. Diin Avrupa Merkez Bankasi karari takip edildi. Piyasa
beklentilerine paralel sekilde faiz ve varlik alim programinda bir degisiklige gitmeyen Banka, karar
metninden kurla ilgili yapmis oldugu degerlendirmeyi ¢ikardi. Karar sonrasinda ECB Baskani
Lagarde’in aciklamalari son dénemde yapmis oldugu agiklamalara paralel olurken, gelismelerin Euro
varliklari Gzerindeki etkisi sinirli kaldi. Bugiin yurt digi takviminde Avrupa’da ve ABD’de PMI verileri
one ¢ikarken, ABD’de 2.el konut satislari verisi takip edilecek.

Din yurt iginde TCMB'nin faiz karan takip edildi. Banka, piyasa tahminlerine paralel sekilde politika
faizini %17 seviyesinde sabit tutarken, karar metninde vermis oldugu mesajlari sahin bir tonda
degerlendirmeye neden oldu. Karar sonrasinda 7,4284 seviyesine dogru bir fiyatlama izlense de kisa
bir stire sonra 7,40 altindaki fiyatlamalarin olustugu gozlendi. BIST100 endeksi giine pozitif baglangici
sonrasinda giin iginde gelen satiglarin etkisi ile 1.551 seviyesinden %1,13 saticili kapanis yapti.
Endekste zirvelerde yasanan gii¢ kaybi nedeniyle, direng bolgelerine dogru bir hamle olussa dahi asagi
yo6nli fiyat hareketlerinin siirebilecegini dustinliyoruz. Bu sabah Dolar/TL 7,3780 seviyesinden iglem
goriyor. 5 yillik CDS primi ise 323 seviyesinde bulunuyor.

Ons altin, 1.850$ iizerindeki hareketini iki giindiir korumasina karsin yiikselis hareketinde gii¢ kaybi
yaslyor. Bitcoin ise ¢ikan spekulatif haberin etkisi ile iki glindir sert satislar ile karsilasirken bu sabah
31.727$ seviyesinden yatay saticili sekilde islem goriiyor. ABD 10 yillik tahvil faizleri %1,11 seviyesine
yukseldi.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, 22 giinlik HO 1,2194 seviyesinin asilmasi halinde ylkselis 1,2280 seviyesine dogru
devam edebilir. Asagida ise 1,2070 ana destegi 6ne ¢ikarken, bu seviyenin altinda bir fiyatlama
kalici olmadikga diistgler tepki alimlari ile karsilasabilir.

¢ Onsaltin, 100 giinliik HO 1.884S seviyesi tizerinde kalici olmasi durumunda 1.920$ seviyesi takip
edilebilir. Asagida ise 1.850$ destegini izliyoruz.

¢ Giimis, Bollinger indikatériiniin orta bandi olan 25,97$ seviyesini agmaya calisiyor. Bu seviye
lizerinde kalmasi halinde (st bant olan 27,7$ direncine dogru hareket devam edebilir. Asagida
ise 50 giinliik HO 24,97$ destek seviyesi takip edilebilir.

¢ Dolar/TL, TCMB karari ardindan 7,40 seviyesinin altinda kapanis gergeklestirdi. Bu seviyenin
altinda dusuUsler 7,20 seviyesine dogru devam edebilir. MOST indikatoru ile takip ettigimiz 7,50
seviyesi 6nemini koruyor. Yukari yonde trend doniisi igin bu seviye tizerinde kapanislar 6nem
tasiyor.

¢ GBPUSD, 1,3700 direnci Uzerine kalmaya galisiyor. Paritenin 1,3700 Uzerinde kalici olmasi
halinde yukselisine devam ederek, 1,3780 direncine dogru sirmesi beklenebilir. Aksi halde
asagida 1,3560 — 1,3500 desteklerini takip ediyoruz.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Tiirkiye

. TURKBESD verilerine gére beyaz esya iretimi 2020 Aralik ayinda %43, 2020'nin tamaminda %3 artis gdsterdi.

. Tiketici gliven endeksi, ocak ayinda bir dnceki aya gore %4,0 oraninda artig gostererek 83,3’e yiikseldi.

. Basinda yer alan haberde, Yunanistan Bagbakani Kiryakos Mitsotakis Tirkiye ile sorunlarin ¢ézilmemesi halinde Uluslararasi Adalet Divani’'na
gidebileceklerini bilgisi yer aldi.

. AB Dis iliskiler Yiiksek Temsilcisi Borrell, Tirrkiye ile Yunanistan’in tekrardan gériismelere baglamasinin iyi bir adim oldugunu belirtti ve Dogu Akdeniz’ de
tansiyonun azalmasini gigli bir sekilde arzu ettiklerini dile getirdi. Borrell, Tlrkiye’deki durum ile ilgili olarak ise endiselerin devam ettigine de
agiklamalarinda yer verdi.

4 TCMB PPK toplantisinda politika faizi olan 1 hafta vadeli repo faiz orani %17 seviyesinde sabit tuttu. Agiklanan karar metninde, siki parasal durugun uzun
bir middet strdurilecegi ve gerekmesi durumunda ilave parasal sikilastirma yapilabilecegi ifadelerine yer verdi.

. JP Morgan, TCMB'nin diinkl kararinin ardindan ilk faiz indirimi beklentisini 6teledigini belirtirken beklenen toplam faiz indirimi miktarini azalttigini ifade
etti.

Avrupa

4 Almanya Basbakanlik Mustesari, komsu tlkelerin Kovid-19 vakalarini distirememeleri halinde sinirlari kapatmalari gerekecegini belirtti.

. Almanya Bagbakani Merkel, pandeminin gok zorlu bir asamasinda olduklarini ve viriisiin yeni varyantinin ¢ok ciddiye alinmasi gerektigini dile getirdi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB), gosterge faiz oranini %0,0, mevduat faizini -%0,50 ve marjinal fonlama faizini ise %0,25 olarak sabit birakti. ECB, karar
metninden kur gelismelerini orta vadeli enflasyon gériniimiine olasi etkileri bakimindan izlemeye devam edecegiz ifadesini gikarirken, PEPP gergevesinde
aylik net varlik alimlarini gerektigi stirece devam ettirmeyi bekledikleri ifadesini yineledi.

. ECB Baskani Lagarde, Kovid-19 vaka sayisinda goriilen artis ve bununla birlikte gelen kisitlamalarin ekonomiye zarar verdigini belirtirken, 2020 yil
4.ceyrek donemde Euro Bolgesi ekonomisinin muhtemelen daralma yasayabilecegini dile getirdi. Lagarde, doviz kurunu dikkatle izlediklerini ve dijital
Euro’nun birkag yili bulabilecegine agiklamalarinda yer verdi.

4 Portekiz'de sol azinlik hikkiimeti, Kovid-19 vakalarinda son iki haftadir gorilen yiiksek artis ve can kayiplarindan dolayi ilkokullar disindaki tim okullari iki
hafta kapatma karari ald1.

4 AB liderleri, Kovid-19 salgini nedeniyle vatandaslarindan zaruri olmadik¢a seyahat etmemelerini isterken, 6ntimiizdeki gunlerde yeni kisitlamalarin
yurirlige sokulabilecegi uyarisi yapti.

ABD

. Aralikta konut baslangiglari 1,67 milyon olarak gergeklesti.

. Ocak ayinda Philadelphia Fed is kosullari endeksi 26,5 diizeyinde oldu.

. Haftalik igsizlik verilerine gore, 16 Ocak haftasinda 900 bin kisi oldu.

. Fed Baskani Yellen, Cin’e yonelik tarifeleri muttefikler ile gérismeden azaltmayacaklarini dile getirirken, Cin’e kayda deger baski igin yeni bir yaklagima
ihtiyag oldugunu belirtti. Yellen, kur manipulasyonunu 6nlemek igin Biden ile birlikte ¢alisacaklarini ifade etti.

. Baskan Biden, gérev basgindaki ikinci gliniinde, pandeminin 6zellikle agir darbe indirdigi azinlik ve dezavantajli toplumlarla ilgili esitsizlikleri gidermek igin
10 yeni baskalik kararnamesine imza atacak.

Asya

. BOJ Baskani Kuroda, TUFE’nin negatif kalmasinin beklendigini ancak deflasyonist risklerin arttigini gérmediklerini belirtti. ABD ve Avrupa’da merkez
bankalarinin tesvik politikalarindan ¢ikmaya yonelmedikleri ve parasal tegvikten ¢cikmayi diistinmek igin ¢ok erken oldugu ifade edildi.

. Japonya Merkez Bankasi (BoJ), 2021 mali yilina iliskin bliyime beklentisini %3,6'dan %3,9'a, enflasyon tahminini %0,4'ten %0,5'e revize etti.

. Cin Ticaret Bakanligi'nin agiklamasina goére, Cin anakarasina yapilip gergeklesen yabanci direkt yatirim tutari, 2020'de bir 6nceki yila kiyasla %6,2 oraninda
yukselerek 999,98 milyar yuana ulasti. Dogrudan yabanci yatirimlar, dolar cinsinden hesaplandiginda ise bir 6nceki yila gére %4,5 oraninda artarak 144,
37 milyar dolara vardi.

4 Japonya’da TUFE aylik bazda aralik ayinda -%0,3 azalirken, yill bazda -%1,2 olarak gerceklesti.

Kripto Paralar
. Bitcoin fiyati "Cifte Harcama" iddialarinin ve Guggenheim Partners global bas yatirim yetkilisi Scott Minnerd'in Bitcoin fiyatinin 20 bin dolar seviyelerine
geri ¢ekilme yasayabilecegi iddialarinin etkisi ile yasanan keskin disiisiin ardindan toparlanmaya ¢alisiyor

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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