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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Haftanin son islem giininde Noel tatili nedeniyle bircok borsa erken kapanis gergeklestirecek olup,
ABD’nin de dahil oldugu bazi lilkelerde ise borsalar tam giin kapali olacak. Bu sabah Asya piyasalarinda
alicil seyirler takip ediliyor. Diin ABD’de spot endeksler alicili kapanis gergeklestirdi. S&P500 4725
puanla gunu rekor seviyeden tamamlarken, Nasdaq %0,85, DJI ise %0,55 primle glini tamamladi.
Avrupa borsalarinda ise diin alicili kapanislar izlendi.

Noel tatili 6ncesinde diin ABD’de yogun bir veri takvimi takip edildi. Haftalik verilerle baslamak
gerekirse, ilk kez igsizlik maasina bagvuru yapanlarin sayisi 18 Aralik ile biten haftada 205 bin kisi oldu
ve bir dnceki haftaya kiyasla ¢ok biylik bir degisim gostermedi. Kasim ayini yansitan dayanikli tiketim
mallari siparisleri piyasa beklentilerini asarak %2,5 artig gosterirken, ulastirma harig dayanikh tiketim
mallari siparisleri ise %0,8 artti. Michigan tiketici gliven endeksi ise aralikta 70,6 diizeyine yiikseldi.
Verinin detaylarinda inceledigimiz 12 aylik enflasyon beklentisi ise %4,9’dan %4,8’e, uzun vadeli
enflasyon beklentisiise %3,0’dan %2,9’a geriledi. Guniin en kritik verisi ise Fed’in de takibinde tuttugu
enflasyon gostergesi olan kisisel tiiketim harcamalari (PCE) verisiydi. Kisisel tiiketicim harcamalari
aylik bazda %0,6 artarken, yillik bazda %5,7 yiikseldi. Yillik bazda gelinen seviye, 1982 yilindan bu yana
en yuksegine ulasti. Cekirdek PCE verisi ise beklentilerin hafif Gzerinde aylik bazda %0,5, yillik bazda
%4,7 artis kaydetti. PCE ve ¢ekirdek PCE verileri Fed’in son yayimladigi projeksiyonlarin lizerinde
kalmaya devam etti. Avrupa’da ise takip edilen major bir veri olmazken, Almanya’da agiklanan ithal
fiyatlar kasim ayinda yillik bazda %24,7 artarak, 1974 yili Ekim ayindan bu yana en yuksek seviyesine
isaret etti. ithal fiyatlarda yasanan en yiiksek artis enerji kaleminde yasanirken, eneriji icerisinde en
yuksek artis ise yillik bazda %270,9 ile dogalgazda kaydedildi. Avrupa’da havalarin sogumasi ile artan
tiiketim ve dogalgazin tedarik siirecinde yaganan sorunlar fiyatlarin yiikseligsinde etkili olmaya devam
ediyor. Buglin kiresel piyasalarin genelinde agiklanacak bir veri akisi bulunmuyor.

Din yurt iginde 6nemli bir veri 6ne gikmazken, aksam saatlerinde Hazine ve Maliye Bakani Nebati’nin
yeni uygulamaya yonelik agiklamalar takip edildi. Nebati agiklamalarinda ytiksek faiz soyleminin
aslinda 6gretilmis bir yanhs oldugunu ifade etti. Din Dolar/TL 10,2520 — 12,2563 arasinda dalgali bir
seyir izlerken bu sabah 11,60 seviyesinin (izerinde bulunuyor. Borsa istanbul’da ise volatil seyir
surliyor. DUn gline alimlarla baslayan BIST100 endeksi giiniin geri kalaninda kazanglarinin bir kismini
geri verdi ve giinii %0,06 yatay primle 1.805 puandan tamamladi. islem hacmi ise 35,6 milyar TL oldu.
5 yillik CDS primi 556,1 seviyesine geriledi. Bugiin yurt iginde yabanci ziyaretgi sayisi takip edilecek.

Noel tatili éncesinde ons altin 1.808$ seviyesinden, giimiis ise 22.90$ olarak izledigimiz kritik
seviyeden kapanis yapti. Bitcoin ise bu sabah 50.870$ seviyesi tizerinde sekilleniyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,1360 ve 50 gtinliik HO 1,1411 seviyesi 6ne gikiyor. Geri ¢ekilmelerde ise
22 glinlik HO 1,1297 altinda 1,1230 destegi takip edilebilir.

¢ Ons altin, 1.800$ izerinde seyrediyor. Yiikselis hareketinin hizlanmasi igin 1.835$ seviyesinin
agllmasi 6nem tagiyor. Asagl yonde ise yeniden 200 giinlik HO 1.796$ seviyesinin altina
gerilemesi halinde 1.760$ destegi takip edilebilir.

¢ Giimis, Bollinger indikatériiniin tst bandi olan 23,0$ seviyesinin asiimasi yikselis hareketinin
hizlanmasi adina énem tagiyor. Bu seviye zerinde 50 giinliik HO 23,5$ direnci takip edilebilir.
Asagl yonde ise 22,4$ ve 21,85$ desteklerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari yénde MOST indikatoriiniin isaret ettigi 12,1427 seviyesi ve 12,3036 takip
edilebilir. 50 glinlik HO 11,5630 altinda 100 giinlik HO 10,0955 6nemli bir destek seviyesi olarak
one gikiyor.

¢ BIST100, asagida 1.741 ve 1.646 destekleri 6ne ¢ikiyor. Yukari yonde ise 1.880 ve 1.954 direngleri
izlenebilir.

¢ GBPUSD, 50 giinlik HO 1,3450 (izerinde 100 giinlik HO 1,3584 seviyesi hedeflenebilir. Asagi
yonde ise 1,3340 — 1,3281 desteklerini takip ediyoruz.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TCMB, Turk Lirasi mevduat ve katilma hesaplarina dontsiimin desteklenmesi hakkinda teblige iliskin uygulama talimati yayimladi. Basin duyurusuna
ulagmak igin tiklayiniz.

. Ticaret Bakani Mus yaptigi aciklamada, “d6viz kurlarindaki disusu, tedarik zincirinin her halkasinda fiyatlara yansitmayanlara karsi denetimlerimiz artarak
devam edecek, firsatcilara goz agtirmayacagiz. ihlalde bulunanlara hukuki cercevede en agir cezalari verecegiz, vatandagin hakkini-hukukunu kimseye
gignetmeyiz” degerlendirmesini yapti.

. Osman Kavala davasi igin, diin yapilan tutukluluk incelemesinde tutukluluk halinin devamina karar verildi. Kavala igin bir sonraki durusma 17 Ocak 2022
tarihinde gorilecek.

. Bankalararasi Kart Merkezi'nin (BKM) agikladigi verilere gore kasim sonu itibariyla Turkiye'de 83,4 milyon adet kredi karti, 148,6 milyon adet banka karti
ve 55,7 milyon adet 6n 6demeli kart kullaniliyor. Kasim ayinda yapilan internetten kartli 6demelerin sektérel dagihmi incelendiginde en fazla artis erken
rezervasyonlarin yapilmaya baslandigi turizm sektoriinde goriildi. Konaklama sektoériinde internetten kartli 6deme tutari, gegen yilin ayni donemine
gore %355 artisla 196 milyon TL'ye ulasti; bu sektor internetten kartli 6demelerin en fazla arttigi sektor oldu.

. TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 17 Aralik ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerinden 69,1 milyon dolar,
DiBS’den 263,3 milyon dolar ¢ikis gerceklestirdi. DiBS’teki cikiglarin 168 milyon dolari ters repo kaynakli gerceklesti. Sirket borglanma senetlerinden ise
0,2 milyon dolar gikis goruldi. 17 Aralik haftasinda toplamda 332,6 milyon dolar net gikis oldu.

. TCMB verilerine gore 17 Aralik haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 4,6 milyar dolar artarak 146,5 milyar dolara, tuzel kisilerin
doviz mevduati 1,5 milyar dolar artarak 91,3 milyar dolar seviyesine yikseldi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati ise 6,1 milyar dolar artarak
237,8 milyar dolar oldu. Kur etkisinden arindiriimis sekilde incelendiginde gergek kisilerin 1,2 milyar dolar altin sattigi gértltyor.

. Merkez Bankasi’nin rezervleri 17 Aralik ile biten haftada 6 milyar dolar azalarak 116,9 milyar dolar seviyesine geriledi. Rezervler iginde; altin rezervleri
230 milyon dolar azalarak 38,5 milyar dolar seviyesine, briit déviz rezervleri 5,8 milyar dolar azalarak 78,4 milyar dolara geriledi.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gore 17 Aralik ile biten haftada bankacilik sektoriintin kredi hacmi yillik bazda %48,2 artis gosterdi. 17 Aralik haftasinda
toplam ticari kredi hacmi yillik bazda %56,7 artis gosterdi. Yaptigimiz hesaplamalara gore kur etkisinden arindirilmis 13 haftalik toplam ticari kredi
buyimesi bir 6nceki hafta %17,7 seviyesindeyken 17 Aralik ile biten haftada %20,4 oldu.

. Hazine ve Maliye Bakanhgi diin gergeklestirilen finansal istikrar komitesi toplantisi sonrasinda, “finansal istikrarin saglanmasi ve stirdirilebilir biytime
icin tim kurumlarin isbirligi icerisinde ¢alisacagi ve seffafligi merkeze alan, 6ngorilebilir ve kararli politika adimlarinin bittincil bir yaklagimla atilmasi
tizerinde mutabik kalindi” agiklamasini yapti.

4 Konuya yakin kaynaklarin Reuters'e verdikleri bilgiye gére, TCMB, Azerbaycan ve Birlesik Arap Emirlikleri merkez bankalari ile swap anlagmasi igin
gorismelerde bulunuyor.

. Enerji Petrol Gaz ikmal istasyonlari isveren Sendikasi (EPGIS), benzinde 1,63, motorinde 1,65 TL/LT indirim gerceklestigini, indirim orani kadar OTV'de
artis gergeklestiginden pompa fiyatlarinda degisiklik olmayacagini duyurdu.

. TCMB 16 Aralik tarihinde gergeklestirdigi PPK toplantisina yénelik ézeti yayimladi. Ozette, “enflasyonda Kasim ayinda gdzlenen yiikseliste; déviz kuru
gelismeleri, kuresel gida ve tarimsal emtia fiyatlarindaki artiglar ile tedarik sureglerindeki aksakliklar gibi arz yonlu unsurlar ve talep gelismeleri etkili
olmaktadir. Kurul, politika faizinin 100 baz puan indirilerek, arz yonli ve para politikasi etki alani digindaki arizi faktorlerin fiyat artislan tGzerinde
olusturdugu gegici etkilerin ima ettigi alanin kullaniminin tamamlanmasina karar vermistir. Alinmig olan kararlarin birikimli etkileri 2022 yilinin ilk
ceyreginde yakindan takip edilecek ve bu donemde fiyat istikrarinin stirdirilebilir bir zeminde yeniden sekillenmesi amaciyla genis kapsamli politika
cergevesi gbzden gegirme stireci yuritilecektir.” ifadesi yer aldi.

. Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati, Ttirkiye Ekonomi Modeli ‘ne iliskin "Bu, sicak paraya karsi dogrudan yatirimi ¢ekecek 6zel bir model. Sicak
paradan ziyade dogrudan yatirim igin gelinmesini istiyoruz. Bir gecede Sayin Cumhurbaskanimizin adeta bir manifestoyla ortaya koymus oldugu ¢6ziim
onerileri ve tedbirler paketiyle, kendi imkanlarimizla bu hale getirdik. Dline kadar 'Ylksek faiz bu isin kesin ¢6zimudur.' diyenlere de adeta tokat gibi bir
cevap oldu. Yiksek faiz séylemi aslinda 6gretilmis bir yanhstir." dedi.

Avrupa

. Almanya’da ithal fiyatlar kasimda aylik bazda %3 artarken yillik bazda %24,7 yikseldi. Yillik bazda gorilen artis 1974 yili Ekim ayindan bu yana en yiiksek
seviyesine isaret etti. Enerji ithalati yillik bazda %159,5 artarken, enerji igerisinde en yuksek yillik artis %$270,9 ile dogalgazda yasanirken, %100,4 ile petrol
fiyatlar artig kaydetti. ihracat fiyatlari ise aylik bazda %0,8, yillik bazda %9,9 artti.

. Yunanistan'da, Kovid-19 salginiyla miicadele kapsaminda kisitlamalarin artirilmasina karar verildi. Yunanistan Saglik Bakani Plevris kisitlamalarin 3 Ocak
2022'ye kadar gegerli olacagini belirtti.

. ingiliz otomobil Uireticileri, endiistri verilerine gére, sektdriin Kovid-19 pandemisinin kiiresel tedarik zincirleri tizerindeki etkisiyle basa ¢ikmakta zorlandig
ve sektdriin son 37 yilin en yavas kasim ayini yasadig goriildi. Motor Ureticileri ve Tiiccarlari Dernegi (SMMT), elektrikli arag iiretiminde %53 artisa
ragmen, otomobil Uretiminin Kasim 2021'e gore % 28,7 duslisle 75.756 adede geriledigini agiklad!.

. Macaristan Merkez Bankasi enflasyonla miicadele amaciyla 1 haftalik mevduat faizini 20 baz puan artirarak %3,8’e yukseltti. Macaristan’da parasal
sikilagsma serisi haziran ayinda basladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ABD
. Haftalik verilere gére, ilk kez issizlik maasina basvuranlarin sayisi 18 Aralik ile biten haftada 205 bin kisi oldu. issizlik maagi bagvurularinin 4 haftalik

hareketli ortalamasi ise 206,25 bine yukseldi.

4 Kasimda kisisel gelirler aylik bazda %0,4, kisisel harcamalar ise %0,6 artti. Gelirlerde yasanan ylkseliste, 6zel ve hiikiimet Ucretleri ile maaglarda yasanan
artigin etkili oldugu gorildu. Kisisel tiiketim harcamalari ise aylik bazda %0,6, yillik bazda %5,7 artarken, gekirdek kisisel tiketim harcamalari ise
beklentilerin tGzerinde aylik bazda %0,5 yillik bazda %4,7 artis kaydetti. Kisisel tiketim harcamalari yillik bazda geldigi seviye itibariyla, 1982 yilindan bu
yana en yliksek seviyesine ulast.

4 Dayanakli tiketim mallari siparisleri kasimda beklentileri agsarak %2,5 artis gosterdi. Verinin detaylari incelendiginde ulastirma ekipmanlari satislarinin
%6,5, savunma digi ugak ve pargalarinin ise %34,1 arttig1 gortldu. Ulastirma harig dayanikh tiiketim mallari siparisi %0,8 artti.

. Michigan tiiketici giiven endeksi aralik ayinda kasim ayina kiyasla 3,2 puan artarak 70,6 oldu. Verinin detaylari incelendiginde 12 ay vadeli enflasyon
beklentileri kasim ayina kiyasla 0,1 puan azalarak %4,8 olurken, uzun vadeli enflasyon beklentisi de benzer sekilde 0,1 puan azalarak %2,9 oldu.

. Kasimda yeni konut satislari 744 bin olarak agiklandi. Ekim ayina ait veri ise 745 binden 662 bine revize edildi.

Asya
. Japonya’da kasim ayinda TUFE aylik bazda %0,3 artti ve yillik artis hizi %0,1’den %0,6’ya yiikseldi. Cekirdek TUFE ise yillik bazda %0,5 yiikseldi. Cekirdek
enflasyon geldigi seviye itibariyla 2020 yili Subat ayindan bu yana en yiksek seviyesine ulagst.

Diinyadan
. JP Morgan Asset Management, enflasyondaki yikselise karsin merkez bankalarinin para politikasinda ayaklarini gazdan gekme konusunda olaganusti
ihtiyatli olmalarini beklediklerini bildirdi.
. Oxford Universitesi'nde yapilan bir arastirmada, AstraZeneca asisinin {iglincii dozunun, Omikron’a karsi etkili oldugu ve antikor sayisinda kayda deger bir
artis sagladigi degerlendirildi.

Kripto paralar
. Binance, Dubai Diinya Ticaret Merkezi Otoritesi ile uluslararasi bir sanal varlik ekosistemi kurmak igin bir Mutabakat Anlagmasi imzaladigini agikladi.
. ABD'nin sermaye piyasalari reguilatort SEC, fiziki destekli iki Bitcoin borsa yatirim fonu (BYF) icin yapilan basvurulari reddetti. SEC, Valkyrie Investments
ve Kryptoin tarafindan yapilan Bitcoin BYF ihraci basvurularini hileli ve manipulatif uygulamalari engelleme konusundaki zorunluluklari yerine
getirememeleri nedeniyle kabul edilmedigini duyurdu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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