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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD 10 yillik tahvil faizindeki sert ylkselis, haftanin son islem giniinde kiresel piyasalardaki satis
dalgasini derinlestirdi. Asya piyasalarinda bu sabah sert satislar izleniyor ve kayiplar Cin’de %2
olurken, Japonya Nikkei endeksinde %3’i asti. Vadelilerde ise ABD’de satislarin %1 altinda kaldigi
gorulurken, Avrupa’da %1 tzerinde olustugu gorullyor.

ABD’de diin agiklanan makroekonomik verilerde goriilen toparlanma, aralik ayinda verilen tegvikin
etkilerini yansitti. Dayanikli tiiketim mallari siparisleri piyasa tahminlerini asarak %3,4 artis gosterdi.
Gegtigimiz haftada takip ettigimiz perakende satislar verisi de benzer sekilde glicli bir artis
gostermisti. Gelen veriler, verilen tesvikin ekonomik toparlanmaya hiz kazandirdigini gosterirken,
ekonomik buylimeye dair beklentilerin de gliglenmesini sagladi. Bu durum ABD’de tahvil faizlerinin
hizla yukselmesini saglarken, Fed eyalet baskanlari bu yikselisin ekonomideki iyilesmeyi yansittigi
yorumlarinda bulundu. Bununla birlikte diin aksam dizenlenen 7 yillik ABD tahvil ihalesine yeterli
talebin gelmeyisi de bu ylkselisin daha hizli olmasini tetikledi. Tesvik paketiyle ilgili olarak, Demokrat
partili bir Giyenin agiklamasina istinaden bugtin oylamasinin yapilmasi bekleniyor. 1,9 trilyon dolarlk
bir paket goriismeye dahil olacak olsa da, paketin buylkliglniin degisiklik gdstermesi hisse senedi ve
tahvil piyasasi agisindan 6nemli olacak. Avrupa’da ise giindem sakin. Bugtin yurt disinda ABD’de
aciklanacak kisisel gelirler ve harcamalar verisi fiyatlamalar agisindan takip edilecek.

Din yurt igcinde 6nemli bir veri akisi bulunmuyordu. Global hisse senedi piyasalarinda izledigimiz
negatif hava giine gligli baglayan BIST100 endeksinin kazanglarinin bir kismini geri vermesine neden
oldu. Endeks glin iginde olusan satis baskisinin ardindan giini %0,35 primle 1.418 seviyesinden
tamamladi. Diin aksam saatlerinde gelismekte olan (ilke para birimlerinin dolar karsisindaki deger
kayiplarini derinlestirmesi, TL'nin de yer aldig1 bu sepetten 6tirl Dolar/TL’deki yukari yonli hareketin
hiz kazanarak 7,4350 seviyesini test etmesine neden oldu. Bu sabah Dolar/TL 7,43 Uzerinde islem
goriyor. ABD 10 yillik tahvil faizlerindeki yiikselis, iceride siyaset kanadinda 6ne ¢ikan bazi gelismeler
TL'nin zayif seyrinin stirmesine neden olabilir. 5 yillik CDS primi 298 seviyesinde seyrediyor. Bugiin
yurt icinde dis ticaret istatistikleri takip edilecek.

Tahvil faizlerindeki yiikselis ons altindaki satiglarin derinlesmesine neden olurken, bu sabah 1.765$
seviyesine kadar geri gekildi. Altin ve kurdaki ylkselisle birlikte Gram altin 422 TL tizerine gikti. Bitcoin,
piyasalardaki dinki sert dalgalanmadan ayrigsirken bu sabah yaklasik %4,3 saticili ve 46.949$
seviyelerinden igslem goriyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

+  EURUSD, 50 giinlik HO 1,2153 seviyesi Uzerinde ylkselis 1,2180 — 1,2220 direng alanina dogru
devam edebilir. Aksi halde asagida 1,2080 — 1,2030 destekleri 6ne gikiyor.

+  Ons altin, diisiis kanali icerisindeki hareketine devam ediyor. 1.800S (izerinde kalici olamayan
ons altinda asagl yonde 1.760$ destegi takip edilebilir. 1.800$ (izerine denemeler gériilse de
kalici bir yiikselis hareketinin baglamasi icin 1.850$ seviyesinin kirilmasi 6nem tagiyor.

+  Gimiis, Bollinger indikatoriiniin orta bandi 27,285 cevresinde islem gériiyor. Bu seviyenin
altinda 50 giinlik HO 26,47$ ve 100 giinlik HO 25,33$ takip edilebilir. Yukari yénde ise 28,385
seviyesinin lizerinde kalici hareketler 33$ seviyesine dogru yiikselisi destekleyecektir.

¢ Dolar/TL, din yasanan sert yiikselis ardindan 7,40 seviyelerinin zerinde islem goéruyor. Geri
cekilmelerde ilk destek noktasi 200 gunlik Gssel HO 7,2838 seviyesi olarak 6n plana gikiyor.
Yukari yonde hareketin hizlanmasi halinde 100 gunliik HO 7,6274 seviyesi takip edilebilir.

¢ GBPUSD, 1,40 seviyesi ¢evresinde tutunmaya calisiyor. Gerilemenin devami halinde 22 glinlik
HO 1,3856 seviyesi takip edilebilir. Yukarida ise 1,4100 Gzerinde 1,4250 — 1,4300 direngleri 6n
plana gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler
Turkiye
+  Ekonomik gliven endeksi subat ayinda bir 6nceki aya gore 0,4 puan azalarak 95,8 oldu.

+  EPDK, 25 elektrik sirketinin yeni abonelerle ikili anlasma yapmasini 3 ay siireyle yasakladi.

¢+ Goldman Sachs analistleri TCMB'nin ZK adimi konusunda paylastiklari bir notta, bazi piyasa katiimcilarinin bu adimi merkez bankasinin normal bir faiz
artisi ile sikilastirmaya gidemedigi icin attigi seklinde yorumlayabilecegini belirttiler.

¢ 19 Subat haftasinda yurt diginda yerlesikler hisse senetlerinden 122,8 milyon dolar ¢ikis gerceklestirirken, DiBS’e 194,5 milyon dolar giris gerceklestirdi.

*  VYurtiginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 687 milyon dolar azalarak 148,7 milyar dolara, tiizel kisilerin déviz mevduati 207 milyon dolar azalarak
86 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin doviz mevduati ise 894 milyon dolar azalarak 234,7 milyar dolar oldu.

+  TCMB gectigimiz hafta gerceklestirdi PPK toplantisinin 6zetlerini paylasti. Ozette, parasal aktarim mekanizmasinin etkinligini artirmak igin TL zorunlu
karsiliklarda artis yapilmasi ihtiyaci oldugu degerlendirildigi goriildi. Zorunlu karsilik oranlarinin ise politika faiziyle belirlen parasal durusun mevduat,
kredi ve diger para piyasalarina aktarimini etkileyen bir ara¢ oldugunu vurgulandi. Ozette, parasal durusun belirlenmesinde kullanilan yegane aracin
politika faiz orani oldugu degerlendirildi.

Avrupa

+  Almanya GFK tiketici giiven endeksi mart ayinda -12,9 oldu.

+  Euro Bolgesi tiketici gliven endeksi subatta -14,8 diizeyinde gergeklesti.

+  Basinda, AB'nin ingiltere ile irlanda protokolii kapsaminda veterinerlik ve gida giivenligi anlasmasi yapmaya hazir oldugu bilgisi yer ald1.

¢ ECB Yénetim Kurulu Uyesi Schnabel, mali ve parasal desteklerin kritik &Snemde olmaya devam ettigini dile getirirken, desteklerin erken geri cekilmemesi
gerektigine dikkat gekti.

+  ABKomisyonu Baskani Ursula von der Leyen, Avrupa Birligi'nin yaz sonuna kadar niifusun ytizde 70'ini agilama hedefini gergeklestirme yolunda ilerledigini
soyledi.

ABD

+  Dayanikh tiketim mallari siparisleri ocak ayinda aylk bazda %3,4 artti. Cekirdek dayanikli tiiketim mallari siparisleri ise ayni dénemde bir 6nceki aya gére
%1,4 artti.

¢ 2020 yil 4.ceyrek donemine ait ikinci okuma GSYH verisi geyreklik donemde %4,1 olarak revize edildi. Cekirdek kisisel tiketim harcamalari ayni dénemde
%1,4 olarak revize edildi.

+  Haftalik igsizlik bagvurulari 20 Subat haftasinda 730 bin kisi oldu.

+  Bekleyen konut satislar ocak ayinda bir 6nceki aya gore %2,8 azaldi.

+  Kansas Fed Baskani George, ek parasal tesviklerin belirsizlikleri artirabilecegini belirtirken, tahvil faizlerindeki ytikselisin ekonomik gériiniime dair olumliu
beklentileri yansittigini dile getirdi.

+  Atlanta Fed Baskani Bostic, ekonomik bliyimede goriilen toparlanmanin istihdamdaki canlanmadan daha hizli oldugunu ifade etti. Bostic, tahvil
getirilerinin son donemde yasanan artisa ragmen hala nispeten disiik oldugunu soyledi. Bostic, Fed'in tahvil getirilerindeki bu artigi dizeltmek igin
herhangi bir sey yapmasi gerekmedigini savundu...

¢ St. Louis Fed Baskani James Bullard, ABD'nin iyilesen blylime gorinimi ve artan piyasa tahvil getirilerinin, Fed'i, aylik tahvil alimlarini azaltmaya
yonlendirmeyecegini belirtti.

+  Hazine Bakani Yellen G20’ye gonderdigi mektupta, G20 lkelerinin kiiresel asilar hizlandirmasi gerektigine, tlkeleri mali ve para politikasi dnlemlerini
almaya devam etmeye ve destegi ¢ok erken gekmekten kaginmaya ¢agirdigini belirtti.

+ ABD'de Senato resmi danisman MacDonough, Biden'in saat basina minimum dcretin 15 dolar olmasi yonindeki 6nerisinin Demokratlarin Senato
guindemine getirdikleri 1,9 trilyon dolarlik koronavirls yardim paketine dahil edilemeyecegine karar verdi.

Asya
+  Japonya’nin bes bolgende ay sonunda olaganistu halin sona erdirecekleri bilgisi basinda yer aldi.
+  Japonya’da sanayi Uretimi ocak ayinda aylik bazda %4,2 artt.

Kripto Paralar
+  Kripto para borsasi Coinbase, NASDAQ’ta dogrudan halka agilma igin bagvuru yapti.
*  Uluslararasi yatirim kurulusu JP Morgan, Bitcoin'de mevcut fiyatin kendi adil deger hesaplamalarinin ¢ok tstiinde oldugunu bildirdi
+  MicroStrategy CEO'su Michael Saylor, sirketin kurumsal stratejisinin bir pargasi olarak Bitcoin satin alimini finanse etmeye yardimci olmak igin daha fazla
borglanma kagidi ihrag etmeyi diisinecegini soyledi.
Diinyadan
+  Deutsche Bank AG stratejistleri, ABD Kongresi'nin glindeminde olan 1,9 trilyon dolarlik yardim paketinden 170 milyar dolarin hisse senedi piyasalarina
yoénelmesini bekliyor.
+  ABD Gida ve ilag Dairesi (FDA), Johnson & Johnson'in gelistirdigi tek dozluk koronaviriis asisinin giivenli ve etkili oldugunu agikladi. Asi onaylanirsa, Covid-
19'a karsi ABD'de kullanima sunulacak tglinci asi olacak.
¢ Ermenistan Basbakani Pasinyan, Genelkurmay Baskanini gérevden aldi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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