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Bugiiniin Takvimi

26.03.2021
Ginliik Eko Biilten

Saat  Ulke Veri Beklenti Onceki
10:00 Turkiye Kapasite Kullamm 74,90%
10:00 Torkiye Reel Kesim Glven Endeksi 109,32
10:00 ingiltere Perakende Satiglar-Yillik -3,40% -5,90%
12:00 Almanya IFO Beklenti Endeksi 942
15:30 ABD Toptan Satis Stoklar-Ayhik 1,305
15:30  ABD Kigisel Gelirler -7,00% 10,00%
15:30 ABD Kisizel Harcamalar 40,60% 2,405
15:30 ABD Cekirdek Kisizel TOk. Harc.-Ayhk 0,108 0,35
15:30  ABD Cekirdek Kisisel TOk. Harc.-Yilik  1,50%  1,50%
17:00 ABD Michigan Toketici Glven Endeksi 83,5 a3
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Haftanin son islem giniinde kiresel piyasalarda pozitif seyirler takip ediliyor. Bu sabah Asya
piyasalarinda alicili seyirler izleniyor. ABD endekslerinin diinkl pozitif kapanisi sonrasinda vadelilerde
de pozitif seyrin devam ettigi goruliyor. Avrupa vadelilerde ise hafif alimlar 6ne ¢ikiyor.

Diin Fed Bagkani Powell’in yapmis oldugu roportaja iliskin detaylar piyasalarin takibindeydi. Powell,
ekonomi toparlandik¢a ve bankanin hedeflerine dogru ilerleme kaydedildikge tahvil alimlarini
azaltacaklarini belirtti. Powell, siirecin mimkiin oldugunca seffaf ve kademeli sekilde stirdiirtlecegine
aciklamalarinda dikkat ¢ekti. Bazi sdylemleri hafta basindan bu yana yapmis oldugu agiklamalara
paralel olurken, tahvil azaltimina iliskin degerlendirmesinin sahin bir tonda kaldigini séylemek
mumkin. ABD 10 yillik tahvil faizi bu sabah %1,63 seviyesinde bulunuyor. Fed’in bankalarin temetti
ve hisse geri alimlarina yonelik kisitlamalari 30 Haziran’da kaldirilacagina iliskin agiklamasi sonrasinda
piyasalarda risk istahinin arttigini séylemek miimkiin. Diger yandan diin ABD’de 6ne ¢ikan haftalik
issizlik maagi basvurulari 684 bin kisi gelerek son bir yilin en dustik seviyesine geriledi. Avrupa’da ise
salgina yonelik endise havasi devam ediyor. Fransa, artan vaka sayilari nedeniyle 3 bélgede daha 4
haftalik sureg icin sokaga kisitlamasi uygulanacagini duyurdu. Polonya Hikiimeti sikilagtirmalarin
arttirilmasi yoniinde yeni kararlar alacagini agikladi. Asilama sirecinde yasanan aksakliklar, Kovid-
19’un yeni turlerinin bolge igerisinde yarattigi gerginligin diin Avrupa borsalarinda karisik bir kapanisa
sebebiyet verdigini gordik. Bu nedenle Avrupa’nin salgina iliskin tablosu hem endeksler hem de Euro
tizerinde etkili olacaktir. Bugiin yurt disinda Almanya’da IFO verileri 6ne gikarken, ABD’de kisisel
gelirler ve harcamalar verileri yakindan takip edilecek.

Yurt igcinde devam eden belirsizlikle birlikte dalgalanmanin devam ettigi gorultyor. Din Dolar/TL
7,9975 — 7,9000 araliginda bir fiyatlama izledi. Yeni gline ise 7,9469 seviyesinden basladi. BIST100
endeksi diin glini %1,38 asagida 1.394 puanla tamamladi. En yiksek kayip ulastirma ve bankacilik
endeksinde gorilda. 5 yillik CDS primi 462 seviyelerinde bulunuyor. Bunun yani sira devam eden AB
Liderler Zirvesinde Tirkiye lehine gelen olumlu agiklamalar, AB ile olan iliskilerin gidisatina yonelik
pozitif bir tablo giziyor. AB Konsey Bagkani Michel’in, Tirk makamlariyla nisan ayinda bir ziyaret igin
temas halinde olabileceklerine yonelik agiklamasi bu agidan pozitif gorilebilir. Bugiin yurt icinde reel
kesim gliven endeksi, kapasite kullanim orani verilerinin yani sira giin iginde takip edilecek haber
basliklari da fiyatlamalar agisindan 6nemli olacaktir.

Ons altin haftanin son iglem giiniinde 1.720$ (izerindeki seyrini koruyor. Bitcoin ise 52.620$
seviyelerinde seyrediyor. Stiveys Kanalinda bir petrol tankerinin gemi trafigini kapatmasi ile arzi
sikistirtabilecegine iliskin beklentilerin etkisi ile petrol fiyatlari pozitif islem goriyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, 1,1800 seviyesinin altina geriledi. Asagl yonde 1,1745 destegi takip edilebilir. Yukari
yonde ise hareketin gilic kazanmasi igin 200 glinlik HO 1,1848 seviyesinin asilmasi 6nem tagiyor.

¢ Ons altin, 22 giinliik HO 1.726$ cevresinde fiyatlamalar izliyoruz. Bu seviyenin (izerinde 1.763$
direnci dnemini koruyor. Asagi yonde ise 1.720$ - 1.700$ destekleri 6n plana gikiyor.

+  Gimiis, diin 24,41S seviyesine kadar geriledi ancak kapanis 25,07$ seviyesinden gerceklesti.
Bollinger indikatériiniin alt bandi olan 24,73$ seviyesi énemli bir destek konumunda bulunuyor.
Bu seviyenin altinda kalici kapanislar gerilemenin hizlanmasina neden olabilir. Yukari yonde ise
100 giinliik HO 25,64$ ve 26,37$ direnglerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari ydonde 8,0200 direnci 6nemini koruyor. Asagida ise 7,7000 seviyesi ilk destek
noktasi olurken, bu seviyenin altindaki kalicilik digtistin 7,5000 seviyesine dogru devam etmesi
agisindan 6nem tasiyor.

¢ GBPUSD, 1,3670 seviyesinden tepki alimlari ile karsilasti. Yukari yonde 50 gtinlik HO 1,3832
direncini takip ediyoruz. Bu seviye lzerinde kalicilik halinde 1,3895 seviyesi takip edilebilir. Asagi
yonde ise 100 glinlik HO 1,3619 seviyesi 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler
Turkiye

. Almanya Bagbakani Merkel, Turkiye'nin Dogu Akdeniz’de tansiyonu dusirecek adimlar attigina yonelik isaretler verdigini ve Turkiye'de Ust diizey
temaslara nasil baslanacagina iliskin siireglerin Zirve’de ele alinacagini belirtti.

. HSBC, Turk hisse senedi degerlemelerinin pahali olmadigini ve dis finansman ortaminin iyilesebilecegini 6ngordu.

. Uluslararasi Finans Enstittst, Turk Lirasi i¢in adil deger tahminini 7,50 olarak koruduklarini agikladi.

. BDDK tarafindan agiklanan haftalik verilere gére 19 Mart ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %27 artis gosterdi.

. TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 19 Mart ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerine 60,4 milyon dolar,
DiBS’e 427,2 milyon dolar giris gerceklestirdi.

. Yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 700 milyon dolar artarak 147,3 milyar dolara, tlizel kisilerin déviz mevduati 1,5 milyar dolar artarak
85,2 milyar dolar seviyesine ytikseldi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati ise 2,2 milyar dolar artarak 232,5 milyar dolar oldu.

. TCMB 18 Mart tarihinde gergeklestirdigi PPK toplantisina iliskin &zeti yayimladi. Ozetlerde énden yiiklemeli ve giiclii bir ilave sikilastirma yapilmasina
karar verildigi vurgulanirken kredilerdeki biiylimeye de dikkat gekildi. Son donemde kredi buylimesindeki yikselis egilimi ile ithal maliyetlerdeki artis,
talep ve maliyet unsurlarinda 6ngorilen kademeli iyilesmeyi geciktirdigine 6zette vurgu yapildigi goruldi. Ayrica 2021 yilsonu tahmini ve %5 enflasyon
hedefi dikkate alinarak, enflasyonda kalici dusise ve fiyat istikrarina isaret eden glglu gostergeler olusana kadar, siki para politikasi durusu kararlilikla
uzun bir middet surdurilecektir ifadesi yer aldi.

. Fransa Cumhurbagskani Macron, Turkiye'nin olumlu davranmaya devam etmesi durumunda AB ile iliskilerde ilerleme olacagini aksi takdirde, geri adim
atilacagini soyledi.

. Ziraat Bankasi Genel Muduri Hiseyin Aydin, Cuma giini yapilacak genel kurul toplantisinda gérevi biraktigini agiklayacagi bilgisi basinda yer ald.

. Borsa istanbul, BIST-50 endeksinde yer alan paylara 23/03/2021, 24/03/2021 ve 25/03/2021 tarihli seanslarda getirilen aciga satis islemlerinde yukari
adim kuralinin 26/03/2021 tarihli seansta da uygulanmasina karar verdi.

Avrupa

. Danimarka, AstraZeneca asisinin askiya alinma siresini 3 hafta uzattigini duyurdu.

4 Polonya Hiikiimeti, artan vakalari sinirlandirmak igin yeni sinirlamalarin getirilmesi yontinde karar aldi.

. Almanya, Ulke igerisine havayoluyla gelecek yolculardan yola g¢ikmadan o6nce Kovid-19 test sonucu isteyecegini agikladi. Ayrica ulkeye giris
reglilasyonlarinin gorusuldigi ve stirece iliskin nihai kararlarin bugiin agiklanabilecegi bilgisi de basinda yer aldi.

. Almanya’da GFK tiketici gliven endeksi nisanda -6,2 dlizeyinde gergeklesti. Bir dnceki ay 12,9 seviyesindeydi.

. Almanya Parlamentosu, Kovid-19’dan en ¢ok zarar goren ye Ulkelere yardim amaciyla ortak borglanmayi 6ngéren AB kurtarma planini onayladi.

. ECB aylik ekonomi blteninde, finansal kosullarin bankanin 2020 yili Aralik ayi toplantisindan bu yana pozitif risk duyarliligi nedeniyle bir miktar
sikilagtigini degerlendirdi. Bultende, salginin etkisi ortadan kalktiginda, gevsek mali ve para politikalari tarafindan desteklenen ylksek para bollugu
seviyesinin gevsemesinin, orta vadede enflasyonda kademeli bir artisa katki saglayacagi bilgisi paylasildi.

. ingiltere Basbakani Johnson, koronaviriise karsi agilananlarin serbest sekilde seyahat etmelerine imkan verecek asi pasaportunun Temmuz sonundan
once uygulamaya girmesinin muhtemel olmadigini sdyledi

ABD

. Fed baskani Powell, ekonomi toparlandikca ve hedeflere dogru 6nemliilerlemeler sagladikga tahvil alimlarini azaltacaklarini belirtti. Powell, %2 enflasyon
ortalama enflasyona giiglii sekilde baglh olduklarini ifade etti.

. Richmond Fed Baskani Barkin, tesviklerin buytkltgu dikkate alindiginda lilke ekonomisinde yalnizca bu yil degil bir stre trendin Gzerinde bir biyimenin
gorilebilecegini dile getirdi. Ayrica istihdam ve enflasyon hedeflerine dogru bu yil dnemli bir ilerlemenin goriilebilecegini dile getirdi. Barkin, faizler
konusunda atilacak adimlarin takvime degil ekonomik verilere bagl olduguna agiklamalarinda dikkat gekti. (Oy hakki var)

. Fed Baskan Yardimcisi Clarida, enflasyonun bu yil yiikselmesini ve %2 ya da tizerine gikmasininin ise 2022, 2023 yillarinda olmasini bekledigini agikladi.

. Haftalik verilere gore issizlik maagsi basvurulari 20 Mart haftasinda 684 bin kisi oldu. Gelen bu veri son 1 yilin en dusiik seviyesi oldu.

. Final verilere gore, 2020 yili 4.¢eyrek donemine ait GSYH ceyreklik bazda %4,3, gekirdek kisisel tiketim harcamalari %1,3 olarak revize edildi.

. ABD'nin ikinci buylk arag Ureticisi Ford Motor, ¢ip tedarikindeki yetersizlik nedeniyle Kansas City ve Michigan eyaletlerindeki 2 fabrikasinda tretimi
gegici olarak durdurdu.

. Fed, bankalarin hisse geri alimi ve temetti 6demeleri yapmalarina yonelik uygulanan kisitlamalarin, stres testinin sonuglarina gére "gogu firma" igin 30
Haziran'da kaldirlacagini duyurdu.

. Deutsche Bank 2021 sonu igin S&P 500 endeksi tahminini 3950 puandan 4100 puana yikseltirken, hisse basina ortalama kar tahminini 194 dolardan 202
dolara gikardi.

Asya

. Japonya Merkez Bankasi, merkez bankasi dijital parasinin diizgiin bir sekilde olusturulmasini kolaylastiracak komite olusturdu. Olusturulan komite

politika yapicilar ile bankacilik lobi kuruluslarinin yoneticilerini bir araya getirecek.
Diinyadan

. Kremlin, beklenen ABD yaptirimlari 6ncesinde Rus Rublesi ve borglanmada herhangi bir karisikligin yasanmadigini fakat piyasada oynaklik oldugunu

acikladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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