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Ginliik Eko Biilten

Saat  Ulke Veri Beklenti  Onceki
10:00 Torkiye TCMB Ayhk FiyatGelismeleri Raporu

12:00 EB Perakende Satiglar-1ilhk 12,00%
14:00 ABD Fed Bagkan Powell Konusmas:

14:30 Torkiye TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru 62,29

15:30 ABD Tarim Digi istihdam 650bin 266 bin
15:30 ABD issizlik Orami 5,90% 6,10%
15:30 ABD Ortalama Sastlik Kazanclar-Ayhk 0,20% 0,70%
15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar-Yilhk 1,20% 0,305
17:00 ABD Dayamkl Mal Siparigleri -1,30%
17:00 ABD Fabrika Siparigleri 0,50% 1,10%
17:00 ABD Ulasim Harig Mal Siparigleri 1,00%

G7 Zirvesi Maliye Bakanlari Toplantiz

Moody's Thrkiye'nin kredi notu ve gorinimine yonelik degerlendirmesi.
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Haftanin son islem glinlinde Asya piyasalari teknoloji hisseleri 6nciiltigiinde saticili seyrediyor. ABD’de
diinki negatif kapanislar ardindan vadeli endekslerde yatay bir goriinim takip ediyoruz. Avrupa’da
ise diinku karisik kapanislar sonrasinda bu sabah vadeli endeksler de karigik seyrediyor.

Din ABD’de agiklanan istihdam verileri beklentilerden iyi performans sergileyerek ekonomideki
toparlanmanin istihdama yansimalarinin basladigina isaret etti. ADP &zel sektor istihdami 650 bin
kisilik beklentilerin tizerinde 978 bin kisi olarak agiklanirken, haftalik issizlik maasi bagvurulari ise 2020
Mart ayindan bu yana ilk kez 400 bin kisinin altinda geriledi. Ozel sektér verileri ile bugiin agiklanacak
tarim digi istihdam verisi arasinda giigl bir iliski bulunmasa da veriler isglict piyasasinda iyilegsmenin
sinyallerini verdi. Bu dogrultuda Fed’in varlik alimlarini azaltma konusunda tartismaya baslamasina
yonelik beklentiler de giigleniyor. New York Fed Baskani Williams, ekonomiye desteklerin siirmesi
gerektigini disindGgunl ancak para politikasini ayarlama segeneklerini konugmaya baslamanin da
mantikh oldugunu belirtti. Bunun yaninda Dallas Fed Baskani Kaplan, istihdam piyasasinin verilerin
isaret ettiginden daha siki oldugunu ifade ederken, Fed’in varlik alimlarini azaltma konusundaki
tartismalara baslamasi gerektigini diisiindiigiinii yineledi. istihdam verilerinin yaninda diin agiklanan
ISM PMI verileri de beklentilerin Gzerinde gergekleserek mayis ayinda rekor seviyeye ytikseldi. Veriler
sonrasinda ABD 10 yillik tahvil faizleri %1,6340 seviyesine kadar yukselirken, dolar endeksi de yeniden
90 seviyesini astl. Para birimleri dolar karsisinda deger kaybederken, altin ve gimds fiyatlarinda da
sert geri gekilme izlendi. Bugiin ABD’de agiklanacak tarim disi istihdam verileri kritik 6nem tasiyor.
Bunun yaninda Fed Baskani Powell'iln konusmasinda 15-16 Haziran’da gergeklesecek FOMC
toplantisina yonelik verecegi olasi mesajlar takip edilecek. Bugiin Euro Bolgesi’nde perakende satiglar
verileri agiklanirken, G7 Maliye Bakanlari Toplantisi gergeklestirilecek.

Mayis ayinda enflasyon %1,50 olan beklentilerin altinda %0,89 artis gosterdi ve yillik artis hizi %16,59
seviyesine geriledi. Mayis ayl gerceklesmesinin beklentilerin bir hayli altinda kalmasinda tam
kapanma tedbirlerinin talep kosullarini sinirlamasi ve fiyatlarin toplanmasini zorlastirmasi etkili oldu.
Oniimiizdeki dénem enflasyon gériinimiine iliskin riskler maliyet baskilari nedeniyle yukari yénlii
bulunuyor. BIST100 endeksi giin iginde satis baskisi altinda kalmasina ragmen giiniin kapanisini %0,18
deger kaybiyla 1428 seviyesinden gergeklestirdi. Dolar/TL'de zayif gériinim devam ederken diinki
kapanigi 8,70 seviyesinin lzerinde gergeklesti. 5 yilik CDS primi 410 seviyesinde bulunuyor. Bugiin
yurt iginde TCBM’nin fiyat gelismeleri raporu ve reel efektif déviz kuru agiklanacak.

Ons altin dolar endeksindeki giiglenme ile 1.900$ seviyesinin altina geriledi. Bitcoin ise bu sabah
37.6006S seviyelerinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, 22 ginlik HO 1,2168 altinda islem goriyor. Hareketini yeniden bu seviye lzerine
tagimasi halinde, 1,2200 — 1,2250 direng araligina dogru devam edebilir. Aksi halde asagida
1,2070 destegi 6ne gikarken bu seviye altinda 1,1990 destegi takip edilebilir.

¢ Ons altin, 1.856$ seviyesine kadar geri cekilmesinin ardindan 1.866S destegi (izerinde
tutunmaya calisiyor. Yiikselisin devami agisindan 1.890$ (izerinde kalici olabilmesi 6nemli. Aksi
halde diislis 1.866S altinda 1.845S$ destegine kadar siirebilir.

+  Giimiis, Bollinger indikatériiniin alt bandi 27,00$ seviyesinin iizerinde islem gériiyor. Diin bu
seviyeyi test etmesinin ardindan bir miktar toparlansa da 27,7$ iizerinde kalicilik olusmadikga
satig baskisi devam edebilir. Yukarida 27,7$ lzerinde ise 28,50$ ana dirence isaret ediyor.

*  Dolar/TL, yikselis kanal igerisindeki seyrine devam ediyor. Bu kanalin Gst bandinda 8,7258
seviyesi kirllma noktasi olurken, buranin tizerinde 8,8008 ilk direnci olusturuyor. Kanal igerisinde
olasi bir geri ¢ekilmede 8,5880 ara destek seviyesi olarak 6ne cgikarken, asil kalici diisis MOST
indikatord ile izledigimiz 8,4984 seviyesinin kirilmasi ile baglayacaktir.

¢ GBPUSD, asagida 1,4010 olarak izledigimiz ana destek seviyesi lzerinde islem goriiyor. Bu
seviyenin altinda olusacak bir gérinim hareketin 50 ginlik 1,3963 seviyesini test etmesini
saglayabilir. Aksi halde yiikselisinde ilk olarak 1,4120, Uzerinde ise 1,4245 seviyesi ana direng
konumunda yer aliyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Tuketici fiyatlari mayis ayinda piyasa beklentilerinin (%1,50) altinda %0,89 artig gosterdi. Boylece yillik artis hizi %17,14’ten %16,59’a geriledi. Piyasa
tarafindan izlenen cekirdek enflasyon géstergesi C endeksi (enerji, gida ve alkolsiiz igecekler, alkollii igkiler ile tiitiin Griinleri ve altin hari¢ TUFE) ayhk
%1,01 artis gdsterdi ve yillik bazda artis hizi %16,99’a geriledi. TUIK tarafindan cekirdek enflasyon gdstergesi olarak kabul edilen B endeksi ise (islenmemis
gida Uriinleri, enerji, alkollii icecekler ve tiitiin ile altin hari¢ TUFE) aylik bazda %0,98 artis gdsterdi ve yillik artis hizi %17,49’a geriledi.

. Yurt igi Uretici fiyat endeksi (Yi — UFE) ise mayis ayinda %3,92 artti ve yillik artis hizi %35,17'den %38,33e yiikseldi. Uretici fiyat endeksinin yillik artis hizi
2018 Kasim ayindan bu yana en yiksek seviyede gergeklesti.

. Rekabet Kurulu, hizli tiiketim mallari sektériinde Uretici/tedarikgi olarak faaliyet gosteren 13 tesebbis hakkinda sorusturma acti.

. JP Morgan, dun agiklanan enflasyon verilerindeki gerilemenin temel nedeninin gegici faktorler oldugunu ve maliyete dayali fiyat baskilarinin gugli
kalmaya devam ettigini belirtti. Kurum, yil sonu enflasyon tahminini degistirmeyerek %13,4 seviyesinde birakirken, TCMB’den ilk faiz indirimini eyldl
ayinda beklemeye devam ettiklerini agikladi.

. Citigroup, yayimladigi bir arastirma notunda, Tirkiye'de beklenenden diisiik gelen enflasyonun faiz gérinimuini degistirmedigini, dezenflasyon siirecinin
zorlu gegecegini ve enflasyon goriinimune karsi temkinli olmak gerektigini soyledi.

. Barclays, mayis ayinda enflasyonun beklentilerin altinda kalmasina ragmen yil sonu tahminini yiizde 13,5 seviyesinden ylzde 13,8 seviyesine yukseltti.

. Beyaz Saray, ABD Bagkani Joe Biden ve Cumhurbaskani Erdogan’in 14 Haziran’da gorusecegini agikladi.

. TUIK, diin %0,89 olarak agiklanan mayis ayi enflasyon rakaminin, kurulusun merkezi veri tabanina %1,44 olarak sehven aktarildigina dikkat cekerek,
bunun, sepette yer alan maddelerin fiyatlarinda haziranda higbir degisiklik olmamasi halinde, haziran ayina aktarilacak tahmini ifade ettigini bildirdi.

. BDDK tarafindan agiklanan haftalik verilere gore 28 Mayis ile biten haftada bankacilik sektériintin kredi hacmi yillik bazda %22,9 artig gosterdi.

. TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 28 Mayis ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerine 6,8 milyon dolar,
DiBS’e 69,2 milyon dolar giris gerceklestirdi.

. Yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 521 milyon dolar artarak 143,3 milyar dolara yikselirken, tiizel kisilerin déviz mevduati 170 milyon
dolar azalarak 84,7 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati ise 351 milyon dolar artarak 228 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi’nin rezervleri 28 Mayis ile biten haftada 158 milyon dolar artarak 92,6 milyar dolar seviyesine yiikseldi.

Avrupa

. Almanya’da hizmet sektorii PMI endeksi mayis ayinda beklentilere paralel olarak 52,8 seviyesinde gergeklesti.

. Euro Bolgesi'nde hizmet sektori PMI endeksi mayis ayinda 55,1 olan beklentinin hafif Gzerinde 55,2 olarak agiklandi.

. ingiltere’de hizmet PMI endeksi mayis ayinda 61,8 olan beklentilerin lizerinde 62,9 seviyesinde gerceklesti.

4 Avrupa Birligi (AB) ve ingiltere arasinda 2021'deki balikgilik kotalarinin belirlenmesine yénelik miizakerelerde uzlagi saglandi.

. Avrupa Birligi (AB), Kovid-19 nedeniyle uygulanan seyahat kisitlamalarindan muaf tutulabilecek tlkeler arasina Japonya'yi dahil etti.

ABD

. ABD’de mayis ayl ADP &zel sektor istihdami 650 bin olan beklentilerin (izerinde 978 bin kisi olarak agiklandi. Nisan ayina iliskin veriler 742 binden 654
bine kisiye revize edildi.

. ABD’de hizmet PMI endeksi mayis ayinda 70,1 olan beklentilerin Gzerinde 70,4 olarak agiklandi.

. ABD’de ISM imalat digi PMI endeksi mayis ayinda 63,0 olan beklentilerin tGzerinde 64,0 seviyesine yiikseldi.

. Haftalik issizlik maasi bagvurulari 29 Mayis haftasinda 385 bin kisi olarak agiklandi ve 2020 Mart ayindan bu yana ilk kez 400 bin kisinin altinda gergeklesti.

. New York Fed Baskani John Williams, Federal Reserve yetkililerinin para politikasini ayarlama segeneklerini tartismaya baslamasi mantikli olsa da, ABD
ekonomisi merkez bankasinin destegini geri cekmeye baslayabilecegi noktadan hala cok uzakta oldugunu séyledi. Williams, Fed'in aylik 120 milyar dolarlk
tahvil alimina atifta bulunarak, "Alimlarimizda ayarlamalar agisindan gergekten aradigimiz 6nemli ilerlemeye ulasmaktan hala oldukga uzaktayiz. Simdi
herhangi bir nlem alma zamaninin geldigini disiinmuiyorum." dedi.

. Dallas Fed Bagkani Kaplan, ABD'nin pandemiyi atlattigini, tam istihdam ve %2 enflasyona dogru ilerleme kaydetmeye basladigini sdyledi ve ABD merkez
bankasina ekonomi igin destegini nasil ve ne zaman azaltmaya baslayacagini tartismasi icin gagrisini yineledi. Kaplan, isglicii piyasasinin aslinda manset
igsizlik rakamini gésterdiginden daha siki olduguna inandigini sdyledi ve para politikasini tek basina asagi gekmek igin yetersiz olabilecegini soyledi.

. Fed Bagkan Yardimcisi Richard Clarida, Fed'in denenmis ve gergek araglarin yani sira yeni araglari da iceren Kovid-19 krizine verdigi yanitin, gecen yil ABD
ekonomisine yonelik benzeri goriilmemis darbeyi dengelemeye yardimci oldugunu ve bu yil da desteklemeye devam edecegini sdyledi.

Diinyadan
V‘ FAO kuresel gida fiyat endeksi mayis ayinda aylk bazda %4,8, yillik bazda ise %39,7 artis gosterdi. Boylece endeks Eyltl 2011’den bu yana en yiksek
seviyesine ulasti.
. Rusya Maliye Bakani Siluanov, Ulusal Refah Fonu’nun dolar varliklardan tamamen ¢ikarak yerine Euro, yuan ve altin varliklara yatirim yapilacagini agikladi.
Yeni yapilandirmanin bir ay iginde uygulamaya alinmasi bekleniyor.
. Rusya Merkez Bankasi Baskan Yardimcisi Yudayeva, bankanin bir sonraki toplantisinda faizi 0,25 veya 0,5 baz puan artirmayi planladiklarini séyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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