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Bugiiniin Takvimi

23.11.2021
Ginliik Eko Biilten

Saat Uike Veri Beklenti  Onceki
11:30 Almanya imalat PMI SE.2 57,8
11:30 Almanya Hizmetler PMI 51,6 52,4
12:00 21 imalat PMI 57,1 58,3
12:00 EB Hizmetler PMI 53,5 54,6
12:30  ingiltere imalat FMI 57,4 57,2
12:30 ingiltere Hizmetler PMI 58,1 53,1
17:45 ABD imalat PMI 55 58,4
17:45 ABD Hizmetler PIMI 53 58,7
18:00 ABD Richmond Fed Sanayi Endeksi 12

Hazine 2 ve 7 yilhk tahvil ihalesi dizenleyecek.
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Sabah saatlerinde Asya piyasalarinda teknoloji hisseleri éncilugtinde saticili seyirler takip ediyoruz.
ABD’de spot endeksler haftanin ilk islem glintini karigik tamamladi. Dow Jones yatay pozitif kapanis
gergeklestirirken, S&P500 %0,32, Nasdaq ise %1,26 geriledi. Bu sabah hem ABD hem de Avrupa vadeli
endekslerinde karisik seyirler takip ediliyor.

Din ABD Baskani Biden yeni donem Fed baskanhgi icin Powell’t ve baskan yardimciligi igin de su an
Fed yonetim kurulu Uyesi olan Brainard’i aday gosterdigini agikladi. Powell yaptigi konugmada yuksek
enflasyonun vatandaslar Gizerindeki etkisine vurgu yaparak Fed’in araglarini hem ekonomiyi hem de
gugli bir is glcu piyasasini desteklemek ve yiksek enflasyonun yerlesmesini 6nlemek igin
kullanacaklarini belirtti. Brainard da benzer sekilde enflasyonla miicadeleye vurgu yaparken, ikisinin
konusmalarinda da “gegici ya da gegici olmasi beklenen enflasyon” veya “Fed’in sabirli olmasi
gerektigi” ifadeleri yer almadi. Bu nedenle konugmalar, piyasalarda Fed’in yiikselen enflasyon
karsisinda daha hizli harekete gececegi beklentilerini artirdi. Diger yandan Fed Uyelerinden Bostic,
Fed’in artan enflasyona yanit olarak varlik alimlarinin daraltilmasini hizlandirmasi gerekebilecegini ve
faiz oranlarinda daha erken bir artisa izin verilebilecegini belirtti. Bu gelismeler sonrasinda ABD 10
yillik tahvil faizleri %1,6200 uzerine yikselirken dolar endeksi 96,55 seviyesine yukseldi. 10 yillik reel
getiriler ise eksi %0,98 seviyesine ylkseldi. Reel getirilerdeki ve dolar endeksindeki yikselis emtia
fiyatlar Gizerinde baskiya neden oldu. Ons altin 1.800$ seviyesine dogru geri cekilirken, ons giimiis
24,3 seviyesine dogru geriledi. Dolar endeksindeki yiikselis para birimleri tizerinde de baski kurarken,
Avrupa Merkez Bankasi’'nin giivercin tutumu ve Avrupa’da artan vaka sayilari nedeniyle yeniden
karantina 6nlemlerinin alinmasi ile Euro da baski altina kalmaya devam ediyor. Bugiin hem Avrupa
hem de ABD’de imalat ve hizmet sektori PMI verileri takip edilecek.

Yurt iginde kasim ayi tiiketici giiven endeksi aylik bazda %7,3 azalarak baz yili 2004 olan endeks
tarihinin en dusuk seviyesine geriledi. Tuketicilerin hem mevcut hem de gelecek donem
beklentilerinde bozulma gorildu. BIST100 endeksi haftanin ilk islem giininde %1 deger kazanciyla
glinii 1.755 seviyesinden tamamladi. islem hacmi 24,2 milyar TL oldu. Dolar/TL 11,4000 iizerinde
seyrediyor. 5 yillik CDS primi de 446,6 seviyesinde bulunuyor. Bugiin yurt igcinde 6nemli bir veri akisi
bulunmazken, Hazine 2 tane tahvil ihalesi diizenleyecek.

Basinda, Jaopnya ve ABD’nin enerji fiyatlarini distirmek igin stratejik ham petrol stoklarindan satig
yapacagl haberleri ardindan, Uluslararasi Enerji Forumu OPEC+in petrol dretim artigini
degerlendirebilecegini belirtti. Diin 77,55’a kadar gerileyen Brent petrol bu sabah 78,5$ seviyesinin
tizerinde bulunuyor. Bitcoin ise 56.800$ iizerinde seyrediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

+ EURUSD, 1,1300 altindaki seyrine devam ediyor. Yukarida 1,1300 uzerinde 1,1370 — 1,1400
direng araligi takip edilebilir. Kisa vadeli dlsus trendinin devam etmesi halinde 1,1160 destek
seviyesi 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, 1.850$ cevresinde tutunamayarak diin sert bir diisiis kaydetti ve bu sabah 1.810$
cevresinde hareket ediyor. Geri cekilmelerin devaminda 1.800$ - 1.793$ seviyeleri takip
edilebilir. Yukarida 1.835$ seviyesi ana diren¢ konumunda yer aliyor.

*  Giimiis, Bollinger indikatériiniin orta bandi olan 24,40$ seviyesinin hemen altinda hareket
ediyor. Asagi yonlu hareketini stirdiirmesi halinde 50 giinliik HO 23,55$ seviyesini 6ne ¢ikariyor.
Yukarida ise 24,40S$ uzerinde 25,0$ seviyesi takip edilebilir.

¢ Dolar/TL, yukari yénde 11,47 seviyesi lzerinde 11,60 direnci takip edilebilir. Asagi yénde ise
MOST indikatort 11,0857 seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, kisa vadeli yiikselis kanali igerisindeki hareketinin devaminda 1.785 direnci 6ne ¢ikiyor.
Asagida 1.710 seviyesi altinda 1.671 ve 1.645 seviyeleri takip edilebilir.

¢ GBPUSD, yukari yonde 1,3465 direnci ve 22 giinlik HO ile éne ¢ikan 1,3549 seviyesi takip
edilebilir. Asagida 1,3355 ve 1,3273 destekleri takip edilebilir.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Tiirkiye

. Mevsim etkilerinden arindiriimis tiiketici gliven endeksi, kasim ayinda bir 6nceki aya gore %7,3 oraninda azalarak 76,8 seviyesinden 71,1 seviyesine
geriledi. Gelecek 12 aylik déneme iligkin genel ekonomik durum beklentisi endeksi ekim ayinda 74,2 iken, kasim ayinda %8,1 oraninda azalarak 68,2 oldu.

4 Yurt digi Uretici fiyat endeksi 2021 yili ekim ayinda bir 6nceki aya gore %7,93, bir 6nceki yilin aralik ayina gére %31,31, bir 6nceki yilin ayni ayina gére
%32,96 ve on iki aylik ortalamalara gore %35,36 artis gosterdi.

. TUIK verilerine gére 2021 yili ligiincli ceyreginde sanayi, ingaat ve ticaret-hizmet sektérleri toplaminda istihdam endeksi bir dnceki yilin ayni ceyregine
gore %9,9 artt1. Alt sektorler incelendiginde, endeks; sanayi sektdriinde %9,5, ingaat sektoriinde %12,3, ticaret-hizmet sektorlerinde ise %9,7 artt.

. Kaltiir ve Turizm Bakanligi'nin agikladigi verilere gore; Tirkiye'ye gelen yabanci ziyaretgi sayisi 2021 yili Ekim ayinda gegen yila gére %99,25 artarak
3 milyon 472 bin oldu.

. Societe Generale, TCMB’nin bu yilin sonunda veya gelecek yilin basinda acil faiz artisi gergeklestirecegini ve TCMB’nin 2022'nin ilk ¢eyreginde politika
faizini %19’a ¢ikarmasini bekledigini agikladi.

. Merkezi yonetim brit borg stoku, ekim sonu itibariyla 2 trilyon 268,7 milyar lira oldu. Borg stokunun 906,7 milyar lira tutarindaki kismi Tirk lirasi, 1
trilyon 362 milyar lira tutarindaki bolimd ise doviz cinsi borglardan olustu.

. EPGIS'ten yapilan agiklamaya gére 23 Kasim tarihinden gecerli olmak {izere LPG oto gazin litresine pompa fiyatlarina yansiyacak sekilde 19 kurus zam
yapildi.

. Cumbhurbaskani Erdogan Kabine toplantisi ardindan yaptigi agiklamada, “Ulkemizde kurdaki hareketlerin de etkisiyle yiikselen enflasyonla veya fiyat artigi
ile sonuglanan ekonomik sikintilar elbette vardir. Fiyatlardaki diizenli artisi ifade eden enflasyonun oldugu yerde yatirnm olmayacagi, tretim azalacagi,
istihdam diisecegi icin dengeler bozulur. Buna karsilik sadece kurdaki ylikselise bagli olarak kimi triinlerde ortaya gikan fiyat artisi ise yatirimi, Gretimi ve
istihdami dogrudan etkilemez. Tam tersine kurdaki rekabet giicii yatirnmda, iiretimde ve istihdamda artisa yol acar. Ulkemizde yasanan durum tam da
budur. Yani fiyat artisidir. Biz gegmiste uzunca bir stire denenmis ama bir turlii sonug alinamamisg yiiksek faiz donglisu yerine yatirim, Uretim, istihdam,
ihracat, bliyiime odakli ekonomi politikamizla tGilkemiz ve milletimiz igin en dogru olani yapmakta kararlyiz. Politika faizinin diisiik tutulmasini, bunun igin
memnuniyetle karsiliyoruz. Bu politikayla biz ne yaptigimizi, nigin yaptigimizi, nasil yaptigimizi, hangi risklerle karsi karsiya bulundugumuz sonunda ne
elde edecegimizi gayet iyi biliyoruz.” dedi.

Avrupa

. Bundesbank Almanya'da manset enflasyonu daha uzun siire igin %3'lin ok Uizerinde, gekirdek enflasyonu da uzun sireli olarak %2'in Gzerinde bekledigini
acikladi. Raporda kasim ayinda enflasyonun %6’nin hemen altinda gergeklesebilecegi tahminine de yer verildi. Banka, Almanya ekonomisinin lretim igin
ara mal ve galisan eksikligi ile Kovid-19 salgininda yeni kisitlamalar nedeniyle "durgunluga dogru yol aldigini" duyurdu.

¢ Almanya Basbakani Angela Merkel Kovid-19 vakalarindaki artiga atifta bulunarak durumun her zamankinden daha kétu oldugunu ve daha kati 6nlemlere
ihtiya¢ oldugunu belirtti.

. Euro Bolgesinde tuiketici gliven endeksi kasim ayinda beklentilerin altinda -6,8 seviyesinde agiklandi.

. ECB para politikasi karar alicilarindan Francois Villeroy de Galhau, Kovid-19 vakalarinin yeniden canlanmasinin ve enflasyondaki sigramanin bu noktada
ECB'nin mart ayinda acil tahvil alimlarini azaltma planlarinda bir degisikligi garanti etmedigini sdyledi. Villeroy, Euro bdlgesi ekonomisinin yeniden
resesyona girme riski altinda olmamasi ve enflasyon "rahatsizliginin" gegici olmasi ve is darbogazlarindan kaynaklanmasi nedeniyle ECB'ye "sabirli ve
ihtiyatli" bir yanit verilmesi ¢agrisinda bulundu.

ABD

. ikinci el konut satislari ekim ayinda %0,8 artarak beklentilerin {izerinde gergeklesti.

. ABD Baskani Biden, Fed baskanligi icin Jerome Powell’i, Fed Baskan Yardimciligina ise Lael Brainard’i aday gosterdigini agikladi.

. Hazine Bakani Janet Yellen, enflasyonun, daha fazla Amerikalinin iglerine donmeleri, tiiketici talebinin hizmetlere yonelmesi ve tedarik zinciri sorunlarinin
azalmasi ile birlikte, gelecek yilin ikinci yarisinda dismesini bekledigini sdyledi. Yellen, yiksek enflasyonun pandemiden kaynaklandigini ve yeni atanan
Fed ekibi Jerome Powell ve Lael Brainard’in 1970’ler tipi enflasyona geri donise izin vermeyeceklerine glivendigini belirtti.

. Goldman Sachs ekonomistleri ABD Merkez Bankasi'nin 2022 yilinin Temmuz ayinda faiz oranini 25 baz puan arttirmasini ve 2022 sonlarinda en az bir
tane daha ek artis yapmasini beklediklerini agikladi.

. Atlanta Fed Baskani Bostic, merkez bankasinin giicli istihdam kazanimlari ve artan enflasyona yanit olarak parasal tesviki kaldirmasini hizlandirmasi
gerekebilecegini ve bu sayede faiz oranlarinda planlanandan daha erken bir artisa izin verilmesi gerekebilecegini séyledi.

. New York Fed tarafindan yayinlanan bir ankete gore, ABD'li tuketiciler bu yil daha gliclu kredi talebi gésterdi ve genel olarak kredi bagvurulari pandemi
sirasinda 6nemli 6lgtide distikten sonra 2019 seviyelerine yikseldi.

Diinyadan

. Uluslararasi Finans Enstitisu (IIF), enflasyonun artan gida ve enerji fiyatlari, kiiresellesmenin tersine dénmesi ve tedarik zincirindeki aksamalarin etkisiyle
yukseliste oldugunu belirterek, tedarik zinciri darbogazlari ile yiiksek enerji fiyatlarinin direng gésterebilecegini bunun da 2022'de daha yliksek enflasyona
yol agabilecegini belirtti.

. Paraguay Merkez Bankasi, para politikasini art arda ikinci ay 125 baz puan sikilagtirarak gosterge faiz oranini %4'e yiikseltti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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