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Bugiiniin Takvimi

25.03.2021
Ginliik Eko Biilten

saat  Ulke Veri

10:00 Almanya GfK Tuketici GUven Anketi

12:00 EB ECB Aylik Ekonomi Bilteni
12:30 ingiltere BoE Baskani Bailey Konusmasi

14:00 Turkiye TCMB PPRK Ozati

15:30  ABD Haftalik igzizlik Maag Basvurulan
15:30 ABD GEYH-Ceyreklik-24C20
15:30 ABD Kigizel Toketim-4C20
15:30 ABD Cekirdek Kigisel TUk. Harc.-4C20
18:00 ABD Kanzaz City Fed imalat Endeksi
ABD Fed Evans, Bostic Konusmas!
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Sabah saatlerinde Asya piyasalarinda karisik seyirler takip ediliyor. ABD’de vadeli endeksler alicili
seyrederken Avrupa vadeli endekslerinde saticili seyirler izleniyor.

Diin ABD’de Fed Baskani Powell ve Hazine Bakani Yellen’in konugmalari giindemdeydi. Powell, uzun
vadeli tahvil faizlerinde son dénemde yasanan artiglardan endise duymadigini ve bu durumun iyilesen
ekonomik aktiviteyi yansittigini belirtti. Enflasyonda kalici bir yikselis beklemedigini tekrarlayan
Powell’in yani sira Fed guvernorlerinden de enflasyon hedefine uzak olundugu yoniinde agiklamalar
geldi. Din %1,5890 seviyesine kadar gerileyen ABD 10 yillik tahvil faizleri bu sabah %1,6200
seviyesinin zerinde seyrediyor. Bunun yaninda diin ABD’de agiklanan PMI verileri hizmet ve imalat
sektorlerinde toparlanmanin surdugtine isaret ederken dayanikl mal siparisleri artis beklentilerinin
aksine dugsus gosterdi. Avrupa tarafinda salginla micadele ve agi ile ilgili gelismeler giindemde
kalmaya devam ediyor. Hizla artan vaka sayilari ve yeni mutasyonlar ardindan Avrupa Birligi Saglk Sefi
Kyriakides, bircok AB Uyesi Ulkede saghk durumunun alarm verici diizeyde oldugunu agiklarken
asilamalarin istenen diizeyde olmamasi sonucunda AB, asi ihracatini zorlastirma yontinde adimlar
atiyor. Veriler tarafinda ise diin agiklanan hizmet ve imalat PMI verileri Euro Bolgesi genelinde
iyilesmeye isaret ederken, Almanya’da veriler gérece daha gticli bir toparlanmaya isaret etti. Bugiin
Almanya’da tiiketici giiven endeksi ve ingiltere’de BoE Baskani Bailey’nin konusmasi takip edilecek.
ABD’de ise 2020 yili GSYH verileri agiklanacak. Bunun yaninda Fed guvernérlerinin konusmalari takip
edilecek.

Din yurt iginde BIST100 endeksi %2,6 deger kazanciyla 1.413 puandan kapanis gergeklestirdi.
Dolar/TL tarafinda ise volatilite stirtiyor. Diin 8,0440 seviyelerine kadar ylkselen kur kapanisini 7,9346
seviyesinden gerceklestirdi. 5 yillik CDS primi 456 seviyelerinde bulunuyor.

Ons altin 1.720$ Gzerindeki seyrine devam ediyor. Bu sabah 1.736$ seviyelerinden islem goriyor.
Bitcoin ise 52.400$ seviyelerinde seyrediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

+  EURUSD, 1,1804 seviyesini test ederek 2020 Kasim ayindan bu yana en disiik seviyesine geriledi.
Asagl yonlu fiyat hareketinin devami halinde 1,1760 seviyesi 6nemle takip edilebilir. Yukarida ise
1,1920 ilk direng noktasi olurken, bu seviye Gizerinde 1,2035 takip edilebilir.

¢ Ons altin, 1.735$ cevresinde islem gériiyor. Bu seviyenin {zerinde tutunmasi diisiis kanali
icerisinde yeniden bir fiyatlama izlemesi adina énemli. Bu durumda 1.763$ direnci én plana
cikabilir. Asagida ise 1.720$ ilk destek seviyesi olurken, bu seviye altinda 1.700$ seviyesi 6ne
cikiyor.

¢ Giimis, Bollinger indikatdriinin alt bandi olan 24,79$ seviyesinin (izerinde islem gériiyor. Bu
seviyenin Uzerindeki seyrini koruyabilirse, indikatériin orta bandi olan 25,885 direncine dogru
hareket baslayabilir.

¢ Dolar/TL, volatilite devam ediyor. Yukarida 8,0200 direnci 6ne cikiyor. Asagida ise 7,7000
seviyesi ilk de noktasi olurken, bu seviyenin altindaki kalicilik distsin 7,5000 seviyesine dogru
devam etmesi agisindan 6nemli.

¢ GBPUSD, 50 guinlik HO 1,3828 altinda sekilleniyor. Yukari yonlu hareketinde ilk direng seviyesi
burasi olurken, bunun uzerinde 1,3895 takip edilebilir. Asagi yonde 100 glinlik HO 1,3605
seviyesi one gikiyor. Teknik gostergeler satim bolgesinden donige sinyal vermis durumda. Bu
nedenle destek seviyeleri kalici sekilde kirlmadikga tepki alimlari gorulebilir.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Merkez Bankasinin faizlerde geri adim atarak, indirimlere gitmesiyle para ve tahvil piyasalarinda yeniden karigikliga
yol agmasi halinde Turkiye'nin kredi notunun disurilebilecegi uyarisinda bulundu.

. Turkiye Varlik Fonu, 2019’da sagladigi 1 milyar Euro tutarinda sendikasyon kredisini, 1,25 milyar Euro olarak yeniledigini duyurdu. Yapilan yazil
aciklamaya gore, 2 yil vadeli yeni sendikasyon kredisi Asya, Avrupa, Kuzey Amerika ve Orta Dogu’dan 11 llkeden 14 bankanin katiimiyla saglandi Yeni
sendikasyon kredisinin yillik maliyeti 2019 yilinda olusan maliyetin 25 baz puan altinda kalarak Euribor+%2,25 olarak gergeklesti.

. Tiketici egilim anketi sonuglarindan hesaplanan mevsim etkilerinden arindiriimig tiketici gliven endeksi, mart ayinda bir dnceki aya gére %2,5 oraninda
artti. Subat ayinda 84,5 olan endeks, mart ayinda 86,7 oldu.

. Kredi derecelendirme kurulusu S&P Global Ratings, yayimladigi notta, TCMB baskaninin degistiriimesinden bu yana Turkiye'deki gelismelerin, 6demeler
dengesi risklerini ortaya gikarabilecegini, TCMB'nin enflasyonu diisirme ve tiikenen net uluslararasi rezervlerini yenileme gibi hedeflerine zarar
verebilecegini agiklad.

. Borsa istanbul, BIST-50 endeksinde yer alan paylara 23/03/2021 ve 24/03/2021 tarihli seanslarda getirilen agiga satis islemlerinde yukari adim kuralinin
25/03/2021 tarihli seansta da uygulanmasina karar verdi.

Avrupa

. ingiltere’de TUFE subat ayinda aylik bazda beklentilerin altinda %0,1 artig gdsterdi. Yillik bazda ise artis %0,4 oldu.

. Almanya’da imalat sektorii PMI endeksi mart ayinda 66,6’ya yikseldi. (Beklenti: 60,8)

. Almanya’da hizmet sektorii PMI endeksi mart ayinda 50,8’e yiikseldi. (Beklenti: 46,2)

. Euro Bolgesi’nde hizmet sektérii PMI endeksi mart ayinda 48,8’e yiikseldi. (Beklenti: 46)

. Euro Bolgesi'nde imalat sektori PMI endeksi mart ayinda 62,4’e ylkseldi. (Beklenti: 57,7)

. ingiltere’de hizmet sektdrii PMI endeksi mart ayinda 56,8’e yiikseldi. (Beklenti: 55)

. ingiltere’de imalat sektdrii PMI endeksi mart ayinda 57,9’a yiikseldi. (Beklenti: 51,1)

4 Almanya'da Ekonomi Arastirma Enstittisti (IFO), 2021 igin Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH) blylme tahminini %4,2'den %3,7'ye dustrirken ve 2022
buylime beklentisini %2,5'ten %3,2'ye yukseltti.

. Avrupa Birligi Saghk Sefi Kyriakides, AB Uyesi Ulkelerin ¢ogunda saglik durumunun alarm verici dizeyde oldugunu agikladi.

. Almanya Basbakani Angela Merkel, 1-5 Nisan tarihlerinde kutlanacak Paskalya Bayrami igin yeni tip koronavirlis (Kovid-19) salginiyla micadelede
kapsaminda alinmasi planlanan tedbirleri durdurdugunu agikladi.

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Avrupa'da yeni tip koronaviris (Kovid-19) salginiyla miicadele kapsaminda uygulanan kisitlamalarin
bu yilin ilk yarisinda tiiketimi baskilamasinin beklendigini duyurdu.

ABD

. Atlanta Fed Baskani Bostic, ABD ekonomisinin 2021’de %6 blytmesini ve enflasyonun %2 olan hedefi gegmesini bekledigini agikladi. Bostic, Fed’in 2023
yilinda faiz artirmasini ve Fed’in makul bir stirede varlik alimlarini azaltmasini bekledigini belirtti.

. S&P ABD’de toparlanmanin hiz kazandigini ve 2021 yilinda GSYH blyime beklentisini %4,2’den %6,5’e yikseltti.

. ABD’de dayanikli mal siparigleri aylik bazda artis beklentilerinin aksine %1,1 dusus gosterdi.

. ABD’de imalat sektoéri PMI endeksi mart ayinda 59’a yikseldi. (Beklenti: 59,3)

. ABD’de hizmet sektori PMI endeksi mart ayinda 60’a ytikseldi. (Beklenti: 60)

¢ San Francisco Fed Baskani Mary Daly, ABD ekonomisinde Ucretler tzerinde g¢ok az yukari yonli baski oldugunu ve finansal kosullarda kopuk
bulunmadigina dikkat gekti. Daly, 6nemli olanin, Fed'in istihdam agiklari ortadan kaldirilincaya ve enflasyonun sadece %2’ye ulastiginda degil, ayni
zamanda bir stire bunu asmasini da 6ngorene kadar faizleri artirmayacaginin tamamen anlasiimasi oldugunu belirtti.

. Chicago Fed Bagkani Charles Evans, Fed’in para politikasini ekonomik sonuglara gore belirleyecegini ve gergek iyilesmeleri gorene kadar para politikasi
gevsemesini azaltmayacagini syledi. Evans, ABD ekonomisinin bu yil % 6,5 bliytyecegini, issizligin bu yil % 4,5'e ve gelecek yil % 4'Un altina diisecegini
ve enflasyonun diismeden 6nce gegici olarak yukselecegini tahmin ettigini bildirdi.

. Fed Baskani Jerome Powell, uzun vadeli tahvil faizlerinde son donemde yasanan artistan endise duymadigini belirterek, bu durumun iyilesen ekonomik
gorinumi yansittigini ifade etti. Powell, kisa vadede fiyatlarda yukari yonli bir baski gorilebilecegini ancak bu baskinin gegici ve sireksiz olmasini
beklediklerini agikladi.

. ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu (SEC), Cinli sirketleri denetim standartlarina uymamalar halinde ABD borsalarindan gikarmaya yonelik
yasanin uygulanmaya baslandigini bildirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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