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Ginliik Eko Biilten

Saat  Ulke Veri Beklenti  Onceki
10:00 Tirkiye TUFE- Aylik 3,06%  2,39%
10:00 Tirkiye TUFE-Villik 20,70% 19,89%
10:00 Tiirkiye Cekirdek TOFE-Villik 17,43% 16,82%
10:00 Tirkiye OFE- Aylik 6,008  5,24%
10:00 Tarkiye UFE-Yillik 49,00% 46,31%
11:55 Almanya Hizmetler PMI 53,4 53,4
12:00 EB Hizmetler PMI 5EE =19
12:30 ingiltere Hizmetler PMI 58,6 58,6
13:00 EB Perakende Satiglar- Aylik 0,3% 0,3%
16:30 ABD Tanm Dugi Istihdam S548bin  531hbin
16:30 ABD izzizlik Orami 4,5% 4,6%
16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanclar-Ayhik 0,4% 0,4%
16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar-Aylik 5,0% 4,9%
17:15  ABD Fed Bullard Konugmasi

17:45  ABD Hizmetler PMI 57
18:00 ABD ISM Hizmetler PMI ES BE,7
18:00 ABD Fabrika Siparisleri 0,5% 0,2%
18:00 ABD Dayanikh Mal Siparigleri 0,5%
18:00 ABD Dayamkh Mal Siparigleri-Ulagim Harig 0,5%

Moody's'in Tirkiye'nin kredi notu

degerlendirme yapmasi bekleniyor.
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Haftanin son islem glintinde Asya piyasalarinda karisik bir goriiniim takip ediliyor. ABD’de gline karisik
seyirle baslayan spot endeksler alicili kapanis gergeklestirdi. Dow Jones %1,82, S&P500 %1,42 ve
Nasdaq %0,83 deger kazandi. Sabah saatlerinde vadeli endekslerde yatay negatif bir seyir izliyoruz.
Avrupa’da ise diin endeksler teknoloji hisseleri énciligiinde satis baskisi altinda kalirken bu sabah
vadeli endeksler karisik seyrediyor.

Bugiin kiiresel piyasalarin giindeminde ABD’de TSi 16:30’da aciklanacak kasim ayi tarim disi istihdam
verileri bulunuyor. istihdamin 548 bin kisi artmasi beklenirken issizlik oraninin da %4,5’e gerilemesi
bekleniyor. Beklentilerin Gzerinde agiklanacak bir veri, Fed’in varlik alimlarini azaltma hizini artirmasi
ve faiz artislarina da daha erken baslayacagi beklentilerinin giiclenmesine neden olacaktir. Bunun
yaninda ortalama saatlik kazanglarin seyri son donemde daha sik dile getirilen ticret-fiyat sarmali riski
agisindan &nem tasiyor. Ucretlerdeki artisin heniiz enflasyonist etki yaratmadigi degerlendirilirse de
is glicu arzindaki sorunlar nedeniyle Ucretlerin ylikselmesi bu riski artiriyor. Diin ABD’de agiklanan
haftalik issizlik maasi basvurulari beklentilerin altinda artis gostererek 222 bin kisi olarak gergeklesti.
Devam eden basvurular ise salginin basindan bu yana ilk kez 2 milyon kisi seviyesinin altina geriledi
ve bir stredir devam eden iyilesmeyi teyit etti. Diger yandan diin agiklamalarda bulunan Fed tyeleri
Daly, Barkin ve Bostic enflasyon risklerine dikkat ¢ekerek Fed’in para politikasinda ayarlamalar
yapmaya hazir olmasi gerektigini belirtti. Hazine Bakani Yellen da enflasyon risklerine dikkat ¢ekti ve
“gegici” enflasyon ifadesini geri gekmeye hazir oldugunu belirtti. Yilin basindan bu yana enflasyon
konusunda gekimser olan ve gegici tezini savunan Fed’in hizli séylem degisikligi sonrasinda agiklanacak
veriler 15 Aralik FOMC toplantisi 6ncesinde kritik 6nem tagimaya devam ediyor. Avrupa tarafinda ise
enflasyon baskilari artarak devam ederken Avrupa Merkez Bankasi gegici enflasyon ve para
politikasinda sabirli olunmasi gerektigi gortistinu koruyor. Bu sabah dolar endeksi 96 seviyelerinde ve
10 yilhik ABD tahvil faizi %1,4300 seviyelerinde bulunuyor. 10 yillik reel getiriler ise eksi %1,03 ile disuk
kalmaya devam ediyor. Bugiin agiklanacak tarim disi istiham verileri fiyatlamalar tzerinde belirleyici
olacaktir. Bugtin ABD ve Avrupa’da hizmetler PMI verileri takip edilecek. Ayrica ABD’de dayanikli mal
siparisleri agiklanacak.

Fitch Ratings Turkiye’nin kredi notunu BB- seviyesinde birakirken gériinimiini duragandan negatife
cevirdigini agikladi. Buglin Moody’s’in de kredi notu degerlendirmesi yapmasi bekleniyor. Bu sabah 5
yillik CDS primi 536,4 seviyesine yikseldi. BIST100 endeksi diin giini %1,2 deger kazanciyla 1.880
seviyesinden tamamlarken islem hacmi 29,4 milyar TL oldu. Dolar/TL bu sabah 13,70 gevresinde
seyrediyor. Bugiin yurt iginde kasim ayi enflasyon verileri gindemde olacak. Aylik bazda %3,05 artis
gostermesi beklenen tiketici fiyatlarinda yukari yonla baskilar devam ediyor.

OPEC grubunun petrol fiyatlarindaki gerilemeye ragmen mevcut Uretim planinda degisiklik
yapmamasi ardindan Brent petrol 70,8 dolar seviyelerinde bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri
*  EURUSD, 1,1300 tzerinde tutunmaya galisiyor. 1,1300 lzerinde 22 glinlik HO 1,1367 direnci 6ne
¢ikiyor. Geri gekilmelerde ise 1,1225 ve 1,1190 destek seviyesi takip edilebilir.

¢ Ons altin, 1.771S altinda 1.740S$ destegi takip edilebilir. Yukari yénde 50, 100 ve 200 giinliik
hareketli ortalamalarin kesistigi 1.791$ direnci 6nemli bir seviyeye isaret ediyor. Bu seviye
lizerinde 1.800$ - 1.835S$ direng araligi takip edilebilir.

+  Giimiis, Bollinger indikatériiniin alt bandi olan 21,89S iizerinde kalmaya devam ediyor. Yukari
yénde 23,0$ ve 100 ginliik HO 23,80$ direncleri takip edilebilir. Asag ydnde ise 21,89 destegi
kritik 6nem tasiyor.

¢ Dolar/TL, yukarida 13,7500 lizerinde 13,9519 direnci 6ne ¢ikiyor. Geri gekilmelerde ise MOST
indikatora 13,3005 seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, yukar yonde 1.895 — 1.915 direngleri takip edilebilir. Asagl yonde ise 1.850 — 1.800
destek seviyeleri izlenebilir.

¢ GBPUSD, 1,3300 cevresinde seyreden parite igin yukarida 1,3370 ve 1,3415 direngleri 6ne
¢ikiyor. Asagida 1,3280 altinda 1,3195 destegi takip edilebilir.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Tiirkiye

. TCMB gergeklestirdigi yatirimci toplantisinda Bagkan Kavcioglu, cari islemler dengesinin agustos ve eylil aylarinda fazla verdigi ve yilliklandiriimig cari
islemler dengesindeki iyilesmenin belirginleserek devam ettigini aktardi. Kavcioglu, artan emtia fiyatlari ve tedarik zinciri kaynakli unsurlarin ortadan
kalkmasiyla birlikte enflasyonun gerileyecegini belirtirken, 2022 yilinin ilk yarisinda enflasyonun yiiksek seyrini koruyacagini ifade etti.

. TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 26 Kasim ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerinden 64,5 milyon dolar,
DiBS’den 580 milyon dolar ¢ikis gerceklestirdi. Sirket borglanma senetlerinden ise 8,3 milyon dolar cikis gériildii. 26 Kasim haftasinda toplamda 652,8
milyon dolar net ¢ikis oldu. 26 Mart 2021 haftasindan bu yana en yiksek ¢ikis goruldi.

. TCMB verilerine gore 26 Kasim haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 1,9 milyar dolar azalarak 142,7 milyar dolara, tizel kisilerin
doviz mevduati 1,1 milyar dolar azalarak 89,4 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati ise 3 milyar dolar azalarak
232,1 milyar dolar oldu. Kur etkisinden arindiriimis sekilde incelendiginde gergek kisilerin 880 milyon dolar altin sattig1 gériliyor.

. Merkez Bankasi’'nin rezervleri 26 Kasim ile biten haftada 2,3 milyar dolar azalarak 126,1 milyar dolar seviyesine geriledi. Rezervler iginde; altin rezervleri
1,4 milyar dolar azalarak 39,1 milyar dolar seviyesine, briit doviz rezervleri 897 milyon dolar azalarak 87 milyar dolara geriledi.

. BDDK tarafindan agiklanan haftalik verilere gére 26 Kasim ile biten haftada bankacilik sektoriintin kredi hacmi yillik bazda %28,4 artis gosterdi.

. EPGIS, 03 Aralik 2021 tarihi itibariyla benzinde 44 krs/It pompa satis fiyatlarina yansiyacak sekilde artis oldugunu agikladi.

. Hazine ve Maliye Bakani Nebati devir teslim toreninde yaptigi agiklamada, 6nceligin yiiksek faiz degil, yatirim ve istihdam olacagini belirtti.

. S&P, kuru savunmak igin borgla elde edilmis rezervlerin kullaniimasinin liraya olan glivene daha da zarar verme riskinin oldugunu belirtirken, son
gelismelerin Tlrkiye'nin B+ (duragan) olan cari kredi notu igin asagi yonlu risk olusturabilecegini dile getirdi.

. Ticaret Bakanlgi verilerine gore, kasimda dis ticaret dengesi 5,3 milyar dolar agik verdi. Ocak-Kasim déneminde dis ticaret agigi 39,2 milyar dolar oldu.
ihracat bu dénemde %33,4, ithalat %26,73 artti.

. Ticaret Bakani Mehmet Mus, doviz kurlarinda son glinlerde yasanan dalgalanmanin vatandaglara minimum diizeyde yansimasi i¢in azami ¢aba sarf
ettiklerini belirterek, "is giiciiniin, emekginin Tiirkiye'nin biiyiimesinden daha fazla pay almasi igin ¢alismalarimizi daha da yogunlastiriyoruz." dedi.

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulugu Fitch Ratings Turkiye'nin kredi notunun "BB-" olarak teyit edildigini, Ulkenin kredi not gériniminin ise
"duragan"dan "negatif"e cevrildigini agikladi. Kurum, Turkiye icin bu yilki biyime beklentisini %9,2'den %10,5'e, 2022 yili bliyime tahmininin ise
%3,5'ten %3,6'ya ¢ikardi. Kurum tarafindan yapilan degerlendirmede gorinim degisikligine gerekge olarak prematiire parasal gevsemenin yarattigi
guven kaybi gosterildi.

. Avrupa Konseyi, Osman Kavala hakkindaki Avrupa insan Haklari Mahkemesi (AIHM) kararina uymadigi gerekgesiyle Tiirkiye'ye karsi "ihlal prosediri"
baslatacagi ydniinde bir ara karar aldi. Karara gére, Ankara'ya AIHM'nin Kavala kararini nasil uygulayacagini belirtmesi icin 19 Ocak'a kadar siire verildi.
Bu sure ilk etapta 12 Ocak olarak belirlenmisti.

. Boru Hatlari ile Petrol Tagima AS'nin (BOTAS) internet sitesinde aralik ayina iligkin tarife tablosu yayimlandi. Aralikta yillik tiketimi 300 bin metrektpln
tizerinde olan sanayi abonelerinin tarifesinde, bin metrekiip gazin fiyati %20 artigla 4 bin 200 liraya, elektrik Gretim amaglh tarifede de %20 artisla 4 bin
800 liraya ¢ikti. BOTAS'In konut tiiketicileri igin gaz dagitim sirketlerine aralikta uygulayacagi satis fiyati sabit kaldi.

Avrupa

. Avrupa Birligi kartel olusturduklari gerekgesiyle Barclays, Credit Suisse, HSBC ve RBS’e toplam 344 milyon Euro (390 milyon dolar) ceza verdi. En buyik
cezayl 174,3 milyon Euro ile HSBC alirken onu 83,3 milyon Euro ile Credit Suisse, 54,3 milyon Euro ile Barclays ve 32,5 milyon Euro ile RBS izledi.

. Euro Bolgesinde UFE ekimde aylik bazda %5,4 artarken, yillik artis hizi %16,1’den %21,9’a yiikseldi. Enerji fiyatlarinda yasanan artis, arz problemleri ve
baz etkisiyle birlikte piyasa beklentilerinin Gzerinde bir aylik artig kaydedildi.

. Avrupa Merkez Bankasi politika yapicilarindan Rehn, Euro Bolgesi enflasyonunun ¢ogunlukla gegici oldugunu ancak bazi bilesenlerin tahmin edilenden
daha uzun siire gegerli olabilecegini belirtti.

. Almanya'da Kovid-19 vakalarinin artmasi ve bazi bolgelerde hastanelerin kapasitesinin sinirina gelmesi nedeniyle Kovid-19 tedbirleri yeniden artirildi.

ABD

. Kasimda isten ¢ikarmalar %34,8 gerileyerek 14,875 bin olurken, gelen veri 1993 yili Mayis ayindan bu yana en disik seviyesine isaret etti.

. Haftalik issizlik maasi basvurulari 27 Kasim haftasinda 222 bin kisi ile piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti. 4 haftalik ortalama haftalik igsizlik maasi
basvurulari ise 238,75 bin kisiye geriledi.

. Hazine Bakani Yellen, pandemi tesviklerinin enflasyona katki yaptigini ancak pandemi kosullarinin da enflasyonun yiikselmesinde etkili oldugunu belirtti.
Yellen, enflasyonu tanimlamada “gegici” ifadesini geri cekmeye hazir oldugunu ve enflasyonu disirmek icin hikiimet tarafindan neler yapilabilecegi
konusunda gergekgi olunmasi gerektigini agiklad!. is giiciini kithginin ticretler tizerinde yukari yénlii baski olusturmaya basladigini séyleyen Yellen, Fed’in
gorevinin 1970’lerdeki gibi bir ticret-fiyat spiralini engellemek oldugunu belirtti. Yellen, muhtemel hizl faiz artislarini harekete gegiren gigli bir ABD
ekonomisinin diinya ve gelismekte olan tlkeler igin de iyi olacagini ifade etti.

. Demokratlar ve Cumhuriyetgiler, hilkiimetin kapanmasini énleyecek gegici bitgede anlasti. Temsilciler Meclisinin, hiikiimeti 18 Subat'a kadar finanse
edecek gegici butge tasarisini bugtin oylamasi bekleniyor.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu (SEC), Ulkede halka agilan yabanci sirketlerin bir devlet kurumu tarafindan yonetilip yonetilmediklerini

aciklamalarini isteyecek.

. Atlanta Fed Bagkani Bostic, merkez bankasinin tahvil alim programini 2022'nin ilk g¢eyreginin sonuna kadar tamamlanmasinin uygun olacagini
soyledi. Bostic ayrica, enflasyonun gelecek yila kadar % 4'e kadar tirmanmaya devam etmesi halinde, bunun faiz oranlarini 6ne ¢gekmek ve 2022 yilinda
faiz ylkseltmek igin iyi bir durum teskil edecegini kaydetti.

. San Francisco Fed Bagkani Daly, Fed yetkililerinin her zaman gesitli ekonomik senaryolara hazirlikli olmasi gerektigini ve enflasyonun hedefin tzerine
¢ikmasini ¢ozebilmeye yonelik faiz oranlarini ylkseltmek igin bir plan hazirlamaya baslama zamaninin gelebilecegini sdyledi. Daly, "Fed yetkililerinin
ekonomiye sunduklari ekstra gevsemenin bir kismini geri gekmeye ve en azindan, faiz oranini yiikseltmeyi diislinmek igin bir plan yapmaya baslamalari
gerekebilir" dedi.

. Richmond Fed Baskani Barkin, Fed yetkililerinin virtis, mali destek ve tedarik zinciri zorluklari gibi faktorler nedeniyle beklenenden daha hizli yiikselen
enflasyon da dahil ekonomideki degisikliklere yanit vermek igin para politikasini uyarlamaya hazirlikli olmalari gerektigini bildirdi. Barkin, ABD merkez
bankasinin fiyat istikrari yetkisinin dnemli bir bélimniin, enflasyon beklentilerini % 2 hedefine yakin tutturmak oldugunu, bunun enflasyon yikselirken
yapilmasi zor olabilecek bir sey oldugunu soyledi. Barkin, "Gergek enflasyonu ve etkisini ciddiye allyorum ve bu yizden su anda yaptigimiz gibi politikayi
normallestirmeyi destekliyorum" dedi.

. ABD'de Omicron varyanti vakalarina rastlanmasinin ardindan ABD Bagkani Joe Biden, salginla miicadele planini agikladi ve gelecek haftalarda vakalarin
artmasina kargsi hazirlikl olunmasi uyarisinda bulundu. Beyaz Saray, tilkede Omicron varyantinin goriilmesi sonrasi seyahat kisitlamalarini sikilastirdi.

Asya
. Cin’de 6zel sektor hizmet PMI endeks, 53,8 seviyesinden 51,2’ye geriledi.
Diinyadan

. iran Disisleri Bakani Hiiseyin Emir Abdullahiyan, Bati iilkelerinin "iyi niyet" gdstermesi halinde Viyana'da devam eden niikleer miizakerelerde anlasmaya
varilabilecegini belirtti.

. Birlesmis Milletler Gida Orgiitii (FAO) tarafindan hazirlanan global gida fiyatlari endeksi Kasim ayinda Ekim ayina gére % 1,2 artarak 134.4 puan olarak
gergeklesti. Endeskte yillik artis hiz1 %27,3 oldu.

+  Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve OPEC disi bazi iretici lilkelerden olusan OPEC+ grubu, giinliik 400 bin varillik kademeli iiretim artigi planina
ocak ayinda da devam etme karari aldi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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