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Bugiiniin Takvimi
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Ginliik Eko Biilten

Saat Ulke Veri Beklenti  Onceki
10:00 Turkiye Kapasite Kullamim 78,10%
10:00 Turkiye Reel Kesim GUven Endeksi 1134
10:00 Turkiye Sektdrel GOven Endeksleri

11:00  Almanya IFD Beklenti Endeksi 96,7 87,3
11:00  Almanya IFC 5 Ortami Ghven Endeksi 98 98,8
15:30 ABD Chicago Ulusal Aktivite Endeksi 0,29
17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivite End. E,5 4,6
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Haftanin ilk islem gliniinde Asya piyasalarinda karisik seyirler takip ediyoruz. Cin’de yerel kaynakh
Kovid-19 vaka sayilarindaki yayllma endise yaratirken bazi bolgelerde kisitlama ve denetlemeler
artirildi. ABD’de spot endeksler haftayr karigik tamamlarken bu sabah vadeli endeksler yatay
seyrediyor. Avrupa vadelilerinde ise karisik bir gériinim takip ediyoruz.

Cuma guini kuresel piyasalarda ekim ayr PMI verileri takip edildi. ABD’de imalat PMI endeksi hafif
distsle son yedi ayin en dislik seviyesine gerilerken hizmet PMI endeksi beklentilerin Gzerinde ve
son Ui¢ ayin en yiksek seviyesinde gergeklesti. Boylece bilesik endeks son (¢ ayin en yiksek seviyesine
ulagarak ekonomideki pozitif gériinimin devam ettigine isaret etse de fiyat artislari tarihinin en
yuksek seviyesinde kalmaya devam etti. Firmalar, dntiimuzdeki yil i¢in en buylk endiselerinin is glict
eksikligi, artan maliyetler ve arz darbogazlari oldugunu belirtti. Cuma gilinii Fed Baskani Powell, yliksek
arz yonlu kisitlarin daha uzun sireli ve kalici olabilecegini bunun da daha yiiksek enflasyon riski
yarattigini belirtti. Ancak Powell, s6z konusu kisitlarin ortadan kalkmasiyla enflasyonun hedeflere
yaklasacagi duslincesini tekrarlayarak faiz oranlarini artirma zamaninin gelmedigini dustindiginu
ifade etti. Powell, ekonomik toparlanmanin bekledikleri sekilde ilerlemesi halinde gelecek yilin
ortasina kadar varlik alimlarinin azaltiimasini tamamlayabileceklerini belirtti. Bu hafta ABD’de tguincl
ceyrek blyume verileri ve enflasyon gostergesi kisisel gelir ve harcamalar verileri takip edilecek.
Avrupa tarafinda ise imalat PMI endeksi ¢ok sinirli gerilerken hizmet PMI endeksi 1,7 puan geriledi.
Boylece bilesik endeks son alti ayin en dustik seviyesine geriledi ancak bliyiime bolgesinde kalmaya
devam etti. Arz kisitlarinin ekonomiyi baskiladigi belirtilirken fiyat artislar rekor seviyelerde kalmayi
surdirdi. Bu hafta Euro Bolgesinde ECB'nin faiz karari ve enflasyon verileri takip edilecek. Bugiin ise
Almanya’da IFO beklenti endeksi agiklanacak.

BIST100 endeksi gegtigimiz haftayi haftalik bazda %5 deger kazanciyla 1.480 seviyesinden tamamladi.
islem hacmi 21,8 TL diizeyinde gerceklesti. Dolar/TL Asya seansinda 9,8500 seviyesini test etmesinin
ardindan sabah saatlerinde 9,7500 gevresinde bulunuyor. 5 yillik CDS primi 464,6 seviyesine yukseldi.
Bugin yurt icinde kapasite kullanim orani, reel kesim gliven endeksi ve sektorel gliven endeksleri
aciklanacak. Bunun yaninda Kabine toplantisi takip edilecek.

Cuma giinii 1.813%’a kadar yiikselen ons altin haftanin kapanigini 1.800$ altinda gergeklestirdi. Bu
sabah ise kritik 200 giinlik hareketli ortalamasi olan 1.793$ (zerinde islem gériyor. Bitcoin ise
61.900S iizerinde bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

*  EURUSD, kisa vadeli ylkselis trendini sirdiriyor. Bu trendin devaminda 50 guinlik HO 1,1705
seviyesi takip edilebilir. Bir sonraki direnci ise 1,1795 olarak 6ne ¢ikiyor. Asagida 1,1615 seviyesi
ile 1,1555 major destegi 6nemini koruyor.

¢ Onsaltin, 200 giinlitk HO 1.793$ seviyesinin tizerinde hareket ediyor. Bu seviyenin (izerinde kalici
olabilirse yukarida 1.811$ ile 1.832$ direngleri takip edilebilir. Asagida 1.765S$ ile 1.747$ destek
seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Giimis, Bollinger indikatériiniin st bandi olan 24,66S seviyesinin altinda hareket ediyor.
Yukarida bu seviye lzerinde 25$ seviyesi 6ne gikarken, asagida 23,05$ seviyesi takip edilebilir.

¢ Dolar/TL, haftaya gapli bir acilisla 9,85 seviyesini gérmesinin ardindan 9,72 tzerinde hareket
ediyor. Yukarida 9,85 takip edilecek olup, asagida 9,65 destegi ile MOST indikatoriinin karsilik
geldigi 9,4188 seviyesi takip edilebilir.

¢ BIST100, 1.485 direnci altinda kapanis gerceklestirdi. Yukselis hareketinin devami agisindan bu
seviyenin lizerinde tutunmasi 6nem arz ediyor. Asagida 1.450 ile 1.428 destek seviyeleri 6ne
cikiyor.

¢ GBPUSD, 50 giinliik HO 1,3711 seviyesi lizerinde hareket ediyor. Geri gekilmelerde 1,3711
seviyesi 6ne ¢ikarken, yukarida 1,3849 ve 1,3900 direngleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler
Turkiye

. Unicredit, TCMB faiz indiriminden sonra sene sonu Dolar/TL tahminini 9,3'ten 10,5'e glincellerken 2021 sonunda faizlerin %14'e inmesini beklediklerini
soyledi. 2021 sonu igin enflasyon tahminini de %18,5'ten %19,6'ya ¢ikaran Unicredit, 2022'nin ilk yarisinda yillik enflasyonun %20 civarinda olacagini
sonrasinda ise %16,3'e dogru gerileyecegini dngorduklerini belirtti. 2021'in sonuna kadar gergeklesecek toplantilarin her birinde 100 baz puanlk indirim
beklediklerini dile getiren banka, TL'deki deger kaybinin 6niine gegmek igin resmi kurumlarin daha 6nce uygulanan 6nlemleri alabilecegini vurguladi.

. HSBC yil sonu Dolar/TL tahminini 8,65'ten 9,80'e, 2022 yil sonu tahminini ise 8,80'den 10,70'e yikseltti. Kurum, TL'ye iligkin riskler arasinda yiiksek
dolarizasyonu riskine de dikkat ¢ekti.

. Societe Generale, TCMB’nin politika faizini %18'den %16'ya indirmesinden sonra 2021 sonu Dolar/TL tahminini 9,80'den 10,30'a gikarirken 2022 sonu
icin tahminini 12,5 olarak belirledi.

. TCMB Finansal Hizmetler Glven Endeksi (FGHE) ekim ayinda, bir dnceki aya gore 5.8 puan artti. Endeksi olusturan anket sorularina ait yayilma
endekslerine gore, son li¢ aydaki is durumu ve son ti¢ aydaki hizmetlere olan talebin FHGE'yi artis yoniinde etkiledigi, gelecek li¢ aydaki hizmetlere olan
talep beklentisinin ise FHGE'yi azalig yoniinde etkiledigi goraldu.

. Halkbank, ABD'de devam eden ceza davaslyla ilgili olarak Yabanci Devlet Yargi Bagisiklig Yasasi uyarinca New York ikinci istinaf Mahkemesi nezdinde
yapilan itirazin reddedildigini, kararin temyiz edilmesi igin tim yasal haklarin kullanilacagini bildirdi.

4 Fitch Ratings, Turkiye'de yil sonu igcin %17,2 olan enflasyon beklentilerinde yukari yonli risklerin mevcut oldugunu ve erken faiz indirimlerinin
belirsizlikleri artirarak TCMB’nin gerektiginde TL'yi savunma alanini daralttigini belirtti. Fitch, kayda deger 6demeler dengesi baskilarinin ortaya ¢ikmasi
halinde ortodoks nitelikle faiz artislarina déniilecegini tahmin ettiklerini agikladi.

. S&P, Turkiye'nin doviz cinsinden kredi notunu "B+", yerel para birimi cinsinden kredi notunu "BB-" ve gériniminl "duragan" olarak teyit etti.

. Cumhurbaskani Erdogan, ABD, Fransa, Almanya, Hollanda, isveg, Norveg, Finlandiya, Danimarka, Kanada ve Yeni Zelanda biiyiikelgilerinin “istenmeyen
kisi” ilan edilmesi igin talimat verdigini agikladi.

. TCMB, TL cinsinden tesis edilen zorunlu karsiliklara uygulanan faiz/nema oranini %12,5’ten %10,5’e indirdi. Yabanci para mevduat/katiim fonundan, TL
mevduat/katiim fonuna dénuisiim uygulamasi kapsaminda ise %18 olarak uygulanan oran %16’ya distraldu.

Avrupa

. Almanya’da imalat sektorii PMI endeksi ekim ayinda 58,2’ye yukselirken, hizmet sektorii PMI endeksi 52,4’e geriledi.

. Euro Bolgesinde imalat sektorii PMI endeksi ekim ayinda 58,5’e ylkselirken, hizmet sektérii PMI endeksi 54,7’ye geriledi.

. ingiltere’de ekim ayinda imalat sektérii PMI endeksi 57,7’ye, hizmet sektdrii PMI endeksi ise 58 seviyesine yiikseldi.

. ingiliz Ulusal istatistik Ofisi'nin (ONS) verilerine gére, iilkede perakende satislar bu yilin eyliil ayinda bir énceki aya gére %0,2 diisiis kaydetti. Beklentiler
perakende satislarin eylilde %0,5 artacagi yoniindeydi.

4 ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Basekonomisti Huw Pill, enflasyonun 2022 yilinin basinda %5 seviyesini veya bu seviyenin de lzerini gérebilecegini
belirterek, senenin ikinci yarisinda enflasyonun diisiis egilimine girmesini bekledigini kaydetti. Pill, "Oniimiizdeki aylarda %5'e yakin veya iizerinde bir
enflasyon baskisi goriirsek sok olmayacagim. Enflasyon hedefi %2 olan bir merkez bankasi igin bu ¢ok rahatsiz edici bir yer." ifadelerini kullandi.

ABD

. Ekim ayinda imalat sektérii PMI endeksi 59,2’ye gerilerken hizmet sektérii PMI endeksi 58,2’ye yiikseldi.

. San Francisco Fed Baskani Daly, ylksek ve beklenenden uzun stren enflasyon oranlarinin tedarik zinciri arizalarindan kaynaklandigini ve Kovid-19'un
etkisi yavasladikga azalacagini diisindiglni belirtti. Daly, Fed’in enflasyona yanit olarak faiz oranlarini artirmama kararini dogru buldugunu ve su an
faizleri yukseltmenin mevcut kiresel tedarik zinciri sorunlarini gozmeyecegini ancak gelecek yil enflasyon baskilarinin azalmasi ile ekonomik bliyimeyi
dizginleyebilecegini soyledi.

. Fed Baskani Powell, Fed’in varlik alimlarini azaltarak ekonomiye verdigi destegi azaltma surecini baslatmasi gerektigini, ancak heniiz faiz oranlarina
dokunmamasi gerektigini sdyledi. Ayrica, pandemi baskilari azaldikga yiiksek enflasyonun gelecek yil azalacagi gorusiinii yineledi. Powell, eger enflasyon
baslangicta beklenenden daha yiiksek ve daha uzun sirerse, Fed’in "kesinlikle" harekete gegecegini ve Fed'in iki gérevi olan tam istihdam ve fiyat istikrari
arasinda artan bir gerilim gordigini soyledi. Powell, riskler artik agik¢a daha uzun ve daha kalici darbogazlar ve dolayisiyla daha yiksek enflasyon
gorilebilecegini ancak Fed’in ekonomiye arz sikintilarini gozmesi ve zaman tanimasi igin bu yiiksek enflasyonu "gbézden gegirmesi" gerektigini belirtti.

. Hazine ve Maliye Bakani Yellen, fiyat artiglarinin 2022 yilinin ilk yarisi boyunca yiiksek kalmasini bekledigini, ancak ABD’nin enflasyonun kontroliinu
kaybetme riski ile karsi karslya oldugu yolundaki elestirileri kabul etmedigini s6yledi.

Asya

4 Cin Merkez Bankas! (PBOC) tarafindan yapilan agiklamada piyasaya %2,2 faizle 7 guinlik ters repo islemi yontemiyle 200 milyar yuan likidite saglandig
bildirildi. Merkez Bankasi bu operasyonun ay sonunda istikrarli likidite saglamayi amagladigini belirtti.

. Goldman Sachs Group Inc., hikiimetin gayrimenkul sektériiniin borcunu azaltmak gibi uzun vadeli politika hedeflerine bagl kalmasi nedeniyle, Cin
ekonomisinin gelecek yil, bir dnceki %5,6'lik tahminden daha az, muhtemelen %5,2 biyliyecegini bildirdi.

Diinyadan

4 Rusya Merkez Bankasi politika faizini beklentilerin Gizerinde artirarak %7,50’ye yikseltti. Banka, enflasyonist faktorlerin baskin etkilerinin enflasyonun

hedeften daha 6nemli ve uzun sireli yukari dogru sapmasina yol agabilecegini belirtirken sonraki toplantilarda da faiz artisi olabileceginin sinyalini verdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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