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Saat Ulke Veri Beklenti  Onceki
10:00 Almanya Perakende Satislar-Aylik 0,9% -2,5%
10:00 Tiirkiye Imalat PMI 51,2
11:55  Almanya imalat PMI 57,6 57,6
12:00  Turkiye iTO Toptan Fiyat Endeksi-Aylik 2,76%
12:00 Turkiye iTO Perakende Fiyat Endeksi-gylik 3,29%
12:00 EB Imalat FMI 58,6 58,6
12:30 Ingiltere Imalat PMI 58,2 58,2
13:00 EB OECD Ekonomik GorinUm Raporu

16:15 ABD ADF istihdam Raporu 515bin  571hin
17:00 ingiltere BoE Baskani Bailey Konusmas:

17:45 ABD Imalat PMI 59,1
18:00 ABD Ingaat Harcamalan 0,5% -0,5%
18:00 ABD 15M imalat PMI El 60,8

18:00

22:00

Fed Baskan Powell ve Hazine Bakani Yellen Konusmasm

ABD

Fed Baj Kitap Raporu

OPEC Resmi Toplant
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Sabah saatlerinde Asya piyasalarinda pozitif bir gériniim takip ediliyor. Fed Baskani Powell'in din
gerceklestirdigi sunum sonrasinda yaptig1 “sahin” agiklamalar ve yeni varyant Omikron endiseleri ile
ABD’de diin spot endeksler giinii %1’'in lzerinde deger kayiplariyla tamamladi. Bu sabah vadeli
endeksler alicili seyrediyor. Avrupa vadelilerinde ise karisik bir gériniim izleniyor.

Fed Baskani Powell, ABD’de enflasyonun Fed’in %2 olan hedefinin ¢ok lizerinde oldugunu ve fiyat
artiglarinin daha genele yayilarak daha ytiksek enflasyon riskini artirdigini belirtti. Powell, bu nedenle
enflasyondaki artisin  “gecici” olarak degerlendiriimemesi gerektigini aciklayarak enflasyon
soyleminde ciddi bir degisiklige gitti. Ekonomideki gligli seyri vurgulayan Powell, fiyat baskilarinin da
yuksek olmasi nedeniyle varlik alimlarinin azaltilmasini planlanandan birkag ay daha once
tamamlayabileceklerini ve aralik ayi toplantisinda bu konunun tartisilabilecegini séyledi. Powell'in
aciklamalari sonrasinda Cuma giinu agiklanacak tarim digi istihdam ve 10 Aralik’ta agiklanacak
enflasyon verilerinin 6nemi daha da artmig bulunuyor. Hali hazirda piyasada olusan varlik alimlarinin
azaltilmasinin hizlandiriimasi beklentilerine paralel séylemler ardindan asil 6nemli konu Fed’in faiz
artigi konusundaki dustincesi olacaktir. Piyasada ilk faiz artisinin 2022 Haziran ayinda gergeklesmesi
fiyatlaniyor. Diin, Omikron varyantina yonelik endiselerle %1,4100 seviyelerine gerileyen 10 yilik ABD
tahvil faizleri Powell’in agiklamalari sonrasinda %1,4800 seviyelerine ytikseldi. Dolar endeksi ise 95,9
seviyelerinde bulunuyor. Avrupa tarafinda da ytiksek enflasyon giindemde kalmaya devam ediyor.
Euro Bolgesinde enflasyon kasim ayinda %4,9 artis gostererek son 25 yilin en yiksek seviyesine
yukseldi. Bolge iginde birgok tilke on yillardir gorilmemis yuksek enflasyon seviyelerini deneyimliyor.
Bugtin Avrupa ve ABD’de imalat PMI verileri agiklanacak. Ek olarak Almanya’da perakende satislar ve
ingiltere’de BoE Baskani Bailey’nin konusmasi takip edilecek. ABD’de ADP istihdam raporu ve Fed Bej
Kitap Raporu yayimlanacak.

Turkiye ekonomisi 2021 yilinin Gglincl geyreginde yillik bazda %7,4, ceyreklik bazda ise %2,7 buylime
kaydetti. Ozel tiiketim harcamalari ve net ihracatin biyiimeye belirgin katkisi olurken, yatirimlar ve
stoklardaki daralma biiylimeyi asagi yonde etkiledi. BIST100 endeksi giinli yatay bir kapanigla 1.809
seviyesinden tamamlarken islem hacmi 35,6 milyar TL oldu. Dolar/TL bu sabah 13,57 tzerinde islem
gorirken, 5 yillik CDS primi 509,4 seviyesinde bulunuyor. Bugiin yurt igsinde PMI verileri takip edilecek.

Ons altin Fed Bagkani Powell’in agiklamalari sonrasinda baski altinda kalarak 1.770$ seviyelerine geri
cekilirken ons giimis de 23,0$ altinda seyrediyor. Reel getiriler eksi %1,07 seviyesinde diisiik kalmaya
devam ediyor ancak Fed’in sGylem degisikligi ardindan iki metal Gzerindeki baski 15 Aralik FOMC
toplantisina kadar devam edebilir.

Giiniin Teknik Seviyeleri

+  EURUSD, 1,1300 seviyesi tzerinde hareket ediyor. Yukarida 1,1375 direnci ylkselis hareketinin
devami agisindan Onemli bir seviye. Bu seviye Uzerinde 1,1518 seviyesi 6ne gikiyor. Geri
¢ekilmelerde ise 1,1300 altinda 1,1190 destek seviyesi takip edilebilir.

¢ Onsaltin, 1.778S cevresinde islem goériiyor. Geri cekilmelerin devaminda 1.771$ - 1.750S destek
seviyeleri 6ne gikiyor. Yukari yonli hareketin devami agisindan 100-200 giinliik HO karsilik gelen
1.792S seviyesi 6nemli. Bu seviye tizerinde 1.800$ - 1.835$ direng araligi takip edilebilir.

¢ Gimis, Bollinger indikatériniin alt bandi olan 22,49S$ Uzerindeki hareketini koruyor. Bu
seviyenin altina geri cekilmelerde 22,005 destek seviyesi takip edilebilir. Yukarida 23,58$ seviyesi
lzerinde 24,0$ direnci takip edilebilir. Teknik gériinim asiri satim bédlgesinden déniis
emarelerinin basladigina isaret ediyor.

*  Dolar/TL, kisa vadeli yikselis kanalinin Gist bandina yakin hareket ediyor. Yukarida 13,7130 —
13,8462 direng seviyeleri 6ne ¢ikiyor. Geri gcekilmelerde ise MOST indikatori 12,2678 seviyesine
isaret ediyor

¢+ BIST100, 1.800 seviyesinin lzerinde tutunmaya devam ediyor. Yukari yonde 1.835 — 1.850
direngleri 6ne gikarken, yasanacak geri cekilmede 1.800 ilk destek seviyesi olarak takip edilebilir.
Dusustin devaminda 1.761 — 1.725 destek seviyeleri izlenebilir.

¢ GBPUSD, 1,33 tizerinde tutunmaya galisan parite igin yukarida 1,3370 ve 1,3450 direngleri 6ne
¢ikiyor. Asagida 1,3280 ve 1,3215 destekleri takip edilebilir.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler
Turkiye

. GSYH zincirlenmis hacim endeksi bir énceki yilin ayni geyregine gore beklentilere paralel olarak %7,4 artis gosterdi. Mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmis GSYH zincirlenmis hacim endeksi, bir 8nceki ceyrege gére %2,7 artti. Uretim yéntemiyle GSYH, 2021 yilinin Gigiincii geyreginde cari fiyatlarla
bir 6nceki yilin ayni geyregine gére %35,5 artarak 1 trilyon 915 milyar 467 milyon TL oldu. GSYH'nin liglincii gceyrek degeri cari fiyatlarla ABD dolari bazinda
225 milyar 497 milyon olarak gergeklesti.

. Hizmet Uretici Fiyat Endeksi (H-UFE) ekim ayinda aylik %3,42, yillik %34,26 artig gdsterdi.

. Miistakil Sanayici ve isadamlari Dernegi (MUSIAD) Satinalma Miidirleri Bilesik Endeksi, kasimda énceki aya gére 3 puan azalarak 52,3 degerine geriledi.

. TCMB, Tirkmenistan Merkez Bankasi ile merkez bankaciligi konularinda is birliginin gelistirilmesine zemin olusturmak tizere bir Mutabakat Zaptiimzaladi.

4 MHP Genel Baskani Bahgeli, sirketlerden sattiklari temel ihtiyag rtinlerine %2 ile %5 arasinda degisen oranlarda indirim yapmalari ¢agrisinda bulundu.

4 Goldman Sachs Tirkiye'nin 2021 blyiime tahminini %9,5’ten %10,5'e yiikseltirken 2022 tahminini ise %4'ten %3,5'e duslrdu.

. Enerji Petrol Gaz ikmal istasyonlari isveren Sendikasi (EPGIS) 1 Aralik’tan itibaren motorinin litre fiyatinda 44 kurus indirim yapilacagini agikladi.

. JP Morgan, Turkiye igin 2021 biyiime beklentisini %8,4'ten %9,8’e yikseltti. 2022 bliyiime beklentisini ise %3,4 seviyesine sabit birakti.

. Hazine ve Maliye Bakanligi Aralik 2021 — Subat 2022 borglanma stratejisini agikladi. Programa gore, aralik ayinda toplam 21,5 milyar TLlik i¢ borg servisine
karsilik toplam 10 milyar TL'lik i¢ borglanma, ocak ayinda toplam 45,9 milyar TL'lik ig borg servisine karsilik toplam 45,8 milyar TL’lik i¢ borglanma ve subat
ayinda toplam 55,3 milyar TL'lik ig¢ borg servisine karsilik toplam 49 milyar TL'lik i¢ borglanma yapilmasi planlaniyor.

. Cumbhurbagkani Erdogan, "Yeni ekonomi modeliyle, yiiksek faiz vererek sicak para gekme politikasini elimizin tersiyle itiyoruz. Dustik faizle, Gretimi ve
ihracati destekleyecegiz. Arttik cari agik verip bu agigi dis borgla finanse eden degil, déviz kazanip cari fazla veren ekonomi olma hedefiyle hareket
ediyoruz. Segim oncesine kadar faizin dustigin, kuru tetikleyen yiksek faizin dustsi sebebiyle kurda da iyilesmenin oldugunu gorecegiz. Buna
enflasyon da dahil." dedi.

Avrupa

. Euro Bélgesinde yillik enflasyon kasim ayinda beklentilerin tizerinde artis géstererek %4,1’den %4,9'a yiikseldi. Gida ve enerji haric TUFE’de ise yillik artig
%2,6 oldu.

. Merkezi Berlin'de bulunan Alman Ekonomik Arastirmalar Enstitlisi (DIW), Alman ekonomisinde tedarik darbogazlarinin devam etmesiyle ivme kaybi
yasandigini belirterek, bu yilin son geyreginde Gayrisafi Yurt igi Hasila'nin (GSYH) daralacagi 6ngérisinde bulundu.

4 ingiltere Merkez Bankasi politikacilarindan Mann, enflasyon beklentilerinin iyi ¢ipalandigindan emin olmaya devam ettiklerini ve faiz artinmlarinin
zamanlamasini konugsmak igin erken oldugunu distindigiini belirtti. Mann, yeni Kovid-19 varyanti Omikron’un tlketici giiveni tzerinde soru isareti
yarattigini ve tiiketici hizmetleri igin daha gevsek talep kosullari olusmasina neden olabilecegini belirtti.

. Almanya'nin mustakbel basbakani Olaf Scholz, yiiksek enflasyonun kabul edilemez oldugunu ve yakindan izlenmesi gerektigini ancak uzmanlarin bu
olgunun uzun sureli olmadigi gérustinde olduklarini sdyledi.

ABD

. S&P Case-Shiller Ulusal Konut Fiyat Endeksi, eylilde gecen yilin ayni dénemine gore %19,5 artti.

. Tiketici gliven endeksi kasim ayinda beklentilerin altinda kalarak 109,5 seviyesine geriledi.

. ISM Chicago PMI endeksi kasim ayinda beklentilerin bir hayli altinda kalarak 61,8 seviyesine geriledi. Boylece endeks son 9 ayin en disik seviyesinde
gerceklesmis oldu.

. Fed Baskani Jerome Powell, yiiksek enflasyon riskinin arttigini belirterek, "Bu noktada, ekonomi ¢ok giiglii ve enflasyonist baskilar yiiksek, bu nedenle
kasim toplantisinda agikladigimiz varlik alimlarinin azaltilmasini belki birkag ay 6nce tamamlamayi diislinmek uygun olur. Birkag hafta iginde yapacagimiz
toplantida bunu tartisacagimizi umuyorum." dedi. Powell, enflasyonun uzun siredir Fed'in %2 hedefinin ¢ok Uzerinde seyrettigine isaret ederek,
enflasyonun "gegici" oldugu degerlendirmesinin bir kenara birakilmasinin zamani oldugunu soyledi.

. Fed Baskan Yardimcisi Richard Clarida, Fed yetkililerinin enflasyonun merkez bankasinin %2 hedefinin tizerine ¢ikmasindan memnun olmadigini ve bu
enflasyon seviyelerinin gelecek yil tekrarlanmasinin basari olmayacagini séyledi. Clarida, merkez bankasinin enflasyon hedefine ulastigini séyledi ve
enflasyonu dislrmenin enflasyon beklentilerini sabit tutmanin anahtari olacagini kaydetti. Fed'in faiz oranlarini ylikseltmeden 6nce maksimum istihdam
gorevini yerine getirmesi gerekecegini soyledi.

Asya
+  Japonya’da Jibun Bank imalat PMI endeksi kasim ayinda 54,5 seviyesine yukseldi.
. Cin’de Caixin imalat PMI endeksi kasimda 49,9 seviyesine geriledi.

Diinyadan

. ABD ilag firmasi Moderna, Kovid-19 Omicron varyantina karsi yeni bir asi gelistirmesi gerektigini acikladi.

. Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansi (UNCTAD), kiiresel ticaretin 2021'de gegen yila gore %23 buylyerek yaklasik 28 trilyon dolara ulasacagi
ongorisiinde bulunarak, gelecek yil igin kiiresel ticaret bilyiime gériiniminiin ¢ok belirsiz oldugunu vurguladi.

. Rusya Merkez Bankasi Baskani Elvira Nabiullina, politika yapicilarin aralik ay1 toplantisi icin 100 baz puana kadar faiz artirnmini segenekler arasinda
degerlendirdigini belirtirken faizleri sabit birakmanin distk bir olasilik oldugunu séyledi. Yil sonunda enflasyonun tahminlerin Ust bandinda
gergeklesecegini belirten Nabiullina, Omikron’un para politikasi tizerindeki etkisini degerlendirmek i¢in heniiz erken oldugunu dile getirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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