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Bugiiniin Takvimi

Saat  Ulke Veri Beklenti  Onceki
10:00 Almanya UFE - Yillik 16,20%  14,20%
10:00 ingiltere Perakende Satizlar-Aylik 0,50% -0,20%
10:00 Ingiltere Perakende Satiglar-Yillik -2,00% -1,30%

10:00 ingiltere Perakende Satislar- Arag Yakit Harig-Aylik 0,40% -0,60%
10:00 ingiltere Perakende Satislar- Arac Yakit Harig-¥illik  -3,40% -2,60%
12:00 EB Cari Islemler Dengesi 134 mir€
17:30  Tarkiye Merkezi Yonetim Borg Stoku 2,2trl TL

Fed Waller ve Clarida Konusmasi
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Haftanin son islem gliniinde Asya piyasalari genelinde alicili bir seyir izlenirken Hong Kong’un negatif
ayristigini goriiyoruz. Ozellikle Alibaba sirketinin beklentilerin altinda kalan bilango sonuglari
sonrasinda hisse senetlerinin %9’a yakin deger kaybetmesi ile Hong Kong piyasalari baski altinda kaldi.
ABD’de ise spot endeksler giini karisik seyirle tamamladi. Dow Jones deger kaybederken, S&P500 ve
Nasdaq endeksleri gtini alicili tamamlayarak yeni kapanis rekorlarini kirdi. Bu sabah ABD vadeli
endeksleri pozitif seyrediyor. Avrupa tarafinda ise karisik bir gériinim takip ediyoruz.

Diin ABD’de haftalik igsizlik maasi bagvurular beklentilerin altinda dusus kaydetti ve 13 Kasim ile biten
haftada 268 bin kisiye geriledi. Veri beklentilerin lizerinde kalmasina ragmen salginin basindan bu
yana en disik seviyelerde kalmaya devam etti ve 4 haftalik ortalama igsizlik maasi basvurular da
gerilemesini siirdiirdii. Philadelphia Fed imalat endeksi ise kasim ayinda beklentilerin tizerinde artig
gosterdi ve imalat faaliyetlerindeki genigslemenin hiz kazandigina isaret etti. Diin yorumlarini takip
ettigimiz Fed bagkanlarindan Williams fiyat artislarinin daha genele yayilan bir gériinim sergiledigini
belirtirken bunun blyik oranda pandemi kosullari ile alakal oldugunu ancak diger kalici olabilecek
kalemlerde de artis yasandigini sdyledi. Bostic, 2022’nin yaz aylarinda ekonomideki seyre bagli olarak
faiz oranlarinin artirilabilecegini sdylerken, Evans para politikasinin iyi bir yerde olduguna inandigini
ve 2022’de faiz artigi i¢in enflasyondaki artisin kaliciligi konusunda emin olmalari gerektigini belirtti.
Hafta icinde agiklamalarini takip ettigimiz Fed baskanlarinin bir kismi enflasyondaki artis konusundaki
risklere dikkat gekerken bir kisminin hala bu artiglarin gegici oldugu goérisini korudugunu ve para
politikasinda hizli adim atilmamasi gerektigini dusindigunu goéruyoruz. Ancak bir yandan hem
tapering hizina hem de ilk faiz artisinin zamanlamasina yonelik tartismalar artiyor. Piyasalar ilk faiz
artisinin haziran ayinda gergeklesmesini bekliyor. Bugiin Almanya’da UFE, ingiltere’de perakende
satislar ve Euro Bolgesi’nde cariislemler dengesi agiklanacak. ABD’de ise 6nemli bir veri bulunmazken,
Fed Uyelerinin konusmalari takip edilecek.

TCMB diin gergeklesen PPK toplantisinda politika faizini 100 baz puan indirerek %15,00 seviyesinde
belirledi. TCMB, arz yonlu ve para politikasi etki alani disindaki faktorlerin fiyat artiglan tGzerinde
olusturdugu gegici etkilerin 2022 yilinin ilk yarisi boyunca da etkisini stirdiirmesini bekledigini agiklad.
Bunun yaninda kurulun bu etkilerin para politikasinda ima ettigi sinirh alanin kullanimini aralik ayinda
tamamlamayi degerlendirecegini belirtmesi piyasalarda aralik ayinda da faiz indirimi beklentisinin
olusmasina neden oldu. Beklentilere paralel gelen indirim karari sonrasinda TL'deki deger kaybi
hizlanirken 5 yillik CDS priminde de yikselis takip edildi. Dolar/TL glin iginde 11,3118 seviyesini test
ederken, 5 yillik CDS primi de 449,7 seviyesine ylkseldi. BIST100 endeksinde ise ytikselis suriyor.
Endeks glinl %1,75 deger kazanciyla 1.737 seviyesinden tamamlarken, toplam islem hacmi 46,6
milyar TL ile 2020 Kasim ayindan bu yana en yiksek seviyede gergeklesti.

Ons altinin 1.860$ cevresindeki seyri devam ediyor. Bitcoin 60.000$ altina geri cekilmesi ardindan bu
sabah 56.200$ ¢evresinde islem goriyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, 1,1300 tzerindeki seyrine devam ediyor. Yukari yonlii hareketin devaminda 1,1400 —
1,1480 direng seviyeleri takip edilebilir. Asagida ise 1,1250 — 1,1160 destekleri 6ne gikiyor.

+  Ons altin, yiikselis hareketinde 1.870$ lizerinde tutunabilirse hareket 1.887$ - 1.920S$ direnc
araligina dogru devam edebilir. Asagi yonli hareketinde ise 1.835$ ana destek konumunda yer
alirken, bu seviye altinda 1.800$ destek seviyesi dne cikiyor.

¢ Giimig, 25,05 cevresinde hareket ediyor. Bu seviye lzerinde 25,55 ve 26,05 direncleri 6ne
cikiyor. Asagi yénde ise 24,4$ ve 24,0$ destekleri takip edilebilir.

¢ Dolar/TL, TL'deki zayif seyir stirliyor. Yukari yénde 11,40 direnci takip edilebilir. Asagi yénde ise
MOST indikatort 10,7017 seviyesine isaret ediyor.

*  BIST100, yukar yénde 1.785 direnci takip edilebilir. Asagi yonll fiyat hareketinde ise 1.645
seviyesinin altinda 1.600 destegi 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD, 1,3500 uzerine yerlesmesi halinde hareket 22 ginlik HO 1,3585 seviyesine dogru
devam edebilir. Asagi yonde ise 1,3415 — 1,3350 destekleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Tiirkiye

. TCMB'nin agikladig haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 12 Kasim ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerine 479,6 milyon dolar,
DiBS’e 110,5 milyon dolar giris gergeklestirdi. Sirket borglanma senetlerine ise 4,7 milyon dolar giris gériildii. 12 Kasim haftasinda toplamda 594,8 milyon
dolar net giris oldu. Ayrica hisse senedine yasanan giris 13 Kasim 2020 haftasindan bu yana en yiiksek seviyede gergeklesti.

. TCMB verilerine gore 12 Kasim haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 847 milyon dolar artarak 143,7 milyar dolara, tlzel kisilerin
ddviz mevduati 1 milyar dolar artarak 91,5 milyar dolar seviyesine yikseldi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati ise 1,9 milyar dolar artarak
235,2 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi’'nin rezervleri 12 Kasim ile biten haftada 2,3 milyar dolar artarak 127,7 milyar dolar seviyesine ylkseldi. Rezervler iginde; altin rezervleri
1,3 milyar dolar artarak 41 milyar dolar seviyesine, brit doéviz rezervleri 906 milyon dolar artarak 86,7 milyar dolara yukseldi.

. BDDK tarafindan agiklanan haftalik verilere gore 12 Kasim ile biten haftada bankacilik sektériintn kredi hacmi yillik bazda %18,8 artig gosterdi.

. TCMB Kasim ayi PPK toplantisinda politika faizi olan 1 hafta vadeli repo ihale faiz oraninda 100 baz puan indirim gergeklestirdi. Beklentiye paralel karar
ile politika faizi %16,00 seviyesinden %15,00’e dusurilmis oldu. Gecelik borglanma faizi %13,50, gecelik borg verme faizi %16,50 ve geg likidite penceresi
borg verme faiz orani ise %19,50 seviyesine geriledi. Karar metninde, arz yonli ve para politikasi etki alani disindaki faktorlerin fiyat artiglar tzerinde
olusturdugu gegici etkilerin 2022 yilinin ilk yarisi boyunca da etkisini strdiirmesinin beklendigi agiklandi. Bunun yaninda Kurul, bu etkilerin para
politikasinda ima ettigi sinirli alanin kullanimini aralik ayinda tamamlamayi degerlendirecegini belirtti.

. Goldman Sachs, TCMB’nin aralik ayinda politika faizini 100 baz puan daha indirerek %14,0 seviyesine ¢gekmesini bekledigini agikladi. Kurum, TCMB’nin
2022'nin ikinci geyreginde politika faizini ylikseltmesini bekledigini belirtti.

. Societe Generale 2022 ilk geyrek sonu itibariyle Dolar/TL beklentisini 10,90’dan 11,50 seviyesine ¢ikardi. Kurumun 2022 ikinci geyrek sonuna iliskin
beklentisi 11,50'den 12,20'ye Uiglincli geyrek beklentisi ise 12'den 13'e gikti. Gelisen Piyasalar Arastirma Muddri Kalen, aralik ayinda 100 baz puan indirim
beklediklerini sdylerken 2022'de acil bir faiz artisi yasanabilecegine dikkat gekti. Kalen, éniimuzdeki glinlerde Turk lirasinda hizli dlisiis yasanacagini ve
Merkez Bankasi'nin para politikasinin tersine donecegini ve gelecek yilin ilk ceyregi sonu itibariyle faizin %19'a gikacagini 6ngordigini soyledi.

Avrupa

*  Avrupa Birliginde yeni otomobil satislari, ekimde gegen yilin ayni donemine kiyasla %30,3 azalarak 665 bin seviyesine geriledi.

4 Avrupa Merkez Bankasi ekonomisti Lane, arz darbogazlarinin daha kétiye gitmeden hafiflemesini bekledigini ve enflasyon beklentilerinin hedeflerin
tzerinde hareket etmesini beklemedigini belirtti.

. Fransa Maliye Bakani Bruno Le Maire, ylikselen Avrupa enflasyonunun gegici olacagini ve ABD'de goriilen daha da yiksek oranlarin Avrupa'daki fiyat
seviyelerine otomatik olarak aktarimi olmadigini séyledi. Le Maire, enflasyon konusunda sogukkanli olunmasi gerektigini, fiyat baskilarinin esas olarak
enerji maliyetlerinden kaynaklandigi i¢in sonunda dagilacagini belirtti.

ABD

. Philadelphia Fed imalat Endeksi, kasimda gegen aya kiyasla 15 puan artarak 39'a cikti. Endeks, kasimda piyasa beklentilerinin iizerinde artig gdstererek
7 ayin en ylksek seviyesine ulasti. Bu dénemde yeni siparis endeksi 17 puanlik artisla 47,4 degerine cikarken, sevkiyat endeksi 2 puan artarak 32,1
seviyesine tirmandi. istihdam endeksi ise 4 puanlik azalisla 27,2 degerine geriledi.

+  ABD'de ilk kez igsizlik maasi bagvurusunda bulunanlarin sayisi, 13 Kasim ile biten haftada 268 bine inerek beklentilerin altinda disis kaydetti. 4 haftalik
ortalama igsizlik maasi bagvurulari, bir dnceki haftaya kiyasla 5 bin 750 azalarak 272 bin 750 oldu.

. New York Fed Baskani Williams, ekonominin hizla toparlandigini ve istihdamda ciddi kazanimlar elde edildigini belirtti. Williams, enflasyondaki artigin
daha genele yayilan bir gortinim sergiledigini ve enflasyon beklentilerinde de artis gérildugiini soyledi.

. Atlanta Fed Baskani Bostic, "Su anda tahminlerimiz, gelecek yilin yaz mevsiminde ekonomide sahip oldugumuz isglicii sayisinin pandemi éncesi dénemde
oldugumuz yere ¢ok yakin olacagini gésteriyor. Bu noktada, bence faiz oranlarinda normallesme baslayabilir." dedi.

. Chicago Fed Baskani Evans para politikasinin iyi bir yerde olduguna inandigini ve halen yiiksek enflasyonun gelecek yil geri gekilecegine ve 2022'yi birgok
insanin disiindugiintn aksine %2'ye daha yakin bir sekilde kapatacagina inandigini bildirdi. Evans, 2022’de bir faiz artisinin gerekli olup olmadiginin agik
olmadigini bunun ancak fiyat degisikliklerinin beklediginden uzun siirmesi halinde netlesebilecegini sdyledi.

Diinyadan

. Barclays, kiresel ekonomik biytimenin 2021’de %6,0, 2022’de %4,4 olmasini bekledigini agikladi.

. Uluslararasi Para Fonu (IMF) Sézciisi Gerry Rice, tedarik zinciri aksamalarinin devam etmesi veya enflasyon beklentilerinin kisa dénemli fiyat
hareketleriyle bozulmasi durumunda diinyanin bazi bolgelerinde enflasyonun daha kalici hale gelebilecegini belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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