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Saat  Ulke Veri Beklenti  Onceki
12:00 EB CnsTicaret Dengesi E3mir€
12:00 EB TUFE¥illik 1,3% 0,9%
12:00 EB Cekirdek TUFEYillik 0,9% 0,9%
14:30 Tarkiye Konut Fiyat Endeksi-aylik 30,44%
15:30 ABD ingzatizinleri 1,742mn 1,682 mn
15:30  ABD Konut Baglangiclan 1,615mn 1,412 mn
17:00 ABD  Michigan Tlketici GOwven Endeksi 28,8 24,5
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Haftanin son islem gunlinde Cin’de agiklanan 1G21 buyiime verileri ve mart ayi sanayi Uretimi
verilerinin beklentilerin altinda kalmasi Cin hisse senedi piyasalarinda satis baskisi yaratti. Asya
piyasalari genelinde de yatay ve negatif seyirler takip ediliyor. ABD tarafinda ise diin agiklanan olumlu
makroekonomik veriler ve ilk geyrek bilangolari ardindan spot piyasalarda pozitif kapanislar izlendi.
Dow Jones ve S&P500 kapanis rekoru gergeklestirirken, Nasdaq da giinii %1,3 kazangla kapatti. Bu
sabah ise vadeli endekslerde yatay negatif bir seyir takip ediliyor. Avrupa vadeli endekslerinde ise
yatay bir seyir izlenirken, Fransa olumsuz ayrisiyor.

Din ABD’de aciklanan perakende satis verileri, Kovid-19’a yonelik 6nlemlerin gevsetilmesi ve tesvik
paketi kapsamindaki nakit yardimlarinin etkisi ile beklentilerin Gzerinde artis gésterdi. Bunun yaninda
haftalik igsizlik maasi basvurulari beklentilerin altinda kalarak 2020 Mart ayindan bu yana en distuk
seviyede gerceklesti. Tesvik paketleri ve kisitlamalarin kaldiriimasi isgiict verilerine de olumlu
yansirken, hizli asilama performansi ve ekonomide beklenen gigli buylme isglicli verilerini
destekliyor. Diger yandan diin Fed Uyelerinden gelen agiklamalarda ekonomik aktivitedeki pozitif
seyrin devaminin beklendigi belirtilirken, enflasyon endisesi tasimak ve para politikasinda degisiklik
beklemek igin hala erken oldugu degerlendirmeleri yapildi. Bu dogrultuda piyasalarda da enflasyon
endiselerinin bir miktar yatistigini ve basarili gegen tahvil ihalelerinin de destegi ile diin 10 yillik ABD
tahvil faizlerinin yaklasik bir ayin en disik seviyesi olan %1,5280 seviyelerine kadar geriledigini
gordik. Bu sabah ise 10 yillik tahvil faizi %1,5820 seviyesinde bulunuyor. Dolar endeksi de son 4
haftanin en dusiik seviyesi olan 91,49 seviyesine kadar gerileyerek 50 giinlik hareketli ortalamasini
test etti. Buglin Euro Bolgesi’nde dis ticaret dengesi ve enflasyon verileri takip edilecek. ABD’de ise
konut baslangiglari ve tiiketici gliven endeksi agiklanacak.

Diin yurt iginde TCMB’nin PPK toplantisi takip edildi. TCMB, beklentilere paralel olarak politika faizini
%19,00 seviyesinde sabit birakti. Ancak karar metninde 6numuzdeki dénemde siki durusun
korunacagi ve ilave sikilagstirma yapilabilecegi ifadelerinin gikarilmasi, piyasa beklentilerinden daha
glivercin bir durusa isaret etti. Kararin hemen sonrasinda 8,0151 seviyelerine geri ¢ekilen Dolar/TL
sonrasinda 8,1574 seviyelerine kadar yukseldi ancak kapanis MOST seviyesinin altinda 8,0206
seviyesinden gergeklesti. BIST100 endeksi ise glinii %0,1 kayipla 1.407 puandan kapatti. 5 yillik CDS
primi 413 seviyesinde seyrediyor. Bugiin yurt iginde 6nemli bir veri akisi bulunmuyor.

Ons altin tahvil faizleri ve dolar endeksindeki gerilemeden destek bularak 1.764$ seviyesinden kapanis
gerceklestirdi. Bdylece bir stiredir asamadigl 50 guinliik hareketli ortalama 1.752$ seviyesini yukari
yénde kirmis oldu. Bitcoin ise bu sabah 62.000$ seviyelerinden iglem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

+  EURUSD, 50 gunliik HO 1,1962 gevresinde islem goériyor. Bu seviyenin tizerinde kalici olabilirse
yukarida 1,2000 direnci takip edilebilir. 1,2000 tizerinde ise 100 gtinliik HO ile izledigimiz 1,2052
direnci 6ne ¢ikiyor. Asagida ise 1,1920 ilk destek seviyesi olurken, bu seviyenin altina geri
cekilmelerde 1,1850 destegi izlenebilir.

¢ Ons altin, 50 ginlik HO karsihk gelen 1.752$ lzerinde kapanis gerceklestirdi. Hareketini
ortalamanin ve 1.760$ iizerinde korumasi yiikselisin 100 giinlik HO olan 1.803$ dogru gitmesi
acisindan énemli. Asagida ise ilk destek seviyesi 1.752$ olurken, bu seviye altinda 1.720$ takip
edilebilir.

¢ Giimiis, Bollinger indikatériiniin Gist bandi 26,20$ karsilik geliyor. Oncesinde ise 50 giinliik HO
26,09 seviyesini karsiliyor. Yikselis hareketinin kaliciligi agisindan bu seviyeler 6nemli. Asagida
ise indikatériin orta bandi 25,26$ seviyesi ilk destek noktasi olarak takip edilebilir.

¢ Dolar/TL, MOST indikatériiniin altinda kapanis yaparken, yeni seviyesi 8,2107 direng seviyesi
oldu. Bu seviyenin altindaki kalicilik korunabilirse asagida 7,9330 destegi takip edilebilir. Yukarida
ise MOST seviyesi yiikselisin devami agisindan ilk direng seviyesi olarak éne gikiyor.

¢ GBPUSD, 1,3670 destek seviyesi tizerindeki hareketine devam ediyor. Yukari yonli hareketin
devami agisindan 22 glinlik HO 1,3784 ve 50 glinliik HO ile izledigimiz 1,3860 Uzerinde kalicihgi
onem arz ediyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Merkezi yonetim biitce dengesi 2021 Mart ayinda 23,7 milyar TL fazla verdi. Ayni donemde faiz disi fazla ise 37,9 milyar TL oldu. 2020 Mart ayinda
merkezi yonetim butgesi 43,7 milyar TL agik vermis, faiz disi agik ise 32,4 milyar TL olmustu. Mart ayinda bitge gelirleri yillik bazda %184,4 artarken,
butce giderleri %21,9 artis gosterdi. Butge gelirlerindeki artista mart ayinda gergeklesen TCMB kar aktarimi etkili olurken, vergi gelirlerinde de gugli artig
kaydedildi.

. TCMB PPK toplantisinda politika faizi olan 1 hafta vadeli repo faizini beklentilere paralel sekilde %19,00 seviyesinde sabit birakti.

. BDDK tarafindan agiklanan haftalik verilere gore 9 Nisan ile biten haftada bankacilik sektériintin kredi hacmi yillik bazda %28 artig gosterdi.

. TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 9 Nisan ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerinden 46 milyon dolar gikis
gerceklestirirken, DiBS’te 77,9 milyon dolar alim yapti.

. 9 Nisan ile biten haftada yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 461 milyon dolar artarak 139,6 milyar dolara, tiizel kisilerin déviz mevduati
ise 1,3 milyar dolar artarak 83,4 milyar dolar seviyesine yiikseldi. Toplamda yurt i¢i yerlesiklerin déviz mevduati ise 1,8 milyar dolar artarak 223 milyar
dolar oldu.

. JP Morgan, TCMB faiz karari sonrasi yaptig1 degerlendirmede; hala Eylil ayinda 100 baz puanlik ilk faiz indirimi ve yil sonuna kadar kiimulatif 300 baz
puanlik indirim bekledigini belirtti.

. Tarimsal kredi borglarinin yapilandiriimasi, Gcretsiz izin ve sigorta prim destegi diizenlemeleri ve kurumlar vergisinin 2021 yili igin %25 2022 yili igin %23’e
¢ikarilmasini igeren kanun teklifi, TBMM Genel Kurulu'nda kabul edildi. Diizenleme ile licretsiz izin destegi verilen sektorler arttirildi.

Avrupa

+  Almanya'da Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) martta aylik %0,5, yillik bazda ise %1,7 artig gdsterdi.

. italya, 2021 yili GSYH artis beklentisini % 6'dan % 4,5'e revize etti.

. Diinya Saghk Orgiitii (DSO) Avrupa Direktérii Hans Kluge, yeni tip koronaviriis (Kovid-19) salgini nedeniyle Avrupa'da &lenlerin sayisinin gegen hafta 1
milyonu astigini belirterek bolgede durumun gok ciddi bir seviyede oldugu uyarisinda bulundu.

ABD

4 ABD’de igsizlik maasi bagvurulari 700 bin kisi olan beklentinin altinda 576 bin kisi olarak agiklandi. 4 haftalik ortalama issizlik bagvurulari da 723 bin kisiden
683 bin kisiye geriledi.

. Perakende satislar mart ayinda %5,9 olan beklentinin lizerinde %9,8 artis gosterdi.

. Sanayi Uretimi mart ayinda %2,8 olan beklentinin altinda %1,4 artis gosterdi.

. Kapasite kullanimi mart ayinda %75,7 olan beklentinin altinda %74,4 oldu.

4 ABD yonetimi, siber saldiri girisimi ve baskanlik segimlerine mudahale gerekgesiyle Amerikan finansal kuruluslarinin Rus devlet tahvili alimlarini
yasaklamak da dahil olmak uzere llke ekonomisini hedef alan bir dizi yaptirnm agikladi. Bu dogrultuda Amerikan finans kuruluslarinin 14 Haziran'dan
itibaren dogrudan Rusya Merkez Bankasi, Rusya Ulusal Varlik Fonu ya da Hazine Bakanligi'ndan tahvil alimlarinin yasaklanacagi agiklandi.

. San Francisco Fed Bagkani Mary Daly, ABD ekonomisinin, merkez bankasinin % 2 enflasyon ve tam istihdam hedeflerinden ve Fed'in ekonomiye destegini
azaltma ihtiyacindan hala uzak oldugunu séyledi. Daly, "Normallesmenin tartisiimaya uygun oldugu bir noktasina geldigimizde normallesmeye dogru
yaklagimin ne oldugunu agikga tartisacagiz ancak heniiz orada degiliz." dedi.

. Cleveland Fed Baskani Loretta Mester, ABD ekonomisinin, koronaviris salgininin neden oldugu krizden tamamen kurtulmak igin gidecek uzun bir yolu
bulundugunu ancak goriinimn iyilestigini sdyledi. Mester, "Ekonomi, maksimum istihdam ve fiyat istikrari politika hedeflerimizden hala uzak olsa da,
ilerleme kaydediliyor ve ekonomik gériinim aydinlaniyor" dedi. Mester, enflasyon verilerinin kisa vadede ylksek olabilecegini, ancak zaman gectikge
fiyat artisinin muhtemelen yavaslayacagini sdylerken enflasyonun gok yiiksek seyredecegi endisesi tasimadigini belirtti.

. Ust diizey bir New York Fed yetkilisi Lorie Logan, banka rezervlerindeki artisin kisa vadeli faizler tizerinde asagi yonlii baski olusturdugunu ancak Merkez
Bankasi'nin para piyasalarini yakindan takip ettigini ve gerektiginde ayarlamalar yapmaya hazir oldugunu soyledi. Logan, "Rezervlerin daha da buylimesi
beklendiginden, para piyasalarini yakindan izleyecegiz ve gerektiginde ayarlamalar yapmaya devam edecegiz" dedi.

Asya

. Basinda yer alan bir habere gére Japonya’da Kovid-19 tedbirleri 4 bolgede genisletilecek.

. Cin ekonomisi 1¢21’de geyreklik bazda %1,5 olan beklentilerin altinda %0,6 ve bir 6nceki yilin ayni geyregine gére %18,3 blyudu.

. Cin’de perakende satislar mart ayinda beklentilerin tizerinde %34,2 artig gosterdi.

. Cin’de sanayi tretimi mart ayinda beklentilerin altinda %14,1 artis gosterdi.

Diinyadan

. JPMorgan, yeni ihrag edilen Rus hiikimeti tahvillerine iliskin ABD yaptirimlarinin, emerging market yerel para birimi GBI-EM yatirim endeksi de dabhil

olmak tizere, Rus tahvillerinin JPMorgan'in endekslerinden ¢ikariimasina yol agabilecegini bildirdi.
Kripto Paralar

. Resmi Gazete'de yayimlanan Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi yonetmeligine gore kripto varliklarin 6demelerde dogrudan ve dolayh olarak
kullanilmasi yasaklandi. Kripto varliklarin 6demelerde dogrudan veya dolayli sekilde kullaniimasina yénelik hizmet de sunulamayacak. Diizenleme 30
Nisan 2021 tarihinde yirurlige girecek.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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