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Bugiiniin Takvimi

Saat Ulke Veri Beklenti  Onceki
10:00  Almanya Dus Ticaret Dengesi 16mir€ 10,7 mir€
10:00  Almanya Cari Denge 11,8mir€
13:00 Almanya Zew Beklenti Endeksi 18,5 22,3
13:00 Almanya Zew Cari Endeksi 18,7 21,6
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NIFB Kiigiik Isletme Tyimserlik Endeksi 99,3

ECB Baskani Lagarde Konusmasi

UFE - Aylik 0,60%
OFE - Willik 8,60%
Cekirdek UFE - ¥illik 5,80%

Fed Baskani Powell Konusmasi
BoE Baskan Bailey Konusmasi

Fed Daly ve Kashkari Konusmasi
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Hazine 5 yillik sabit kuponlu ve TLREF'e endeksli tahvil ihalesi diizenleyecek.
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Ginliik Eko Biilten

Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Sabah saatlerinde Asya piyasalarinda karigik bir gériinim takip ediliyor. ABD’de spot endeksler diini
yatay pozitif tamamlarken, endeksler kapanis rekorlarini tazeledi. Bu sabah vadeli endekslerde saticili
bir gériiniim takip ediliyor. Avrupa vadelileri ise karisik seyrediyor.

Din ABD’de 6nemli bir veri akisi bulunmazken, Fed tyelerinin konugmalari takip edildi. Bullard ve
Clarida 2022’de faiz artisi gerceklesebilecegini belirtirken, Bullard 2022’de 2 faiz artigi bekledigini
acikladi. Clarida kuresel tedarik zincirlerindeki sikintilarin azalmasiyla enflasyon baskilarinin da
hafiflemesini bekledigini soylerken, Bullard enflasyonun temel nedeni olan kiiresel tedarik zinciri
sorunlarinin gelecek yil da devam edebilecegini belirtti. Harker, varlik alimlarinin azaltiimasi
tamamlanana kadar faiz artirnmi beklemedigini belirtirken, Evans 2023’e kadar faiz artirrmina ihtiyag
olmayacagini dusiindugiinii ifade etti. Diger yandan New York Fed’in agikladigi verilere gére son 12
aydir yiikselen 1 yillik enflasyon beklentileri 0,4 puan artarak %5,7 seviyesine ylkseldi. Boylece kisa
vadeli enflasyon beklentileri 2013 yilindan bu yana en yiiksek seviyesinde agiklanirken, orta vadeli
enflasyon beklentileri ise seri tarihinin en yiiksek seviyesi olan %4,2 seviyesinde sabit kaldi. Enflasyon
beklentileri yiksek seviyelerini korurken Fed Uyelerinde kesin bir sdylem degisikligi olmasa da
enflasyondaki gegici artislarinin beklenenden uzun sirebilecegi yoninde agiklamalar geliyor. Bugiin
aciklanacak UFE verileri enflasyonist baskilara ydnelik sinyal vermesi agisindan énem tagiyor. Tahvil
alimlarini azaltmaya bu ay itibariyla baslayacagini belirten Fed, net bir takvim agiklamayarak
onlimiizdeki dénemde ekonomik verilere gére alimlarinin hizi ve zamanlamasi konusunda kendine
esneklik saglamisti. Bu nedenle bugiinkii UFE ve yarin agiklanacak TUFE verileri kritik nem tagsiyor.
Bugiin ayrica Fed Bagkani Powell ile Fed Uyeleri Daly ve Kashkari’'nin konusmalari takip edilecek.
Avrupa tarafinda ise Almanya ve Euro Bolgesinde Zew Beklenti Endeksi agiklanacak. Ayrica ECB
Bagkani Lagarde ve BoE Bagkani Bailey’nin konugmalari da takip edilecek. Lagarde gegtigimiz hafta
yaptigi konusmalarda piyasalari 2022’de bir faiz artigi olmayacagina ikna etmeye caligirken, Bailey’nin
PPK toplantisi sonrasinda yaptigi agiklamalar beklenenden daha giivercin bulunmustu.

Yurt iginde BIST100 diin %1,58 deger kazanciyla 1.609 seviyesinden rekor kapanis gergeklestirdi.
Bankacilik endeksi %1,03, ulastirma endeksi %1,71 ve sanayi endeksi %1,74 deger kazand.. islem
hacmi 25,6 milyar TL oldu. Dolar/TL 9,6500 —9,7500 arasinda dalgali bir seyir izlerken bu sabah 9,7000
gevresinde seyrediyor. 5 yillik CDS primi ise 394 seviyesine gerileyerek eylul ayinin ortalarindan bu
yana ilk kez 400 seviyesinin altina geriledi. Bugilin yurt iginde agiklanacak 6nemli bir veri bulunmuyor.

Ons altin 1.8205 (izerinde kalmaya devam ediyor. Yarin ABD’de agiklanacak enflasyon verileri ons altin
fiyatlarinin yonu konusunda belirleyici olacaktir. Bitcoin ve Ethereum yeni rekor seviyelerini test
ederken, bu sabah Bitcoin 68.200$, Ethereum ise 4.800S seviyelerinden islem gériyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

+  EURUSD, 1,1600 seviyesinin altinda hareket ediyor. Bu seviyenin lzerinde tutunmasi halinde
yukselis hareketi 50 gunlik HO karsilik geldigi 1,1670 seviyesine dogru devam edebilir. Asagida
1,1555 seviyesi ana destek konumunda yer alirken, bu seviyenin altinda 1,1500 seviyesi takip
edilebilir.

¢  Ons altin, 1.820$ cevresindeki hareketine devam ediyor. Yukarida 1.835$ seviyesi yiikselis
trendinin baglamasi adina énemli bir direng seviyesi. Bu seviyenin (izerinde 1.850$ direnci éne
cikiyor. Asagida 1.800$ destegi altinda 100 glnliik HO karsilik geldigi 1.787$ seviyesi takip
edilebilir.

+  Giimiis, yukar yonli hareketin devaminda Bollinger indikatériiniin (ist bandi 24,78$ seviyesi
takip edilebilir. Asagida 24,0$ altinda 23,7$ - 23,3$ destekleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Dolar/TL, 9,7000 cevresindeki seyrini koruyor. Yukarida 9,7920 — 9,8500 direngleri éne ¢ikiyor.
Asagida 9,6500 ara destek seviyesi altinda MOST indikatori 9,4966 seviyesi dislsin devami
acisindan 6nemli bir seviyeye isaret ediyor.

¢  BIST100, endeksteki ylkselis egilimi strliyor. Yukari yonde 1.628 direnci 6ne gikarken, asagi
yonde 1.600 ve 1.547 destekleri takip edilebilir.

¢ GBPUSD, 1,3500 uzerindeki seyrini devam ettiren paritede ylkselisin devaminda 1,3600 ve
1,3692 seviyeleri takip edilebilir. Geri gekilmelerde ise 1,3500 altinda 1,3460 seviyesi 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler
Turkiye

. Tirkiye imalat sektdriiniin ana ihracat pazarlarindaki faaliyet kosullarini 8lgen istanbul Sanayi Odasi (iSO) Tiirkiye imalat Sektérii ihracat iklimi Endeksi,
ekimde 54,7 ile yatay seyretti ve Tiirk imalat sanayi ihracatgilarinin talep kosullarinda belirgin iyilesmenin siirdiiglini ortaya koydu. Eylil ve ekimde ayni
degeri alan endeks, s6z konusu iyilesmenin subat ayindan beri en ilmli diizeyde olduguna isaret etti.

. Kabine toplantisi sonrasinda konusan Cumhurbaskani Erdogan, 6nimuzdeki donemde elektrik faturalari Gzerinden TRT payi ile enerji fonu kesintilerini
almama karari aldiklarini agikladi.

. Hazine ve Maliye Bakanligi'nin 8 Kasim’da diizenledigi tahvil ihalesinde net 1.509,5 milyon TL satis yapildi. ihaleler 6ncesinde kamu kuruluglarina ve
piyasa yapicilarina yapilan 2.250 milyon TL net rot satiglarla birlikte toplam satis tutari 3.759,5 milyon TL 'ye ulasti. Ortalama bilesik faiz %17,39 oldu.

. TCMB, fiyat istikrari temel amaci dogrultusunda, parasal aktarim mekanizmasinin etkinliginin artirilmasi igin zorunlu karsilik diizenlemesinde degisiklige
gittigini agikladi. Alinan kararla, Turk lirasi zorunlu karsiliklarin standart altin cinsinden tesis edilmesi imkani azami orani %15’ten %10’a disuruldi ve s6z
konusu imkanin kademeli olarak azaltilarak sonlandirilacagi agiklandi. Ayrica, yabanci para mevduat/katim fonuna uygulanan zorunlu karsilik oranlari
tim vade dilimlerinde 200 baz puan artirildi. Alinan bu kararlarla, Tirk lirasi cinsinden zorunlu karsilik tesislerinin yaklasik 7,4 milyar TL, yabanci para
cinsinden zorunlu karsilik tesislerinin ise yaklasik 3,8 milyar ABD dolari karsilig tutarinda artmasi 6ngorildugu agiklandi. S6z konusu degisiklikler, tesisi
12 Kasim 2021 tarihinde baglayacak olan 28 Ekim 2021 tarihli yukiimlulik doneminden itibaren gegerli olacak.

4 Kog Holding, Yapi Kredi sermayesinin %18'e denk gelen paylarinin alimina iliskin kararini Unicredit'e iletti.

Avrupa

. Avrupa Merkez Bankasi bas ekonomisti Lane, gelecek yil arz darbogazlarin gevseyecegine ve enerji fiyatlarinin diisecegine veya istikrar kazacagina
inandigini sdyledi. Orta vadede enflasyonun hala ¢ok disik oldugunu ve %2 hedeflerinin altinda oldugunu belirtti.

. Euro Bolgesinde Sentix yatirnmci gliven endeksi kasimda 18,3 seviyesine yikseldi.

. ingiltere, 22 Kasim’dan itibaren, onayladigi Kovid-19 asi listesine Sinovac, Sinopharm ve Covaxin'i de ekleyecegini agikladi.

. ingiltere Merkez Bankasi Baskani Andrew Bailey, ingiltere Merkez Bankasi'nin yiiksek enflasyon beklentilerinin iicretleri artirdigini gériirse harekete
gegcmek zorunda kalacagini bildirdi.

ABD

. Fed Baskan Yardimcisi Clarida, Fed'in faiz oranlarini yukseltmeyi disinmekten uzak oldugunu belirtirken, is giicli piyasasi ve enflasyonla ilgili kosullara
isaret ederek, "Federal fon orani hedef araligini yukseltmek igin li¢ gerekli kosulun 2022 sonuna kadar karsilanmis olacagina inaniyorum." dedi.
Enflasyona yonelik risklerin yukari yonli oldugunu belirten Clarida, simdiye kadarki enflasyonun uzun vadeli %2 enflasyon hedefinin 'lhmli' bir sekilde
astimasindan ¢ok daha fazlasini yansittigi ve gelecek yil bu seviyelerde devam etmesinin bir politika basarisi olarak gérilmeyecegini degerlendirdi.

. St. Louis Fed Baskani Bullard bir televizyon kanalinda “Eger enflasyon bekledigimizden daha kalici olursa enflasyonu kontrol altinda tutmak igin daha hizh
aksiyon almamiz gerekebilir” dedi. Bullard, 2022’de 2 faiz artigi bekledigini sdylerken ABD ekonomisinin gelecek yil %4’ln tizerinde buyuyebilecegini, ilk
ceyrekte igsizlik oraninin da %4’Un altina inebilecegini 6ngordi. Bullard ayrica yiiksek enflasyonun temel nedeni olarak gorilen kiiresel tedarik zinciri
sikintilarinin gelecek yil da strebilecegini belirtti.

. Fed Baskani Powell, Fed Yonetim Kurulu tarafindan diizenlenen Toplumsal Cinsiyet ve Ekonomi Konferansi'nin agilisinda konustu. Konugmasinda, para
politikasina iligkin degerlendirmelerde bulunmayan Powell, Kovid-19 salgininin ekonomideki kokli esitsizlikleri genislettigine dikkat gekti.

. Fed tarafindan yapilan agiklamada, Fed Yénetim Kurulu Uyesi Randal Quarles’in aralik ayinin son haftasinda merkez bankasindan ayrilacagi duyuruldu.

. Fed New York Subesi, tiiketicilerin 1 yillik siregte enflasyon beklentisinin %5,7'ye ylkselerek rekor tazeledigini bildirdi. Gelecek 3 yillik siireci kapsayan
orta vadeli enflasyon beklentileri ise ayni donemde degisim gostermeyerek %4,2 ile tim zamanlarin en yiiksek seviyesinde seyretmeye devam etti. Hane
halki harcamalarinin biytik bir bolimund olusturan kira ve gida gibi kalemlerde hizli fiyat artiglari beklenirken; gida fiyatlarinin gelecek bir yillik siirede
%9,1, kiralarin %10,1 ve benzin fiyatlarinin %9,4 artacag tahmin edildi.

. Philadelphia Fed Bagkani Harker, merkez bankasinin varlik alimlarini azaltmasi tamamlanana kadar faiz oranlarinin yiikselmesini beklemedigini bildirdi.
Harker, pandeminin neden oldugu arz talep dengesizliklerinin ¢ozlilmesiyle enflasyonun gelecek yil iginde imli olmasini bekledigini belirterek, enflasyonu
¢ok yakindan izlediklerini ve kosullarin gerektirdigi takdirde harekete gegmeye hazir olduklarini belirtti.

. Chicago Fed Baskani Evans, enflasyonun 6ncekinden daha yiiksek kalmasi konusunda biraz daha endiseli olsa da, hala Fed'in 2023'e kadar faiz oranlarini
yukseltmeye ihtiyaci olmayacagina inandigini bildirdi. Evans, "Enflasyonun 2022'de daha yuksek kalacagini diisiniiyorum. Ancak hala sabirli olmak igin
zamanimiz oldugunu distiniyorum ¢lnkii fiyat artiglarinin ¢ogu, azalacak olan arz soklarindan kaynaklaniyor.” dedi.

. Basinda yer alan habere gére mevcut Fed Baskani Jerome Powell'in baskanlik yarisinda rakibi olan Fed Yénetim Kurulu Uyesi Lael Brainard, Bagkan Joe
Biden ile bir gérisme gerceklestirdi.

Asya
. Japonya’da dis ticaret dengesi eylil ayinda 450,3 milyon yen acik verdi.
Dijital Paralar

. Fed, “Finansal istikrar Raporu”nda, para piyasasi fonlarindaki "yapisal kirilganliklara" ve olasi risklere isaret etti. Fed, riskli varliklarin fiyatlarinin artmaya
devam ettigi ve ¢okuslere karsi daha duyarli hale geldigi konusunda uyardi. Sabitkoinlerin tehdit olusturduguna dair ifadelere de yer verildi.

. Mastercard, Tayland merkezli Amber Group ve Bitkup ile Avustralya merkezli CoinJar'in isbirligi ile Asya-Pasifik bolgesinde kriptopara 6deme kartlarini
kullanima sundu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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