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Saat Ulke Veri Beklenti  Onceki
10:00 Tiirkiye GSYH-Ceyreksel-4020 3,9%  156%
10:00 Tirkiye imalat PMI 54,4 54,48
11.55 Almanya imalat PMI 60,6 57,1
12:00 EB imalat PMI 57,7 57,7
12:30 ingiltera imalat PMI 54,3 54,3
16:00 Almanya TUFE- Aylik 0,6% 1,4%
16:00 Almanya TUFE-Yillik 1,6% 1,6%
17:45 ABD imalat PMI 58,5 58,5
18:00 ABD ISM imalat PMI 58,6 58,7

Nazh Dilcu Dag

dilcu.dag@fibabanka.com.tr

Aylin Cevizci Ak¢an

aylin.cevizci@fibabanka.com.tr

Nazlican $ahan Savur

nazlican.sahansavur@fibabanka.com.tr

Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Kuresel tahvil faizlerinde gortlen sakinlesme ardindan piyasalar yeni haftaya pozitif baslangig yapti.
Asya piyasalarinda Japonya onciliigiinde alicili seyirler 6n plana gikiyor. Sabah saatlerinde Japonya’da
aciklanan PMI verileri beklentilerin Gzerinde olurken, Cin’de imalat PMI verileri yeni yil tatilinin de
etkisi ile beklentilerin altinda kaldi. ABD vadeli endekslerinde de alicili seyirler takip edilirken,
Avrupa’da vadeli endeksler karigik bir gériinim sergiliyor.

ABD’de Joe Biden’in 1,9 trilyon dolarlik tesvik paketi Temsilciler Meclisinde onaylandi. Bu onay
ardindan paketin Senato’ya gitmesi ve orada da onaylanmasi halinde yasalagmasi i¢in Baskan Biden’a
sunulmasi bekleniyor. Joe Biden, senatodrlere yaptigl ¢agrida kaybedecek zaman olmadigini ve
ekonominin yeniden isler duruma getirilebilmesi igin kararli ve hizli sekilde eyleme gecilmesi
gerektigini belirtti. Bunun yaninda Cuma giini agiklanan kisisel harcamalar ve gelirler 900 milyar
dolarlik ara yardim paketinin etkisi ile yiksek artis gosterdi. 1,9 trilyon dolarlik paket harcanabilir
gelirlerde yasanacak artis ve bunun enflasyona olacak etkisi agisindan kritik 6nem tasiyor. Gegtigimiz
hafta kiiresel piyasalarda yuksek dalgalanmaya neden olan ABD 10 yillik tahvil faizlerindeki yukseligin
bir miktar sakinlestigini gortiyoruz. ABD 10 yillik tahvil faizi sabah saatlerinde %1,4050 seviyesinde
bulunuyor. Bugtin ABD ve Avrupa’da imalat PMI verileri takip edilecek. Ayrica Almanya’da enflasyon
verileri agiklanacak.

Cuma gilini yurt igcinde ocak ayi dis ticaret verileri takip edildi. Dig ticaret agig1 ocak ayinda yillik bazda
%32,8 azalarak 3 milyar $ olurken, 12 aylik kiimdiilatif dig ticaret acig1 48,4 milyar $ oldu. Gegtigimiz
hafta kiresel piyasalarda tahvil getirilerindeki artisin yarattigi panik, yurt icinde de risk istahinda
dlguse neden oldu. 7,4862 seviyelerine kadar ylkselen Dolar/TL yeni haftaya 7,43 seviyesinden
baslangig yapti. 5 yillik CDS primi 320 seviyesinde seyrediyor. Bugiin yurt iginde 4C20 buyiume verileri
ve imalat PMI takip edilecek.

Ons altin yeni haftaya 1.734$ seviyesinden baglangic yapti. Gegctigimiz hafta piyasalardaki
dalgalanmaya paralel olarak deger kaybeden Bitcoin, sabah saatlerinde %2,4 primle 46.400S
seviyelerinden islem goriyor.

Giniin Teknik Seviyeleri

+  EURUSD, 22 giinliik HO karsilayan 1,2095 seviyesinin altinda seyrediyor. Diistisiin 1,2080 altinda
kalici hale gelmesi 1,2030 — 1,1920 destek alanini 6n plana gikarabilir. Aksi halde yukarida 1,2153
direnci 6ne gikarken, 1,2180 ytikselis hareketinin devami agisindan 6nem arz ediyor.

¢ Onsaltin, dusts kanalini asagi yonde kirarak 1.717$ kadar geri gekildi. 1.750$ tizerinde sekillenen
altin igin 1.763$ direnci dusiis kanali i¢erisindeki hareketine dénebilmesi adina énemli. Bu seviye
lizerinde 1.800$ 6ne ¢ikiyor. Asagida ise 1.715$ - 1.730$ destekleri takip edilebilir.

+  Giimiis, Bollinger indikatériiniin orta bandi 27,18$ altinda islem gériiyor. Asagi yonli fiyat
hareketinde 50 giinlik HO 26,24$ destegi 6ne cikarken, yukarida 27,18$ iizerinde st bant ile
takip ettigimiz 28,12$ direnci takip edilebilir.

¢ Dolar/TL, yeni giinde 7,4452 seviyesine kadar yiikseldi. Yiikseligini bu seviye izerine tagimadik¢a
geri ¢ekilmelerde 7,3452 ve 200 giinliik Gssel HO ile 6ne gikan 7,2901 seviyesi takip edilebilir.
Gostergeler asiri alimdan donis vermis durumda. Dolayisiyla direnglere dogru olusacak fiyat
hareketlerinde yasanacak guig kaybi kar satislarini da beraberinde getirebilir.

¢ GBPUSD, 1,40 seviyesinin altina geri gekildi. Asagida 1,3865 destegi, yukarida ise 1,40 lzerinde
1,41 —1,4250 direng araligi takip edilebilir.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Tiirkiye

¢ 2021 Ocak ayinda dis ticaret agig1 yillik bazda %32,8 azalarak 3 milyar $ seviyesinde gerceklesti. ihracat yillik bazda %2,3 artis gdsterirken, ithalat %5,9
azaldi. ihracatin ithalati karsilama orani %83,2’ye yiikseldi. 12 aylik kiimilatif dis ticaret agig1 48,4 milyar dolar oldu.

+  Deutsche Bank Arastirma Miduri Wietoska, TCMB'nin 6niimtzdeki donemde yliksek enflasyona karsi 100 baz puanlik faiz artisina gitmesi gerektigini ve
yabanci yatinmcinin Merkez Bankasi'ndan faiz artisi bekledigini séyledi. Turkiye'de ters dolar ikamesinin bagladigini fakat yavas ilerledigini dile getiren
Wietoska, “ Yabanci yatirimcilar faiz artirrmini yakindan takip ediyor. TCMB sdyledigini yaparsa yabanci yatirnmci kalr. Turkiye'de 2.yaridan sonra 300-
400 baz puan faiz indirimi bekliyoruz.” dedi.

+  Hazine ve Maliye Bakanligi'nin (HMB) Mart ayi i¢ borglanma programina gore ay iginde; Ggu sabit kuponlu, digerleri degisken faizli, TLREF'e endeksli ve
TUFE'ye endeksli olmak iizere toplam, 6 devlet tahvili ihalesi, 1 altin tahvili ihalesi ile altina dayali kira sertifikasi ihrag etmesi planlaniyor.

+ |IF Bas Ekonomisti Robin Brooks, ABD tahvil faizlerinde artisin gelisen piyasa para birimlerini etkiledigini sdyledi. Stiregten en ¢ok etkilenen para biriminin
Tiirk Lirasi oldugunun altini gizen Brooks, "Bu iki seyi gésteriyor. ilki piyasalar Tiirkiye konusunda halen ¢ok gergin. ikincisi TL'de son dénemde yasanan
artisin nedeni 6demeler dengesi ile degil risk primindeki diisus ile alakali. Bu durum Dolar/TL adil deger hesaplamamizi 7,50 seviyesinde tutuyor"
ifadelerini kulland.

+  Merkez Bankasi'nin, bankalarin ticari musterilerinden alabilecekleri ticretlere iliskin usul ve esaslari diizenleyen tebligine eklenen bir fikra ile bugiinden
itibaren (1 Mart 2021), vadesine 2 yildan az kalan ticari kredileri erken kapatmanin maliyeti iki katina ¢ikti. Ayrica bankalarin nakdi krediler igin kredi
miktarinin %1'ine kadar alabilecekleri kredi kullandirim Gcreti de %10 artirilarak, %1,1'e yiikseltildi.

+  Dogal gazda mart ayinda gegerli olacak fiyat tarifelerinde konut, ticarethane, sanayi ve elektrik Gretim santralleri abone gruplarinda %1 zam yapildi.

+  Unicredit, subat ayinda Tirkiye'de yillik enflasyonun %15,4 seviyesine ¢ikacagini éngoriyor.

+ ingiltere Merkez Bankasi (BOE) Bas Ekonomisti Andy Haldane, ingiltere enflasyonunun beklenenden daha fazla hizlanma riski gérdiigiini belirterek, diger
merkez bankacilarini tiiketici fiyatlarindaki artisi ehlilestirme konusunda fazla rahat olmalarina karsi uyardi.

¢ BOE guvernodrlerinden Ramsden, artan tahvil getirilerinin ekonomi hakkindaki iyi haberleri yansittigini belirtti. Ramsden, piyasalari yakindan izlediklerini
ve son gunlerdeki dalgalanmaya ragmen hazine tahvillerinin piyasa fiyatlarinin su an igin dizenli oldugunu belirtti.

¢ Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, yeni tip koronavirls (Kovid-19) asilarinin yapilmaya devam edilmesine ragmen Avrupa'da tuketici
gliveninin durgun oldugunu bildirdi. Yapilan agiklamada, Avrupa'da ekonomik aktivitenin genel ortalamanin altinda oldugu, yliksek gelir seviyesindeki
tiiketicilerin gegen yil uygulanan ilk karantinaya benzer sekilde birikim yapmayi tercih ettigi kaydedildi.

ABD

+  ABD’de kisisel harcamalar ocak ayinda aylk %2, kisisel gelirler ise %10 artis gosterdi.

+  ABD’de PCE fiyat endeksi %0,4 olan beklentinin hafif altinda %0,3, ¢ekirdek PCE fiyat endeksi ise %1,4 olan beklentinin hafif izerinde %1,5 olarak agiklandi.

¢ ABD Michigan Universitesi giiven endeksi subat ayinda gerileme beklentilerinin aksine artis gdstererek 76,8’e yiikseldi. Michigan Universitesi 5 yillik
enflasyon beklentisi subat ayinda degisim gostermeyerek %2,7 seviyesinde kaldi.

+  ABD ISM Chicago PMI endeksi 59,5’e geriledi.

¢ ABDJohnson & Johnson firmasinin gelistirdigi tek dozluk Covid-19 asisinin acil durum kullanimini onayladi. Boylelikle firma Pfizer ve Moderna'nin ardindan
lilkede onay olan tgiincu asi oldu.

+  ABD Baskani Joe Biden'in yeni tip koronaviriise (Kovid-19) karsi istedigi 1,9 trilyon dolarlik ekonomik destek paketi Temsilciler Meclisinde kabul edildi. Bu
sonugla kabul edilen ekonomik destek paketi Senatoya gonderilirken kabul edilmesi halinde yasalasmasi igin Biden'in masasina gidecek.

Asya

*  Cin’de CAIXIN/IHS imalat PMI endeksi subat ayinda beklentilerin altinda kalarak 50,9’a geriledi.

+  Japonya’da imalat PMI endeksi subat ayinda 51,4’e yikseldi.

+  Japonya'da yeni tip koronaviriise (Kovid-19) tedbirleri kapsaminda baskent Tokyo dahil 10 eyalette uygulanan olaganusti halin (OHAL), 6 eyalette erken
sonlandirilmasi karari alindi.

Diinyadan
+  Hindistan ekonomisi 2020'nin son ¢eyreginde binde 4 buyudu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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