< Fibabanka

Bugiiniin Takvimi

19.03.2021
Ginliik Eko Biilten

Saat  Ulke Veri Beklenti  Onceki
10:00 Almanya UFE-Aylik 1,4%
10:00 Almanya OFE-Yillik 0,9%

Nazh Dilcu Dag
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

Aylin Cevizci Ak¢an
avylin.cevizci@fibabanka.com.tr

Nazlican $ahan Savur
nazlican.sahansavur@fibabanka.com.tr

Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Kiresel piyasalar haftanin son islem giinlinde ABD’de artan uzun vadeli tahvil faizlerinin baskisi altinda
kalmaya devam ediyor. Asya piyasalarinda saticili seyirler izliyoruz. ABD’de vadeli endeksler diinku
saticili kapaniglar sonrasinda hafif alicili seyrediyor. Avrupa’da ise saticili bir gériiniim takip ediliyor.

Carsamba glinii gerceklesen toplantida Fed Baskani Powell’in enflasyonun kisa stireli de olsa hizli bir
sekilde yiikselebilecegine yonelik agiklamalari ve enflasyon beklentilerindeki yukari yonlii revizyon
piyasalardaki enflasyon endiselerini destekledi. Bunun yaninda uzun vadeli tahvil faizlerinin
seviyelerinde bir sorun gorilmedigi agiklamasi ile ABD 10 yillik tahvil faizi %1,7540 seviyesine
yukselerek 2020 Ocak ayindan bu yana en yiiksek seviyeyi test etti. Benzer sekilde 30 yillik tahvil faizi
de %2,5180 seviyesine yiikselerek 2019 Agustos ayindan bu yana en yiliksek seviyeye ulasti. Bu sabah
ise ABD 10 yillik tahvil faizinin %1,6940 seviyesine gerilemesi ile bir miktar sakinlesme izleniyor. Fed’in
yukselen getiriler karsisinda piyasalardaki endiseleri tagimadigini ve bu konuda herhangi bir miidahale
sinyali vermedigini goriiyoruz. Ancak ABD ve Avrupa Birligi arasinda salginla miicadele ve ekonomik
toparlanmada goriilen ayrisma, artan getiriler konusunda da ortaya ¢ikiyor. ECB Bagkani Lagarde,
ekonomik toparlanmanin 6niine gegen getiri artigslarina cevap verdiklerini, kisa vadede ekonomi
tizerindeki belirsizliklerin strdigini ve buna midahale etmek igin ellerindeki tiim araglari
kullanacaklarini belirtti. Bunun yaninda Avrupa ilag Ajansi AstraZeneca agisinin kullaniminin giivenli
oldugunu acikladi. Bu agiklama ardindan asi uygulamasini gegici olarak durdurmus olan italya ve
Fransa gibi Ulkelerde asilamanin yeniden baslayacagi belirtildi ancak salginla artan vaka sayilari ile
birlikte kisitlama uygulamalari da artiyor. Fransa’da 20 Mart’tan itibaren 4 hafta stirecek bir karantina
uygulanacagini agiklandi. Bugiin ABD’de 6nemli bir veri akisi bulunmazken, Almanya’da UFE verilerini
takip edecegiz.

TCMB, din gerceklesen PPK toplantisinda piyasa beklentilerini agsarak 200 baz puan faiz artinmi
gerceklestirdi ve boylece politika faizi %19 seviyesine yikselmis oldu. Karar metninde kiresel
piyasalardaki dalgalanmaya dikkat gekilirken, son dénemde enflasyon uzerindeki risklerin arttigi ve
enflasyondakiiyilesme siirecini geciktirdigi degerlendirildi. Gine 7,5079 seviyesinden baglangi¢ yapan
Dolar/TL, kapanigsini 7,3260 seviyesinden gerceklestirdi. 5 yilik CDS primi 308 seviyelerinde
bulunuyor.

Yiikselen tahvil faizleri Ons altin (izerinde de baski kurdu ve diin 1.719$ seviyelerine kadar geriledi.
Bugiin ise 1.730S iizerinde kalmaya calisiyor. Bitcoin’de 58.000$ seviyelerinde fiyatlamalar izliyoruz.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, 1,1920 seviyesine yakin seyrediyor. Bu seviyenin lzerinde kalicilik olusabilirse 1,2035
seviyesi ilk takip edilecek direng seviyesi olabilir. Fakat 1,2035 tzerinde giinlik kapaniglar
olusmadikga yukselis hareketi zayif kalabilir. Geri gekilmelerde ise 200 glinliik basit HO 1,1842
seviyesi takip edilebilir.

¢ Ons altin, diin 1.755%"1 test etmesiyle birlikte kisa vadeli diisiis kanalini test etti. Takip ettigimiz
pull back gérinimiinin devami halinde asagida 1.720$ - 1.700$ destek seviyeleri 6ne cikabilir.
Buranin altinda ise 1.680$ direnci éne ¢ikiyor. Yukarida ise 1.763$ ana direnci yiikseligin devami
agisindan 6nem arz ediyor.

+  Giimiis, Bollinger indikatdriiniin orta bandi olan 26,775 seviyesinin altinda sekilleniyor. Bu seviye
Uzerinde kalicihk olusmasi halinde yukari yénlii hareket indikatériin Gst bandi olan 28,53$
direncine hiz kazanabilir. Asagi yénde ise 100 giinliik HO 25,54$ destegi takip edilebilir.

¢ Dolar/TL, 200 ginlik HO karsiik gelen 7,3115 seviyesine ¢ok yakin seyrediyor. Gunlik
kapanislarini bu seviyenin altinda yapmasi halinde geri ¢cekilme 7,2000 destegine kadar devam
edebilir. Aksi halde yukarida MOST indikator ile izledigimiz 7,5128 seviyesi direnci olustururken,
bu seviyenin lzerindeki kalicilik yikselis hareketinin devami agisindan 6nem arz ediyor.

¢ GBPUSD, 22 giinlik HO 1,3951 seviyesinin altinda sekilleniyor. Yukari yonli hareketinde bu
seviye one cikarken, geri ¢ekilmeler de ise 50 glnliik HO ile izledigimiz 1,3819 seviyesi takip
edilebilir.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TCMB'nin agikladigl haftalik menkul kiymet istatistiklerine gére; 12 Mart ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerinden 117,6 milyon dolar,
DiBS’den 126,4 milyon dolar gikis gergeklestirdi.

. Yurt iginde yerlesik gercek kisilerin déviz mevduati 321 milyon dolar azalarak 146,6 milyar dolara gerilerken, tiizel kisilerin déviz mevduati 227 milyon
dolar artarak 83,7 milyar dolar seviyesine yiikseldi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati ise 94 milyon dolar azalarak 230,3 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi’nin rezervleri 12 Mart ile biten haftada 51 milyon dolar azalarak 91,6 milyar dolar seviyesine geriledi. Rezervler iginde; altin rezervleri
532 milyon dolar artarak 38,9 milyar dolar seviyesine yikselirken, briit déviz rezervleri 583 milyon dolar azalarak 52,7 milyar dolara geriledi.

. BDDK tarafindan agiklanan haftalik verilere gére 12 Mart ile biten haftada bankacilik sekt6riintin kredi hacmi yillik bazda %29,1 artig gosterdi.

. TCMB PPK toplantisinda politika faizi olan 1 hafta vadeli repo ihale faiz oranini piyasa beklentilerinin tizerinde 200 baz puan artirarak %19 seviyesine
yukseltti.

. Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansi (UNCTAD), Turkiye'ye iliskin 2021 buyume beklentisini ylizde 2,4'ten yuzde 4'e yiikseltti.

. Hazine ve Maliye Bakanhgi, kurumsal yatirimcilara yonelik 24 Mart 2021 valor tarihli altin tahvili ve altina dayali kira sertifikasi ihraci yapilacagini agikladi.

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Turkiye ekonomisi igin 2021 yili biiyime tahminini glincelleyerek %3,5'ten %6,7'ye revize etti.

4 Goldman Sachs, TCMB'nin politika faizini 4. geyrekte 100 baz puan indirmesini bekledigini agiklad.

. ingiltere’de Topluluklar Bakani Jenrick, asilarda tedarik zincirinin ¢ok karmasik oldugunu ve gelecek hafta asi tedarikinde sorun yasanabilecegini
distndlguna belirtti. Asi tedarikinin mayis, haziran ve temmuz aylarinda artacagini tahmin ettiklerini ekledi.

. ECB Baskani Lagarde, Euro Bolgesi igin kisa vadede ekonomik belirsizliklerin devam ettigini belirterek, ECB'nin tiim araglarla gerekli ayarlamalari yapmaya
hazir oldugunu ifade etti. Bunun yaninda ekonominin toparlanmasinin éniine gegen getiri artislarina cevap verdiklerini belirtti.

. BoE, faiz oranini %0,1 seviyesinde korurken, 895 milyar sterlinlik varlik alim programinda degisiklik yapmadi.

4 Avrupa ilag Ajansi (EMA), AstraZeneca'nin Kovid-19 agisinin giivenli ve faydalarinin risklerden fazla oldugunu bildirdi. EMA Direktére Emer Cooke, "Bu asi
guvenli ve etkilidir. Asinin insanlari Kovid-19 hastaligindan korumadaki faydalari olasi risklerinden fazladir." dedi. Cooke, EMA'nin bilimsel komitesinin
incelemesinde asinin genel olarak kanda pihtilagma riskini artirdigina yonelik bulgu elde edilmedigini bildirdi.

. italya Bagbakani Mario Draghi, hafta baginda kullanimini askiya aldiklari AstraZeneca'nin yeni tip koronaviriise (Kovid-19) karsi gelistirdigi asinin, yarindan
itibaren kullanilmaya devam edecegini agikladi.

. Fransa Bagbakani Jean Castex, yeni tip koronaviriis (Kovid-19) vaka sayilarindaki artis nedeniyle baskent Paris'in de i¢inde bulundugu 16 bolgede 20
Mart'tan itibaren 4 haftaligina tiim gtin sokaga ¢ikma kisitlamasi uygulanacagini agikladi. Castex, tedbir amagh gegici sureligine durdurulan AstraZeneca
asisinin yarin 6gleden sonra tekrar uygulanmaya baslanacagini agiklayarak, "Bu asiya glivenebilecegimizi gostermek icin yarin bu asidan yaptiracagim."
dedi.

ABD
. Fitch, Fed'in 2022'nin baslarinda varlik alimlarinin azaltildigini duyurmasini bekledigini agikladi.
. ABD'de ilk kez igsizlik maasi bagvurusunda bulunanlarin sayisi, 13 Mart ile biten haftada piyasa beklentilerinin tGizerinde artig géstererek 770 bine yiikseldi.
. ABD'de Philadelphia Fed imalat Endeksi, martta 51,8 seviyesine yiikselerek yaklasik 50 yilin en giiclii biiyiimesini kaydetti.

Asya
. Japonya'da hikiimet, yeni tip koronavirls (Kovid-19) salginiyla miicadele kapsaminda Tokyo ve gevresindeki 3 eyalette ilan edilen olaganisti hal (OHAL)
uygulamasini, planlandigi gibi pazar gecesi kaldiracak.
. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) ultra gevsek para politikasinda beklendigi gibi degisiklik yapmadi. BOJ, beklendigi gibi kisa vadeli faiz orani hedefini % -0,1
seviyesinde tuttu ve 10 yillik devlet tahvili getirisinde % O civarinda yon verme taahhudini degistirmedi. Ayrica BOJ, 10 yillik getiri hedefinin arti ve eksi
yonde 25 baz puana kadar hareket etmesine izin verecek. Boylece BOJ getiri hedefinde ilk kez resmi bir aralik telaffuz etmis oldu.

Kripto Paralar
. Bank of New York Mellon Corp; bankalarin ve diger finans enstitilerinin kripto para birimlerini saklamasina, tagimasina ve ihrag etmesine izin veren bir
platform olan Fireblocks'a yatirim yapti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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