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Bugiiniin Takvimi

Saat  Ulke Veri Beklenti  Onceki
09:00 ingiltere Sanayi Uratimi-illik 3,108 3,80%
09:00 Almanya TUFE—A\(Ilk 0,30% 0,30%
09:00 Almanya TUFEYillk 4,100 4,100
10:00  Torkiye Konut Satislan 141,4 bin
10:00  Torkiye Konut Satislan-Yilhk -17,00%
12:00 EB Sanayi Uretimi-tylik -1,60% 1,50%
12:00 EB Sanayi Uretimi-Villik 4,70% 7,70%
15:30 ABD TUFE-2ylik 0,30% 0,30%
15:30  ABD TUFE-illik 5,30% 5,30%

21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklan
Fed Brainard Konusmasi

OPEC Aylik Rapar

Nazh Dilcu Dag
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

Aylin Cevizci Ak¢an
avylin.cevizci@fibabanka.com.tr

Nazlican $ahan Savur

nazlican.sahansavur@fibabanka.com.tr

Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah Asya piyasalarinda karigik seyirler takip ediyoruz. Cin’de eylul ayinda ihracatin beklentilerin
tizerinde agiklanmasi ve ithalat oraninin da beklentilerin altinda kalmasi sonrasinda dis ticaret dengesi
47 milyar dolar olan beklentilerin Gizerinde 66,8 milyar dolar fazla verdi. Cin’de endeksler yatay pozitif
seyrediyor. Hong Kong’da ise olumsuz hava kosullari nedeniyle sabah saatlerinde islemlere ara verildi.
Din ABD’de spot endeksler giini saticih tamamlarken, bu sabah vadeli endeksler yatay negatif
seyrediyor. Bugiin JP Morgan 3. geyrek bilangosunu agiklayacak. Avrupa vadeli endekslerinde ise
kanigik bir gortinim takip ediliyor.

IMF diin agikladigi kiiresel goriinim raporu ile kiiresel blyime tahminini %6’dan %5,9’a distirdi.
Glincellemede gelismis ve az gelismis Ulkeler igin yapilan revizyonlarin etkili oldugu belirtilirken
ekonomik biiyimede tlkeler arasi tehlikeli ayrismanin ciddi bir endise kaynagi oldugu belirtildi. ABD
ve Cin igin 2021 biytime beklentileri dusdrilirken, Euro Bolgesi icin beklenti yukari yonde revize
edildi. ABD tarafinda borg¢ tavanini 3 Aralik’a kadar gegici olarak artiran yasa tasarisi Temsilciler
Meclisinde onaylandi ve Bagkan Biden’in imzasi sonrasinda yururltge girecek. Diin agiklanan verilere
gore eylul ayinda yeni is acgilislari 8 ay sonrasinda ilk kez dusus gosterirken, istifa edenlerin orani veri
tarihinin en ytksek seviyesinde gergeklesti. Diin Atlanta Fed Baskani Bostic, enflasyondaki yulkselis
beklentilerin Uzerinde kalmaya devam ederken bu artiglarin gegici olarak degerlendirilmemesi
gerektigini belirterek “gegcici enflasyon” gorusiini degistiren ilk Uye oldu. Tiketicilerin enflasyon
beklentileri de yukselmeye devam ediyor. Diin agiklanan New York Fed anketine gore kisa vadeli
enflasyon beklentileri %5,2’ye yikselirken 3 yillik enflasyon beklentileri ise %4,2’ye ylkselerek tarihin
en yliksek seviyesinde gergeklesti. Bugiin ABD’de FOMC tutanaklari ve eyliil ayi enflasyon verileri takip
edilecek. Almanya’da yatirmci gliven endeksi eylil ayinda da gerileyerek 5 ay Ust Uste disls
gosterirken katilimcilarin yaklasik yarisi enflasyonun 6nimiizdeki dénemde yiksek kalmasini
beklediklerini agikladi. Almanya’da 10 yillik tahvil faizleri eksi %0,087 ile 2019 Mayis ayindan bu yana
en yiiksek seviyesine vyukselirken EURUSD 1,1555 c¢evresindeki zayif seyrini koruyor. Bugiin
ingiltere’de ve Euro Bélgesinde sanayi iretimi, Almanya’da ise enflasyon verileri takip edilecek.

Agustos ayinda sanayi Uretimi beklentilerin lGzerinde artis gosterdi ve Uglincli geyrekte ekonomik
aktiviteye iliskin olumlu sinyal verdi. BIST100 endeksi glinui %0,04 deger kazanciyla 1417 seviyesinden
yatay tamamlad. islem hacmi 16,1 milyar TL oldu. Dolar/TL bu sabah 9,0400 iizerinde seyrediyor. 5
yillik CDS primi 443,5 seviyesine yikseldi. Bugiin eylul ayi konut satislari agiklanacak.

Ons altin 1.760$ (izerinde kalmaya ¢aligiyor. Brent Petrol 82,94 seviyesinde, Bitcoin 56.000$ iizerinde
seyrediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, 1,1555 gevresinde hareket ediyor. Bu seviyenin Uzerinde kalici olabilirse yukarida
1,1600 - 1,1667 direngleri takip edilebilir. Asagida 1,1500 destek seviyesi 6ne gikiyor.

¢ Onsaltin, 22 giinlik HO 1.759$ seviyesi lizerinde hareket ediyor. Hareketin bu ortalama tizerinde
kalmasi halinde 100 giinliik HO 1.800$ direnci 6ne cikiyor. Asagida 1.729$ destegi takip edilebilir.

¢ Gimis, Bollinger indikatérinin orta bandi olan 22,49S seviyesinin hemen (izerinde islem
goériiyor. Yukarida indikatérinin Gst bandi 23,055 seviyesini 6ne ¢ikarmakta. Asagida
indikatériin alt bandi 21,94$ seviyesi geri cekilmelerde takip edilebilir.

¢ Dolar/TL, 9,04 gevresinde islem gorlyor. Bu seviyenin tzerindeki kalicihk, hareketin 9,16
direncine dogru hiz kazanmasina neden olabilir. Asagida 8,9400 ilk destek seviyesi olurken,
MOST indikatori ile 6ne ¢ikan 8,8396 seviyesi diisiis trendinin olusmasi adina énemli bir seviyeye
isaret ediyor.

¢ BIST100, 1416 seviyesinden yaptigl kapanis ile 50 glinlik HO karsilik gelen 1428 seviyesinin
altinda kald. Yiikselis hareketinde ilk direng 1428 seviyesi olurken, geri ¢cekilmelerde 1403 ile 200
glnluk Gssel HO 1393 seviyesi onemli.

¢ GBPUSD, 1,3615 seviyesi tizerinde hareket ediyor. Yukarida 1,3655 ara direnci tzerinde 1,3750
seviyesi takip edilebilir. Asagida 1,3520 ve 1,3415 destekleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Tiirkiye

. Takvim etkisinden arindirilmig sanayi Gretim endeksi agustosta yillik bazda %13,8 artarken, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis sanayi Gretimi aylik
bazda %5,4 artis kaydetti.

. Perakende satis hacmi 2021 Agustos ayinda sabit fiyatlarla yillik bazda %15,0 artarken, aylik bazda %0,3 artis gosterdi.

. Cari fiyatlarla perakende ciro 2021 Agustos ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %37,3 artarken, aylik bazda %1,8 artig gosterdi.

. Uluslararasi Para Fonu (IMF), Tlrkiye ekonomisinin 2021 yili biiyime tahminini %5,8'den %9'a yukseltirken, 2022 igin blyime beklentisini %3,3'te sabit
birakti. Tiirkiye'de enflasyonun 2021 yil sonunda %16,7, 2022 yil sonunda ise %14,5 seviyesinde gerceklesecegi 6ngériildii. Ulkede issizlik oraninin da
2021'de %12,2, 2022'de %11 olacagl tahminine yer verildi.

Avrupa

. ingiliz Ulusal istatistik (ONS) verilerine gére, iilkede 2021 temmuz ayinda %4,6 olan issizlik, agustosta %4,5'e disti.

. Almanya’da ZEW ekonomik beklentiler endeksi ekimde 4,3 puan azalarak 22,3 seviyesine geriledi. Anket sonuglarina gére mevcut ekonomik durum
degerlendirmesi kotulesirken, gelecek alti aya iliskin ekonomik goérinimiin bozulduguna dikkat gekildi. Bunun yaninda uzmanlarin %49,1’inin
enflasyonun gelecek alti ayda daha da ylkselmesini bekledigi agiklandi.

4 Euro Bolgesinde ZEW beklenti endeksi ekim ayinda 21,0 seviyesine geriledi.

4 ECB Y&netim Kurulu Uyesi Villeroy, belirsizliklerin bilyimeden enflasyona kaydigini ancak 2023’te enflasyonun hedefin (izerine cikmak yerine altinda
kalma riski oldugunu ve bu nedenle gevsek para politikasinin devam etmesi gerektigini belirtti.

. IMF Euro Bolgesi ekonomisinin bu yila iliskin bliylime tahminini %4,6'dan %5'e yukseltirken, 2022 yili tahmini %4,3 olarak korudu.

ABD

. IMF, ABD ekonomisinin 2021 yilina iligkin biiyiime beklentisi %7'den %6'ya disiirdi. Ulke ekonomisinin 2022 yili biiylime tahminini ise %4,9'dan %5,2'ye
yukseltti.

. JOLTS raporuna gore Agustos ayinda yeni ig ilanlari 10,4 milyona geriledi ve 8 ay ardindan ilk kez duisis kaydetti. Temmuz ayinda yeni ilanlar 11,1 milyon
ile verinin en yiiksek seviyesini kaydetmisti. Agustos ayinda 6,3 milyon kisi ise alinirken, 6,0 milyon kisi islerinden ayrildi. isten ayrilanlar arasinda istifa
edenlerin orani %2,9 ile verinin en yiiksek seviyesine yiikseldi.

. Atlanta Fed Bagkani Bostic, ABD enflasyonunun Fed'in % 2 enflasyon hedefinin lzerinde oldugunu ve pandemi kaynakli baskilarin neden oldugu fiyat
egilimlerinin ¢ogunun kendi kendine ¢ozilecegine inandigini, ancak bazi tedarik zinciri aksamalarinin baslangicta beklenenden daha uzun sirebilecegi
konusunda uyardi. Bostic, "Simdiye kadar, gostergeler uzun vadeli enflasyon beklentilerinin tehlikeli bir sekilde serbest oldugunu gostermiyor. Ancak
baskilar beklentileri ¢6zecek kadar uzun sirebilir." dedi.

. ABD Temisilciler Meclisi Baskani Demokrat Nancy Pelosi, Demokratlarin Bagkan Joe Biden'in ekonomik planinin tim pargalarini Kongre'den gegirebilmek
icin kesinti yapilabilecegini bildirdi.

. Fed Baskan Yardimcisi Clarida, Fed'in tahvil alimlarini azaltmasi igin gereken kosullarin karsilandigini ifade etti. ABD ekonomisinde enflasyonun uzun
vadeli %2 hedefine yakin seyrettigine inanmaya devam ettigini belirten Clarida, fiyat ayarlamalari tamamlandiktan ve darbogazlar ortadan kalktiktan
sonra bu yil enflasyondaki istenmeyen artigin biyiik dl¢lide gegici oldugunun goriilecegini ifade etti. Clarida, enflasyona iligkin risklerin yukari yonla
oldugunainandigina isaret ederek, "Enflasyon beklentilerinin gostergelerinin fiyat istikrari hedefimizle tutarli seviyelerin Gzerine giktigini ve stirekli olarak
o seviyelerde oldugunu gorseydik, para politikasi buna tepki verirdi. Ancak su anda durum bu degil." dedi.

. Temsilciler Meclisi, borg limitinin kisa sureli artirilmasina yonelik yasa tasarisini onayladi. Borg limitinin 3 Aralik'a kadar yeterli olacak sekilde 480 milyar
dolar artirilmasini 6ngoren tasari, yasalagmasi igin ABD Bagkani Joe Biden'in imzasina sunulacak.

. New York Fed, eylil ay1 Tuketici Beklentileri Anketi'nin sonuglarina gore, gelecek 12 ayi kapsayan kisa vadeli medyan enflasyon beklentileri eylilde 0,1
puan artigla yiizde 5,3'ye yikseldi. Art arda 11 aydir yukselis gosteren kisa vadeli enflasyon beklentileri, anketin yapilmaya baglandigi 2013'ten bu yana
en ylksek seviyeye ulasti. Gelecek 3 yillik sireci kapsayan orta vadeli enflasyon beklentileri de ayni dénemde 0,2 puan artarak ylzde 4,2 ile ylkseligini
3'lincli aya tasidi ve tlim zamanlarin en yiiksek seviyesine gikti.

. Basinda yer alan haberde Apple Inc'in, global ¢ip kitligi nedeniyle iPhone 13 tretimini 10 milyon adede kadar azaltacag bildirildi.

Asya

. IMF, Cin ekonomisinin 2021 blytime beklentisini %8,0’a, 2022 bliyime beklentisini ise %5,6’ya dustrdu.

. Cin’de ihracat eylll ayinda %28,1 artis gosterirken, ithalat %17,6 artis gosterdi. Dis ticaret fazlasi eyliil ayinda 66,8 milyar dolar oldu.

. Cin, ABD Baskani Joe Biden ile Cinli mevkidasi Xi Jinping arasinda bu yil icinde yapilmasi planlanan bir video zirvesi 6ncesinde, anlasmazliklari goriismek
tizere ABD ile bir grup kurdugunu bildirdi.

Diinyadan

. IMF, Diinya Ekonomik Goriinim Raporu'nun Ekim 2021 sayisinda kiiresel ekonominin 2021'de %5,9, 2022'de %4,9 bliyimesinin beklendigini agikladi.

. IMF Bas Ekonomisti Gopinath, Merkez Bankalarinin yiikselen enflasyon beklentilerinin riskleri daha 6nemli hale getirmesi halinde hizli hareket etmeye
hazir olmasi gerektigini belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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