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Ginliik Eko Biilten

Bugiiniin Takvimi

Saat Ulke Veri Beklenti  Onceki
10:00 Almanys GfK Tiketici Glven Anketi -1 0,9
10:00 Almanys GEYH-Ceyreksel-3C21 1,80% 1,805
10:00  Almanya GEYH-YIlk-3C21 2,50% 2,50%
14:00  Tirkiye TCMB PPK Toplant: Gzeti

15:30 EB ECB Toplanti Tutanaklan

16:30 EB ECB Bagkani Lagarde Konusmasi

20:00 Ingiltere BoEBagkam Bailey Konusmas:

ABD'de piyazalar resmi tatil nedeniyle kapah olacak.

Nazh Dilcu Dag
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

Aylin Cevizci Ak¢an
avylin.cevizci@fibabanka.com.tr

Nazlican $ahan Savur
nazlican.sahansavur@fibabanka.com.tr

Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Sabah saatlerinde Asya piyasalari karigik seyrediyor. Giiney Kore Merkez Bankasinin faiz artirimi
sonrasinda endeksler gerilerken, Cin piyasalarinda yatay, Japonya’da ise alicili bir goriinim takip
ediyoruz. Diin ABD’de spot endeksler giinii karisik tamamladi. Dow Jones yatay negatif kapanis
gergeklestirirken, Nasdaq %0,44, S&P500 ise %0,23 artis kaydetti. Bu sabah vadeli endeksler pozitif
seyrediyor. Avrupa vadelilerinde de alicili bir gériiniim izleniyor.

Din ABD’de Sukran Gunu tatili 6ncesinde yogun bir veri akisi takip edildi. Haftalik igsizlik maasi
basvurulari beklentilerin altinda kalarak 199 bin kisi olarak agiklandi ve 1969 yilindan bu yana en diistik
seviyede kaydedildi. Veri istihdam piyasasinda olumlu goriinimin devam ettigine isaret ederken
ABD’de issiz sayisi 2020 Subat ayinin 1,7 milyon kisi Gzerinde bulunuyor. Diger yandan Fed’in
enflasyon gostergesi olarak takip ettigi PCE fiyat endeksi ekim ayinda yillik bazda %4,4'ten %5’e
yiikselirken, gekirdek PCE fiyat endeksi de %3,6’'dan %4,1’e yiikseldi. iki endeks de 1990’dan bu yana
en hizh artiglarini kaydetti. 3 Kasim FOMC toplanti tutanaklari ise bazi Fed tyelerinin, Fed’in politika
faizinde ayarlama yapabilmek icin daha iyi bir konumda olmasi adina net varlik alimlarini azaltma
hizinin 15 milyar dolardan fazla olmasi gerekebilecegini diisiindiigiinii gosterdi. Uyeler mevcut yiiksek
enflasyon seviyesinin “gecici olmasi muhtemel” faktorleri yansittigini belirtirken, enflasyon
baskilarinin azalmasinin daha 6nce beklenenden daha uzun surebilecegini degerlendirdi. FOMC
tutanaklari Fed’in enflasyon konusunda daha endiseli oldugunu gosterirken, varlik alim programindaki
esnekligin verilere bagli olarak kullanilabileceginin 6ne ¢ikarildigi gorilda. Bu dogrultuda 14-15 Aralik
FOMC toplantisi 6ncesinde kasim ayi tarim digi istihdam ve enflasyon verileri bliyik 6nem tasiyor.
Enflasyona iliskin 6ncui gostergelerde yukselis devam ederken Fed’in para politikasinda daha hizli bir
sikilasmaya gidecegi beklentileri de artiyor. Piyasada 2022 Mayis ayinda faiz artirimi beklentilerinin
yukseldigini goriiyoruz. Bugiin ABD’de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak. Avrupa’da ise ECB
toplanti tutanaklari, ECB Baskani Lagarde’in konugsmasi ve BoE Baskani Bailey’'nin konusmasi takip
edilecek. Almanya’da tlketici gliven endeksi ve liglincu geyrek biytme verileri agiklanacak.

Dun agiklanan verilere goére kapasite kullanim orani kasim ayinda hem arindiriimis hem de
arindirilmamig verilerde ylksek seyrini korurken, reel kesim gliven endeksi ocak ayindan bu yana en
dustk seviyesine geriledi. 12 ay sonrasi Uretici fiyat endeksi beklentileri bir dnceki aya gore 2,7 puan
artarken, baglantili olarak birim maliyetlerde artis bekleyenlerin orani da yukseldi. Diin BIST100
endeksi %1,55 deger kazanciyla giini 1.812 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi 47,7
milyar TL ile ylksek kalmaya devam etti. Dolar/TL de gtin igi yiiksek oynaklik devam ediyor. Giin iginde
11,5871 ve 13,1667 seviyeleri test edildi. 5 yillik CDS primi 477,3 seviyesine geriledi. Bugiin yurt igcinde
TCMB'nin kasim ayl PPK toplanti Ozeti takip edilecek. Bugiin TCMB Baskani Kavcioglu'nun, BDDK
Bagkani ve TBB Bagskani ile goriismesi bekleniyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, 1,1200 Uzerindeki seyrine devam ediyor. Yukarida 1,1370 ve 1,1400 direngleri takip
edilebilir. Asagida 1,1200 destek seviyesinin kirilmasi halinde 1,1160 destegi izlenebilir.

¢ Ons altin, 200 giinliik HO 1.791$ cevresinde hareket ediyor. Bu seviyenin iizerinde kalici olmasi
halinde yukarida 1.812$ ara direnci izerinde 1.835$ ana direng seviyesi takip edilebilir. Geri
cekilmelerde ise 1.771$ destegi altinda 1.755$ seviyesi éne ¢ikiyor.

¢ Giimig, 50 giinliik HO 23,54S seviyesinin tizerinde hareket ediyor. Bu seviyenin (izerinde kalici
olunmasi halinde 24,0$ direnci ile 24,30$ seviyesi takip edilebilir. Geri cekilmelerde ise 24,05
altinda Bollinger indikatériintin alt bandi olan 23,04$ seviyesi 6ne cikiyor. Teknik gostergeler
tepki alimlarinin gelebilecegine isaret ediyor.

¢ Dolar/TL, 12,0000 seviyesi altinda hareket ediyor. Yukarida 12,4800 ara direnci 6ne cikarken,
13,4539 seviyesi bir sonraki direng noktasi olarak takip edilebilir. Geri ¢ekilmelerde ise MOST
indikatoru 11,7877 seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, kisa vadeli yiikselis kanalinin lzerinde hareket ediyor. Yukarida 1.835 direnci one
¢ikiyor. Asagida 1.800 altinda 1.762 seviyesi takip edilebilir.

¢ GBPUSD, yukari yonde 1,3455 ve 1,3530 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde 1,3314 ve 1,3273
destekleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Tiirkiye

. Reel Kesim Guiven Endeksi kasim ayinda, bir 6nceki aya gore 1,2 puan azalarak 108,4 seviyesine geriledi. Mevsimsellikten arindirilmig RKGE ise bir dnceki
aya gore 0,7 puan artarak 112,0 seviyesinde gergeklesti. Kasim ayinda iginde bulundugu sanayi dalindaki genel gidisat konusunda bir 6nceki aya kiyasla
daha iyimser oldugunu belirtenlerin orani %8’e ve daha kotiimser oldugunu belirtenlerin orani %17,4’e gerilerken, ayni kaldigini belirtenlerin orani
%74,6'ya yukseldi.

. imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani kasim ayinda bir &nceki aya gére 0,1 puan artarak %78,1 seviyesine yiikseldi. Mevsimsellikten arindiriimis KKO da
benzer sekilde 0,1 puan artarak %77,6 seviyesinde gergeklesti. Kasim ayinda dayanikli tiiketim mallari KKO aylik bazda 0,9 puan gerileyerek %73,7’ye ve
yatinm mallari da KKO 0,9 puan gerileyerek %73,9’a dustli. Dayaniksiz tiketim mallari KKO 0,2 puan artarak %76,2’ye, ara mallar KKO ise 0,6 puan artarak
%80,1 seviyesine yukseldi.

. Mevsim etkilerinden arindirilmis sektérel giiven endeksleri sonuglarina gore; kasim ayinda hizmet sektori gliven endeksi %0,7 azalirken, perakende
ticaret sektori gliven endeksi %0,6 ve ingaat sektori giiven endeksi %1,0 artti.

. Garanti BBVA'nin uluslararasi piyasalardan sagladigi 367 giin vadeli 365 milyon ABD dolari ve 247 milyon Euro tutarinda iki ayri dilimden olusan
sendikasyon kredisi 20 tGlkeden 36 bankanin katilimiyla imzalandi. Dig ticaretin finansmani ve genel kurumsal amaglarla kullanilacak olan kredinin toplam
maliyeti sirasiyla Libor+ %2,15 ve Euribor+ %1,75 olarak gergeklesti. Sendikasyon islemine bankanin hedefledigi tutarin 133% tzerinde talep geldi.

. Credit Suisse ekonomistleri Dolar/TL'nin istikrar kazanmasi igin faizin son manset enflasyonla ayni seviyeye gelmesi, bagka deyisle 500 baz puan artmasi
gerektigini belirtti. Credit Suisse, kurdaki istikrar igin TCMB'nin 10 puanlik agresif bir faiz artisina ihtiyag duyabilecegini de 6ngordu.

. Tirkiye ile Birlesik Arap Emirlikleri arasinda enerji, gevre, finans ve ticaret alanlarinda 10 anlagma imzalandi. Abu Dabi Veliaht Prensi Seyh Muhammed
bin Zayid Al Nahyan imzalanan anlagmalarin ardindan "Birlesik Arap Emirlikleri Turkiye'de yatirim yapmak Gzere 10 milyar dolarlik bir fon ayirmigtir.”
dedi.

. JP Morgan, Gelismekte Olan Piyasalar 2022 Stratejisi'ne gore Tirkiye'de reel GSYH'nin yillik olarak bu yil %8,4, gelecek yil %3,4 ve 2023'de %4,2 bliyimesi
bekleniyor ve potansiyel GSYH artisi %3,8 olarak 6ngoriliyor. Enflasyon beklentileri ise 2021 yil sonu igin %19,6, 2022 yil sonu igin %16,4 ve 2023 yil
sonu igin %8,6 seviyesinde bulunuyor.

4 EPGIS’ten yapilan agiklamaya gére benzinin litre fiyatina 25 Kasim’dan itibaren gegerli olmak {izere 1 lira 2 kurus, motorinin litre fiyatina 1 lira 6 kurus ve
LPG'nin litre fiyatina 65 kurus zam geldi.

Avrupa

. Almanya'da IFO is Ortami Giiven Endeksi, kasimda 96,5 puana gerileyerek diisiisiini art arda 5'inci aya tasidi. Kurum, tedarik zinciri darbogazlarinin
sirketleri baski altina sokmaya devam ettigini ve firmalarin blytk ¢gogunlugunun fiyat artislar planladigini belirtti.

. ECB Yonetim Kurulu Uyesi Panetta, orta vadeli enflasyonun somutlastigina dair bir kanit olana dek para politikasinda erken sikilagtirmanin arz soklarini
uzun sureli bir durgunluga gevirebilecegini belirtti. Panetta, gelecek yil licretlerde bir defaligina fiyat artiglari gérilirse alarma gegilmemesi gerektigini,
mevcut enflasyon artisinin tamamen gegici faktorlerin karisimi oldugunu ve ana enflasyon gérintiminin ileriye donik s6zlt yonlendirme kosullarini
saglamadigini belirtti.

. Almanya'da Sosyal Demokrat Parti (SPD), Yesiller ve Hir Demokrat Parti (FDP) arasinda yeni hikimeti kurma konusunda mutabakata varildi.

ABD

. ABD'de ilk kez igsizlik maasi bagvurusunda bulunanlarin sayisi, 20 Kasim ile biten haftada beklentilerin tGzerinde diistis kaydederek 199 bine geriledi.
issizlik maasi basvurularinda 1969'dan bu yana en disiik seviye kaydedildi. 4 haftalik ortalama issizlik maasi bagvurular, bir 6nceki haftaya kiyasla 21 bin
azalarak 252 bin 250 oldu.

. ABD Ticaret Bakanligi ikinci tahminlerine gére, ABD ekonomisi yilin Gglinci geyreginde yilliklandiriimis olarak %2,1 buytda.

. San Francisco Fed Bagkani Daly, mevcut durumun devami halinde varlik alimlarinin azaltilmasi surecinin hizlanmasini destekleyecegini ancak bugin
herhangi bir ¢agri yapmak igin erken oldugunu ve daha fazla veri gérmek gerektigini belirtti. Daly, varlik alimlarinin azaltilmasinin faiz artislarindan farkl
oldugunu ve Fed’in gelecek yilin sonunda faiz artiglarina baslayabilecegini degerlendirdi. Daha ylksek enflasyon ve igsizlik olabilecegini séyleyen Daly,
icret enflasyonun normalden yiiksek oldugunu ancak licret-fiyat sarmalina yonelik isaret géremedigini belirtti.

. Dayanikh mal siparisleri ekim ayinda %0,2 artis beklentilerinin aksine %0,5 dusts kaydetti. Ulagim harig siparisler ise %0,5 artis gosterdi.

. Michigan Universitesi giiven endeksi kasim ayinda bir dnceki aya gére 4,3 puan azalarak 67,4 seviyesine geriledi. Kasim ayina iliskin éncii veri 66,8
aciklanmisti ancak yukari yonli revizyona ragmen tiiketici giiveni, Kasim 2011'den bu yana kaydedilen en disiik seviyede kalmaya devam etti. Anket
sonuglarina gére 12 ay sonrasi enflasyon beklentileri %4,9 seviyesinde sabit kalirken, 5 yil sonrasi enflasyon beklentileri %2,9’dan %3’e yukseldi.

4 Yeni konut satiglari ekim ayinda beklentilerin altinda kalarak aylik bazda %0,4 artis gostererek 745 bin adet olarak gergeklesti.

4 Kisisel tuketim harcamalari aylik bazda %1,3 artarken kisisel gelirler %0,5 artis gosterdi.

. PCE fiyat endeksi aylik bazda %0,6, yillik bazda %5 artis gosterdi. Cekirdek PCE fiyat endeksi ise aylik bazda %0,4, yillik bazda %4,1 artis gosterdi.

Asya
. Guney Kore Merkez Bankasi, politika faizini 25 baz puan artirarak %1'e yukseltti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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