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Bugiiniin Takvimi

Saat  Ulke Veri Beklenti  Onceki
10:00  Tirkiye Cari Denge 2,5mirS  1,65mirS
10:00 Turkiye Sanayi Uretimi- Aylik -0,10% -1,5%
10:00 Turkiye Sanayi Uretimi-ilhk 8,60% 8,9%
10:00 Turkiye Perakende Satig Endeksleri
20:00 ingiltere BoE Finansal istikrar Raporu

Hazine 2 yil vadeli tahvil ihalesi dizenleyecek.
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Yeni haftaya gliclu kiiresel risk istahi ile baglyoruz. Asya piyasalari haftanin ilk islem giintinde pozitif
seyrediyor. ABD’de spot endeksler Cuma giintini alici tamamlarken, Dow Jones %0,60, Nasdaq %0,73
ve S&P500 %0,95 artis kaydetti. Bu sabah da vadeli endekslerde pozitif bir gériinim takip ediliyor.
Avrupa vadelileri de alicili seyrediyor.

ABD’de enflasyon kasim ayinda %0,8 artis gosterdi. Boylece yillik enflasyon %6,8’e yiikselerek
1982’den bu yana en hizli artisini kaydetmis oldu. Cekirdek enflasyon ise aylik bazda %0,5, yillik bazda
%4,9 artig gosterdi. Enflasyon tiim alt kalemlerde yiikselmeye devam ederken bu hafta gergeklesecek
FOMC toplantisinda Fed’in yapacagl degerlendirme ve paylasacagi tahminleri 6nemli olacak. Fed’in
varlik alimlarini azaltma tutarini yiikseltmesi beklenirken, son donemde enflasyon sdyleminde
gorilen degisiklik ve enflasyonun ylksek seviyeleri nedeniyle faiz artisi konusunda da daha hizl
davranmasi bekleniyor. Bu noktada Fed’in tutumu ve reel faizlerin seyri tim fiyatlamalar agisindan
kritik 8nem tagsiyor. Bu hafta yalnizca Fed degil, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ve ingiltere Merkez
Bankasinin da toplantilarini takip edecegiz. Avrupa Merkez Bankasi enflasyondaki artiglari gegici
olarak degerlendirmeye devam ederken, gevsek para politikasina devam edeceginin sinyalini veriyor.
ingiltere tarafinda ise ECB’ye kiyasla daha sahin bir tavir gériiliirken, gectigimiz ay beklenen faiz
artisina ragmen faizleri sabit tutarak piyasaylr sasirtan BoE’nin faizlerde degisiklik yapmasi
beklenmiyor. Bu hafta gerceklesecek toplantilarda merkez bankalarinin yeni Kovid-19 varyantinin
ekonomik etkilerine yonelik yapacagi degerlendirmeler de 6nemli olacak. Bugiin yurt disinda 6nemli
bir veri agiklamasi bulunmuyor.

Cuma ginu agiklanan TCMB’nin piyasa katilimcilari anketinin aralik ayi sonuglari enflasyon
beklentilerindeki yiikselisin hizla devam ettigini gdsterdi. Yil sonu TUFE beklentisi bir 6nceki aya gére
4,5 puan artarak %23,85 seviyesine yukseldi. 12 ay ve 24 ay sonrasi enflasyon beklentilerinde de
yukselis devam ederken, aralik ayinda cari denge ve biylime beklentilerinde iyilesme kaydedildi.
Cuma gund Dolar/TLl’nin 13,95 seviyelerine yiikselmesinin ardindan TCMB piyasalara satim yoniinde
dogrudan miidahale edildigini agikladi. Bu, TCMB’nin aralik ayinda déviz kurlarina yaptigi tiglincu
midahale oldu. BIST100 endeksi Cuma giinii yatay pozitif bir kapanis gerceklestirirken, haftalik bazda
%6,5 deger kazandi. Cuma giini islem hacmi 43,3 milyar TL oldu. 5 yillik CDS primi bu sabah 500
seviyesinde bulunuyor. Bugiin yurt iginde ekim ayi 6demeler dengesi, sanayi Uretimi ve perakende
satig istatistikleri agiklanacak.

Ons altin, ABD enflasyon verileri sonrasinda yiikselse de 200 giinliik hareketli ortalamasi 1.793$
seviyesinin Uzerinde kalici olamadi. Bu hafta gergeklesecek FOMC toplantisi fiyatlamalarin yoni
konusunda belirleyici olacaktir. Bitcoin ise yeniden 50.000$ altina geri cekildi ve bu sabah 49.000$
seviyelerinde islem gortyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

+  EURUSD, 1,1300 gevresindeki seyrine devam ediyor. Yukari yonlu hareketin devaminda 1,1385
direnci lizerinde 50 glnlik HO karsilik gelen 1,1461 seviyesi takip edilebilir. Asagida 1,1230 ve
1,1190 destek seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Onsaltin, 200 giinlik HO karsilik geldigi 1.793$ cevresinde yatay seyrine devam ediyor. Bu seviye
tizerinde kalici olabilirse yiikselis hareketi 1.800$ - 1.835$ direng araligina dogru devam edebilir.
Asagida ise 1.771$ - 1.760$ destekleri seviyeleri dne cikiyor.

*  Giimiis, yukari yonli hareketin devaminda 22,6$ ara direnc seviyesi olurken, bu seviye iizerinde
Bollinger indikatériiniin orta bandi 23,205 takip edilebilir. Asagida 21,45$ destegi 6ne ¢ikiyor.

¢ Dolar/TL, yikselis hareketinin devaminda 13,9519 seviyesi takip edilebilir. Asagida 13,6000
seviyesinin altinda, MOST indikatoriiniin isaret ettigi 13,5540 seviyesi diislisiin devami agisindan
onemli bir seviye isaret ediyor.

¢ BIST100, kisa vadeli yikselis kanalinin Gst bandina karsilik gelen 2.035 seviyesinden kapanis
gerceklestirdi. Yukselis hareketinin devaminda 2.050 — 2.080 direng seviyeleri takip edilebilir.
Asagida 2.000 altinda 1.985 — 1.965 destek seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, 1,3300 altinda hareket eden paritenin yukari yonli hareketinde 1,3335 — 1,3450
direngleri takip edilebilir. Asagida 1,3195 ve 1,3135 destek seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Avrupa

ABD

2021 Ekim ayinda mevsim etkilerinden arindirilmis issizlik orani bir 6nceki aya gére 0,2 puan azalarak %11,2 seviyesinde gerceklesti. issiz sayisi 75 bin
kisi azalarak 3 milyon 717 bin kisi oldu. 2020 Ekim ayinda igsizlik orani %13,1 seviyesinde bulunuyordu.

TCMB aralik ayi piyasa katilimcilari anketinde yil sonu TUFE beklentisi %23,85'e yiikseldi. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi %21,39 ve 24 ay sonrasi TUFE
beklentisi %14,41 oldu. 2021 yil sonu Dolar/TL beklentisi 13,77’ye yiikselirken, 2021 yil sonu GSYH buyiumesi beklentisi %9,9’a yiikseldi.

ihracat birim deger endeksi ekim ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %12,0 artis gdsterirken, ithalat birim deger endeksi ekim ayinda bir 6nceki yilin
ayni ayina gore %39,0 artti.

insaat maliyet endeksi, 2021 yili Ekim ayinda bir 6nceki aya gére %4,75, bir 6nceki yilin ayni ayina gére %41,93 artti. Bir énceki aya gére malzeme endeksi
%6,15, iscilik endeksi %1,06 artti. Ayrica bir 6nceki yilin ayni ayina gére malzeme endeksi %50,47, iscilik endeksi %22,62 artt.

TCMB, 10 Aralik’ta doviz kurlarinda gérilen sagliksiz fiyat olusumlari nedeniyle piyasaya satim yoniinde dogrudan mudahale edildigini agikladi.
Unicredit yayimladigi bir arastirma raporunda gelecek hafta Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin 100 baz puanlik bir faiz indirimi yapmasini
beklediklerini, gelecek yilin baglarinda ise politika faizinin %12'ye kadar indirilecegini diistindlklerini belirtti.

S&P Tirkiye'nin doviz cinsinden kredi notunun "B+" ve yerel para birimi cinsinden kredi notunun "BB-" olarak teyit edildigini, lilkenin kredi notu
goériniminin ise "duragan"dan "negatif"e gevrildigini agikladi. Agiklamada, bu yila iliskin blylime tahmininin %8,6'dan %9,8'e yukseltildigi bildirildi.
Ulke ekonomisinin gelecek yil %3,7 biiylimesinin beklendigine isaret edilen agiklamada, Tiirkiye ekonomisinin 2023'te %3,1 ve 2024'te %3 biiyiiyeceginin
ongoruldaga aktarildi.

Otomotiv Uretimi, bu yilin 11 ayinda 2020'nin ayni dénemine gore %0,3 azalarak 1 milyon 144 bin 356 adet oldu. S6z konusu donemde ticari arag tretimi
%14 artarken, agir ticari arag grubunda Uretim %41, hafif ticari arag grubunda ise %11 yikselis kaydetti

Almanya’da enflasyon kasim ayinda %5,2’ye yiikselerek yaklasik son 30 yilin en yiiksek seviyesine ulasti.
ingiltere’de sanayi tiretimi aylik bazda %0,6 daralirken, yillik bazda %1,4 artis gésterdi.

Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE), kasimda aylik %0,8 artarak beklentilerin tizerine gikarken, yillik bazda %6,8 ile 39 yilin en yiiksek artigini kaydetti.
Michigan Universitesi giiven endeksi aralik ayinda 70,4 seviyesine yiikseldi. Aralik ayinda 12 aylik enflasyon beklentisi %4,9, 5 yillik enflasyon beklentisi
ise %3,0 seviyesinde sabit kaldi.

ABD federal hiikimetinin bltge agigl, kasimda gegen yilin ayni ayina kiyasla yaklasik %32 artarak 191 milyar dolar oldu.

Goldman Sachs Group Inc. stratejistleri, S&P 500 endeksini art arda rekorlara iten rallinin genisligi giderek daralirken, ABD hisse senetlerinde 6nimuzdeki
aylarda buytk bir geri gekilme beklemek igin ¢ok az neden oldugunu séyledi.

ABD Eski Hazine Bakani Lawrence Summers ABD'li politika yapicilarin ekonominin asiri isinmasina izin verdigini ve enflasyonun %4 veya daha lizerinde
kalabilecegini belirtti. Harvard Universitesi Profesérii olan Summers "enflasyon verileri, Fed yetkilileri ve Biden hiikiimetinin daha énce belirttigi gibi
enflasyondaki yiikselisin gegici olmadigini gosterdi" yorumunu yapti.

ABD Bagkani Joe Biden, ulkede 39 yilin zirvesine ulagan enflasyonu "yoldaki gergek tiimsek" olarak nitelendirdi ve enflasyonunun nedeninin hitkimet
harcamalari degil tedarik zincirindeki sorunlar oldugunu séyledi.

Dijital Paralar

*

Avrupa Merkez Bankasi Yonetim Kurulu Uyesi Fabio Panetta, kripto varliklarin topluma veya daha genis ekonomiye fayda saglama belirtisi gstermedigini
belirterek, kripto varliklarinin sosyal veya ekonomik olarak yararli islevleri yerine getirdigine veya gergeklestirdigine dair higbir isaret olmadigini savundu.
Glney Afrika'nin mali diizenleyicisinin (FSCA), toplumun savunmasiz lyelerini yiksek riskli varliklardan korumaya yardimci olmak igin éniimtizdeki yilin
baslarinda kripto para birimlerini kapsayan bir diizenleyici ¢ergeve agiklamayi planladigi belirtildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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