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Bugiiniin Takvimi

27.08.2021
Ginliik Eko Biilten

Saat  Ulke Veri Beklenti  Onceki
10:00 Turkiye Ekonomi Guven Endeksi 100,1
15:30 ABD Toptan Stoklar-Aylik 1,0% 1,1%
15:30 ABD Kisizel Gelirler 0,2% 0,1%
15:30 ABD Kizisel Harcamalar 0,4% 1,0%
15:30 ABD Cekirdek Kigizel Tik. Harc.-Yillik 3,6% 3,5%
17:00 ABD Michigan Tiketici GOven Endeksi 70,8 70,2

17:00 ABD  Fed Baskam Powellin Jackson Hole K
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Haftanin son islem giiniinde kiiresel piyasalar Fed Baskani Powell'in Jackson Hole sempozyumunda
gerceklestirecegi konugsmaya odaklandi. Asya piyasalarinda karisik seyirler 6n plana g¢ikiyor.
Japonya’da saticili, Gliney Kore ve Cin’de alicili seyirler takip ediyoruz. ABD’de ise dinki negatif
kapanislar ardindan vadeli endeksler alicili seyrediyor. Avrupa vadeli endekslerinde ise karisik bir
gorinim takip ediliyor.

Din ABD’de bolgesel Fed Baskanlarinin agiklamalari takip edildi. Kansas City Fed Bagkani George ve
St. Louis Fed Baskani Bullard, Fed’in varlik alimlarini bir an 6nce azaltmaya baslamasi gerektigini
soyledi. Dallas Fed Bagkani Kaplan ise 2022’de faiz artisi beklentisini korudugunu ve bu gorisini
degistirecek somut bir gelisme olmadigini belirtti. Kaplan, eylul ayr toplantisinda varlik alimini
azaltmaya baslama programinin agiklanmasini ve alimlarin bir an énce azaltiimasini beklemeye devam
ettigini belirtti. Fed Bagkani Powell’in bugiin gergeklesecek konusmasi éncesinde bu degerlendirmeler
risk istahini bir miktar baskilasa da Powell'in bugiinkii konusmasinda genel bir ekonomik
degerlendirme yapmasi ve varlik alimlarina iliskin degerlendirmelerin eylil ayr FOMC toplantisinda
yapilmasi yoniinde beklentiler bulunuyor. Diger yandan haftalik igsizlik maasi basvurulari 21 Agustos
haftasinda 353 bin kisi oldu ve basvurular 5 hafta sonrasinda ilk kez artis gosterdi. Ancak 4 haftalik
ortalama igsizlik maagsi basvurulari 366,5 bin kisi ile gerilemeye devam etti. ABD 10 yillik tahvil faizi
diin %1,3690 seviyesine ylkselmesinin ardindan bu sabah %1,3500 seviyelerinde bulunuyor. ABD 10
yillik reel getirileri ise eksi %0,99’a yiikseldi ve 21 Temmuz’'dan bu yana ilk kez eksi %1,0 seviyesinin
Uzerinde bulunuyor. Diin Avrupa Merkez Bankasi temmuz ay1 PPK toplanti tutanaklarini yayimladi.
Tutanaklar, tyelerin faiz oranlarina iliskin s6zli yonlendirmenin revize edilmesi tGzerinde yogun bir
sekilde tartistigini gésterdi. Uyelerin fiyat artiglarini ve enflasyonu yakindan takip ettigi aktarilirken,
Delta varyantinin ekonomi Uzerinde risk olusturmaya devam ettigine deginildi. ECB tutanaklari,
Bankanin para politikasinda yalniz s6zIi yonlendirmeye iliskin tartismalar yaptigini ve heniiz varhk
alim programinda bir degisiklik konusunun degerlendirilmedigini ortaya koydu. Buglin Avrupa’da
onemli bir veri akigt bulunmuyor. ABD’de kisisel gelir ve harcamalar verileri ile Michigan tuketici gliven
endeksi takip edilecek.

Duin yurt iginde 6nemli bir veri akigi takip edilmezken BIST100 endeksi giini %0,33 deger kaybiyla
1448 puandan tamamladi. islem hacmi 12,7 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Dolar/TL 8,40 altinda
islem goriyor. 5 yillik CDS primi 373,8 seviyesinde bulunuyor. Buglin agustos ayi ekonomi gliven
endeksi agiklanacak.

Ons altin 1.800$ cevresindeki seyrini koruyor. Bitcoin ise 46.900$ seviyesinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢+ EURUSD, 22 giinlik HO 1,1773 altinda hareket ediyor. Bu seviyenin tizerinde kalici olmasi halinde
hareket 1,1815 seviyesine dogru devam edebilir. Yiikselis trendinin baslamasi adina ise 1,1920
ana direng konumunda yer aliyor. Asagida 1,1725 ve 1,1700 destekleri takip edilebilir.

¢  Ons altin, , 1.800$ cevresindeki seyrine devam ediyor. Yukarida 100 ve 200 ginlik HO 1.811$
direncine karsilik gelmekte ve bu seviyenin agiimasi ylkselis hareketinin devami agisindan 6nemli
bir gbsterge olacak. Asagida 1.776$ ara destek seviyesi altinda 1.730$ destegi izlenebilir.

+  Giimiis, Bollinger indikatériiniin orta bandi olan 23,94$ seviyesinin altinda hareket ediyor. Bu
seviyenin agilmasi halinde 50 giinliik HO 25,04$ seviyesi takip edilebilir. Asagida ise indikatdriin
alt bandi 22,37$ seviyesini 6ne cikariyor.

+  Dolar/TL, 8,40 altindaki hareketini koruyor. Geri ¢ekilmelerin devaminda 8,30 seviyesi major
destek konumunda yer aliyor. Bu seviyenin altina bir sarkma olursa 200 glnluk Ussel 8,1036
destegini 6n plana ¢ikmis durumda. Yukarida 8,50 tizerinde MOST indikatoru ile 6ne gikan 8,5626
direnci takip edilebilir.

¢ GBPUSD, yukari yonde 50 giinliik 1,3820 direncini 6ne gikarirken, asagida 1,3600 — 1,3566 destek
seviyeleri takip edilebilir.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. BDDK tarafindan agiklanan haftalik verilere gore 20 Agustos ile biten haftada bankacilik sektériintin kredi hacmi yillik bazda %12,9 artis gosterdi.

. Turkiye Sermaye Piyasalari Birligi'nin temmuz ayi 6zet piyasa verilerine gore, yerli yatirnmcilarin finansal varliklari son bir yilda %21 artarak temmuz sonu
itibariyla 5,8 trilyon liraya ulasirken, hisse senedi varliklari ise bir yilda yaklasik %45 artarak 2021 temmuz ayi sonunda 396,3 milyar liraya ¢ikt1.

. TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 20 Agustos ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerine 207,1 milyon dolar,
DiBS’e 211,4 milyon dolar giris gerceklestirdi. 20 Agustos haftasinda toplamda net girig 419,7 milyon dolar oldu. Hisse senetlerine 8 Ocak 2021
haftasindan bu yana en yiksek giris gergeklesti.

. TCMB verilerine gore 20 Agustos haftasinda yurt icinde yerlesik gercek kisilerin déviz mevduati 643 milyon dolar artarak 145,0 milyar dolara yukselirken,
tlizel kigilerin doviz mevduati 658 milyon dolar azalarak 87,2 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati ise 15 milyon
dolar azalarak 232,2 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi’nin rezervleri 20 Agustos ile biten haftada 1,5 milyar dolar artarak 108,6 milyar dolar seviyesine ylikseldi. Rezervler iginde; altin rezervleri
643 milyon dolar artarak 40,4 milyar dolar seviyesine, briit doviz rezervleri 813 milyon dolar artarak 68,2 milyar dolara yikseldi.

. Bazi kamu alacaklarinin yapilandirmasini diizenleyen 7326 sayili kanunda, 31 Agustos 2021 olan son bagvuru ve ilk taksit 6deme siresi 1 ay uzatildi.

4 ingiltere uluslararasi seyahatler icin yesil, sari ve kirmiz listelerini giincellerken Tiirkiye'yi kirmizi listede tutmaya devam etti.

Avrupa

. GfK’'nin gelecek aya iliskin Tiiketici GUven Endeksi sonuglarina gére temmuzda revize edilerek bu ay igin eksi 0,4 puan olarak olgilen Tiketici Glven
Endeksi'nin, eylul ayi i¢in 0,8 puanlik azalisla eksi 1,2 puana dustigu belirtildi. Beklenti, endeksin eksi 0,7'ye gerilemesi yonindeydi.

4 Avrupa Merkez Bankasi (ECB), temmuz ayina iligkin sirket ve tiiketici kredileri aylik degisimlerini yayimladi. Buna gore, haziranda yillik bazda %1,8 buylyen
sirket kredileri, gegen ay %1,7 artis kaydetti. Tuketici kredileri ise gegen ay 2020'nin ayni donemine gore %4,2 artti.

. Avrupa Merkez Bankasi 21-22 Temmuz'da gergeklestirilen PPK toplantisinin tutanaklarini yayimladi. Tutanaklarda, faiz oranlarina iligkin sozli
yonlendirmenin revize edilmesi gerektigine vurgu yapildi. Tutanaklar, Uyelerin, fiyat artislari ve enflasyonu yakindan takip ettiklerini ve yeni sozli
yonlendirmede ECB'yi kredibilitesini zedeleyebilecek uzun politika taahhiidiine zorlamasindan endise duyduklarini ortaya koydu. Uyelerin, Delta
varyantinin ekonomiye etkisine karsi endiselerini dile getirdiginin anlatildigi tutanaklarda, varyantin, ekonomik toparlanmada yeni belirsizlikler ortaya
cikardigi ifade edildi.

. ECB Yonetim Konseyi lyesi Francois Villeroy de Galhau, arz kisitlamalarinin fiyatlari Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) beklediginden daha fazla artirdigini,
ancak etkinin gegici olacagini soyledi. Villeroy, "Enflasyonu kisa vadede disindtgiumiizden daha yiiksege ¢ikaracak arz zorluklar var. Ancak, gegmis
toparlanma deneyimlerimiz géz 6niine alindiginda, bu tedarik zorluklarinin gegici oldugunu disiinmeye ve ummaya devam ediyoruz." dedi.

ABD

. BOFA 10 yillik ABD hazine kagidi igin yil sonu getiri beklentisini % 1,90'dan % 1,55'e gekti.

. ABD Galisma Bakanligi'nin verilerine gore issizlik maagi bagvurular 21 Agustos’ta sona eren haftada 4 bin artarak 353 bin oldu. Boylece 4 haftalik ortalama
issizlik maasi bagvurulari 366,5 bin kisiye geriledi.

¢ ABD 2. geyrek buylime verisi %6.5'ten %6,6’ya revize edildi.

. ABD Bagkani Joe Biden'in danigsmanlarinin, Jerome Powell'i ikinci bir donem igin Federal Reserve baskani olarak atamayi, Lael Brainard'i da merkez
bankasinin piyasa diizenleyicisi biriminin yoneticisi olarak 6nermeyi diisiindiikleri bildirildi.

. Dallas Fed Baskani Robert Kaplan, ekim ayindan itibaren aylik varlik alimlarindan agsamali olarak ¢ikmaya yonelik sekiz aylk bir stirecin ardindan Fed'in
gelecek yil faiz oranlarini artirmaya baslamasini beklemeye devam ettigini soyledi.

. Kansas City Fed Bagkani George, delta varyantinin ekonomik gériinime ve istihdama risk olusturmasina ragmen politika yapicilarin varlik alimi azaltimina
bir an 6nce baglamasi gerektigini belirtti.

. St. Louis Fed Baskani Bullard ekonominin blyudigini, daha fazla tesvige gerek olmadigini belirtti. Bullard bu nedenle Fed’in tahvil alimi azaltimina
baslamasi gerektigini ve alimlarin 2022’nin ilk ceyreginde bitirilmesi gerektigini dile getirdi.

Asya

. Japonya hukiimeti, ekonomik degerlendirmesini Ust Uste dordiincl ayda da degistirmeden korudu. Hikimet diin yayinladigi aylik ekonomik raporunda,
"Ekonomi toparlanmaya devam ediyor, ancak koronavirtis pandemisi nedeniyle kosullar siddetli kaldigindan bazi zayifliklar gosteriyor." ifadelerine yer
verdi. Gortiinim hakkinda, agustos raporu, salginin neden oldugu artan asagi yonlu riske dikkat edilmesi gerektigi konusunda uyardi. Hikimet, agirlkh
olarak hizmetler sektori nedeniyle zayif olarak nitelendirdigi tiiketici harcamalari da dahil olmak tizere ekonominin gogu bolimi igin degerlendirmesini
degistirmedi.

. Cin Ticaret Bakanligi, yavaslayan ekonomik toparlanmaya yardimci olmak tizere perakende, konaklama ve catering ve dis ticaret sektérlerinde miicadele
eden sirketler i¢in daha fazla destek 6nlemi yayinlad.

. Japonya’da Tokyo Bélgesi TUFE agustos ayinda eksi %0,4 oldu.

. Cin’de sanayi karlari ocak-temmuz déneminde yillik bazda %16,4 oldu.

Diinyadan
. Diinya Bankasi Grubu, daha fazla galisanin genel merkezine dénmesi planlarini Ocak 2022'ye kadar erteledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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