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Saat Ulke Veri Donem  Beklenti  Onceki
09:00 Almanya Perakende Satislar- Aylik Haziran  0,40%  0,60%
05:00 Almanya Perakende Satislar-filhk Haziran -8,30% 0,40%
10:00  Turkiye Imalat PMI Temmuz 48,1
10:55  Almanya Imalat PMI Temmuz-F 49,2 49,2
11:00 EB Imalat I Temmuz-F 43,6 43,6
11:30  Ingiltere Imalat PHI Temmuz-F 52,2 52,2
12:00 =] igsizlik Dram Haziran 5B0%  B,ED%
16:45 ABD Imalat I Temmuz-F 52,3
17:00  ABD ingaat Harcamalan Haziran  0,30%  -0,10%
17:00 ABD 15M imalat PMI Temmuz 52,1 53
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Hafta sonu Cin’de agiklanan resmiimalat PMI verisi temmuz ayinda 50,2’den 49’a gerileyerek daralma
bolgesine gegerken, bu sabah agiklanan 6zel imalat PMI verisi ise 51,7'den 50,4’e gerilese de biiyime
bolgesinde kalmayi stirdiirdi. Bu sabah Asya piyasalarinda Hong Kong’da saticili, Japonya ve Cin’de
ise pozitif seyirler takip ediliyor. ABD’de spot endeksler gegtigimiz hafta Cuma gtinu alicili kapanislar
gergeklestirdi. Dow Jones %0,97, S&P500 %1,42 ve Nasdaq %1,88 deger kazandi. Bu sabah vadeli
endekslerinde ise saticili seyirler takip ediliyor. Avrupa vadelilerinde de negatif bir goriiniim izliyoruz.

Gegtigimiz hafta Cuma giini ABD’de 6nemli veriler takip edildi. Haziran ayi kisisel gelirler ve
harcamalar verisi piyasa beklentilerinin 0,1 puan lzerinde sirasiyla %0,6 ve %1,1 artis kaydetti. Fed’in
de ekonomik projeksiyonlarinda enflasyon gostergesi olarak yer verdigi kisisel tiiketim harcamalar
fiyat endeksi (PCE), aylik bazda piyasa beklentilerinin 0,1 puan tzerinde %1,0 artarken, yillik bazda
beklentilere paralel %6,8 ylkseldi. Cekirdek PCE ise aylik bazda %0,6 ve yillik bazda %4,8 artti. Gelen
veriler, Fed’in eylul ayi toplantisinda faizlerde 50 baz puan artis yapmasi yoniindeki beklentilerde
onemli bir degisiklige neden olmadi. Fed uUyelerinden Bostic, ABD ekonomisinin bir resesyonda
olmadigini ve mevcut kosullardan birgok insanin zarar gérdigiini dile getirdi. Bu nedenle enflasyonun
¢ozllmesi gerektigini ifade eden Bostic, ekonominin daha istikrarli ve strdirulebilir bir duruma
getirilmesi gerektigini vurguladi. Bostic, Fed’in faizlerle ilgili daha fazla sey yapmasi gerektigini,
alinacak kararlarin ise gelecek aylarda agiklanacak olan veri akigina bagl olacagini ifade etti. Avrupa’da
ise Euro Bolgesinde temmuz ayi 6nci verilerine gore enflasyon aylik bazda %0,1 diisis yoniinde olan
piyasa beklentilerinin aksine %0,1 artti ve yillik artis hiz1 %8,6’dan %8,9’a ytikseldi. Yillik bazda yasanan
yukseliste en yuksek katkinin enerji ve gida grubundan geldigi gorildi. Buglin Avrupa ve ABD’de
temmuz ayi imalat PMI verilerinin final sonuglari agiklanacak. Almanya’da perakende satiglar, Euro
Bolgesinde igsizlik orani verisi takip edilecek. ABD’de ise ingaat harcamalari ile ISM imalat PMI verisi
aciklanacak.

Yurticinde gegtigimiz hafta Cuma giinii TUIK tarafindan agiklanan verilere gére dis ticaret agig1 haziran
ayinda yillik bazda %184,5 artarak 8,2 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Béylece 2022 yilinin ilk 6
ayinda dis ticaret agig1 51,4 milyar dolar seviyesine, haziran ayi itibariyla 12 aylik kimulatif dis ticaret
acig ise 76,4 milyar dolar seviyesine ylkseldi. BIST100 endeksi Cuma glinini %1,93 primle 2.592
puandan tamamladi. Sektorel endeksler igerisinde bankacilik %1,38, sinai %2,25 deger kazandi.
BIST100 endeksinde islem hacmi 32,4 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 17,94 gevresinde hareket
ediyor. 5 yillik CDS primi ise 816,66 seviyesinde bulunuyor. Bugiin yurt icinde temmuz ayi1 imalat PMI
verisi takip edilecek.

Dolar endeksi ve ABD 10 yillik tahvil faizlerindeki gevseme kiymetli metalleri destekliyor. Ons altin

1.7608, giimiis ise 20,108 cevresindeki seyrini korumaya devam ediyor. Brent petrol bu sabah 107,49$
cevresinde hareket ederken, Bitcoin ise 23.500S$ seviyesinde bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

*  EURUSD, asagl yonde 1,0180 altinda 1,0130 destegi 6nem tasiyor. Yukari yénde 1,0280 - 1,0365
direngleri 6ne ¢ikiyor.

+  Ons altin, asagl yonde 1.745$ altinda 1.700$ destegini takip ediyoruz. Yukari yénde ise 1.782$ -
1.800S direngleri 6ne gikiyor.

+  Giimiis, asag yonde 19,50S ve 18,20$ seviyeleri takip edilebilir. Yukari yénde ise 20,45$ - 21,65$
direnglerini izliyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari yénde 18,0000 — 18,3633 direngleri takip edilebilir. Asagl yonde ise MOST
indikatori 17,5618 seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, yukari yonde 2.625 - 2.655 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 2.555 ve 2.495
desteklerini izliyoruz.

¢  GBPUSD, yukari yonde 1,2245 — 1,2300 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,2085 —
1,2010 destekleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. 2022 Haziran ayinda dis ticaret agig1 yillik bazda %184,5 artarak 8,2 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. ihracat yillik bazda %18,7, ithalat ise %39,7 artis
gosterdi. Boylece 2022 yilinin ilk alti ayinda dis ticaret agig1 51,4 milyar dolar seviyesine yiikselmis oldu. Bir dnceki yilin ayni ddnemindeki agik 21,2 milyar
dolar seviyesindeydi. Haziran ayi itibariyla 12 aylik kiimulatif dis ticaret agig1 76,4 milyar dolara yukseldi.

. Hizmet uretici fiyat endeksi (2017=100) 2022 yili Haziran ayinda bir 6nceki aya gére %7,34, bir 6nceki yilin aralik ayina gére %49,08, bir 6nceki yilin ayni
ayina gore %91,27 ve on iki aylik ortalamalara gére %61,85 artis gosterdi.

4 Turizm gelirleri 2022 yilinin 2.¢eyreginde yillik bazda %190,2 artarak 8 milyar 717 milyon 103 bin dolar oldu. Turizm gelirinin (cep telefonu dolagim ve
marina hizmet harcamalari harig) %83,8'i yabanci ziyaretgilerden, %16,2'si ise yurt disinda ikamet eden vatandas ziyaretgilerden elde edildi.

. Petrol Sanayi Dernegi (PETDER) verilerine gore Turkiye'de benzin tiketimi haziran ayinda gegen yilin ayni ayina gore %7,36 dustisle 312.888 metrekiip
ve Ocak-Haziran déneminde gegen yilin ayni donemine gore %27,75 oraninda artigla 1.889.893 metrekip oldu. Ayni dénemde motorin tiketimi yillik
bazda %5,46 azalarak 2.549.292 metrekip ve Ocak-Haziran doneminde %4,32 artarak 14.190.633 metrekip oldu.

. Miistakil Sanayici ve isadamlari Dernegi (MUSIAD) Satinalma Mudiirleri Bilesik Endeksi (SAMEKS), bilesik endeksi temmuz ayinda haziran ayina gére 1,1
puan artarak 54,6 degerine yukseldi. Hizmet Sektéri SAMEKS Endeksi’nin dnceki aya gore 3,8 puan artarak 55,3 seviyesine ylkselmesi bu gelismede
belirleyici oldu. Sanayi Sektorii SAMEKS Endeksi ise 5,2 puan azalarak 52,7 seviyesine geriledi.

. Birlesmis Markalar Dernegi (BMD) Baskani Oncel, turizmin etkisiyle ciro artisinin haziranda da devam ettigini belirtti. Oncel, BMD {iyesi markalarin
cirolarinda gecen seneye gére ortalama %80 artis oldugunu agikladi. Oncel, haziran ayi verilerine gére UFE ve TUFE arasinda 60 puan farkin bulunduguna
isaret ederek, "Firmalar bu maliyetleri 5niimizdeki aylarda bir sekilde fiyatlara yansitmak durumunda kalacak. Kis sezonu trtinlerinde yillik bazda %100’e
varan fiyat artiglari sasirtici olmayacak." degerlendirmesinde bulundu.

. TURK-IS'e gére temmuzda 4 kisilik ailenin yoksulluk siniri 22 bin 280 lira oldu. Arastirmaya gére, bu ay 4 kisilik ailenin saglikli, dengeli ve yeterli
beslenebilmesi i¢in yapmasi gereken gida harcamasi tutarini ifade eden "aglik sinin™ 6 bin 840 lira oldu. Gida ile giyim, konut, ulasim, egitim, saglik ve
benzeri ihtiyaglar igin yapilmasi zorunlu diger harcamalarin toplam tutarina denk gelen "yoksulluk sinin™ ise 22 bin 280 lira olarak hesaplandi. Bekar bir
galisanin "yasama maliyeti" aylik 8 bin 930 lira olarak belirlendi.

4 ISO Bagkani Bahgivan, BDDK’nin TL kredi kisitlamasinin kredilere ulagimi zorlastirdigini, bor¢ 6demek igin doviz alan sirketlere reeskont kullaniminda
istisna getirilmesi gerektigini dile getirdi.

. TCMB Bagkani Kavcioglu, Turkiye'nin 6nemli bir dénemden gegtigini ve kredi kaynaklarinin israfinin oniine gecilmesi gerektigini belirterek, "Bu
kaynaklarin Gretim ve yatirim, istihdam ve ihracat igin harcanmasi gerekiyor. Biz buraya karsi yanlis yapamayiz. Ama burada yanlis yapanlar varsa onlar
da buna artik bir geki diizen verecekler. Ben Merkez Bankasi Bagkani olarak Tirkiye'de tretim ve yatirm yapacak, istihdam yaratacak, ihracati arttiracak
tim firmalarin bu kaynaklardan yararlanmasi igin bana ne diiserse yapmaya hazirim. " dedi. Kavcioglu, verilen tiim kredilerin takipgisi olacaklarini, verilen
kredilerle déviz alinmasina misaade etmeyeceklerini dile getirdi.

. Milli Savunma Bakanhgi, Ukrayna limanlarindan g¢ikacak tahil yiklu ilk geminin Odesa Limani'ndan saat 08.30'da hareket etmesi konusunda mutabik
kalindigini bildirdi.

. BOTAS tarafindan yapilan tarife degisikligine gore elektrik Gretimi igin kullanilan dogalgazin fiyati metrekiip basina 12,5 liradan 13,75 liraya ytikseldi.
Haneler ve sanayiye satilan dogalgazin fiyatinda degisiklik yapiimadi.

. Cumbhurbagkanligi Kabinesi, bugtin Cumhurbaskani Erdogan baskanliginda toplanacak. Kabine toplantisinda ana giindem ekonomi, tahil sevkiyati, Kovid-
19, terérle miicadele olacak.

. Hazine ve Maliye Bakanligi, agustos-ekim déneminde 172,5 milyar liralik i¢ borg servisine karsilik 149,2 milyar liralik i¢ borglanmaya gidecek. Bakanligin
agustos-ekim donemi i borglanma stratejisinde, agustosta 80,9 milyar liralik i¢ borg servisine karsilik 69,2 milyar liralik, eyliilde 29,8 milyar liralik i¢ borg
servisine karsilik 40 milyar liralik, ekimde de 61,8 milyar liralik i¢ borg servisine karsilik 40 i¢ borglanma yapilmasi 6ngoéruliyor. S6z konusu dénemde dig
borglanmaya gidilmeyecek.

Avrupa

. Euro Bolgesinde 6ncli verilere gore yilin 2.¢ceyreginde GSYH geyreklik bazda piyasa beklentilerinin Gzerinde %0,7, yillik bazda %4,0 buyudu.

. Euro Bolgesinde 6nci verilere gore enflasyon %0,1 diisiis yoninde olan piyasa beklentilerinin aksine aylik bazda %0,1 artti ve yillik artig hizi %8,6’dan
%8,9’a ylikseldi. Verinin alt detaylari incelendiginde, yillik bazda enflasyona en yiiksek katkinin enerji ve gida grubundan geldigi géraldi.

. Almanya’da issizlik orani temmuz ayinda bir 6nceki ayin 0,1 puan tizerinde %5,4 oldu.

. Almanya’da ithalat fiyat endeksi haziran ayinda piyasa beklentilerine paralel sekilde aylk bazda %1,0, yillik bazda %29,9 yikseldi.

. Almanya’da 6ncu verilere gore yilin 2.ceyreginde GSYH ceyreklik bazda %0,0 ile degisim gostermezken, yillik bazda %1,4 blyudd. Verinin alt detaylar
incelendiginde, hane halki ve devletin nihai tiiketim harcamalari GSYH’yi desteklerken, net ihracat blyimeyi asagi yonde etkiledi.

. ECB Yonetim Kurulu Uyesi de Guindos, yavas biiyiime ve yiiksek enflasyonun bir kombinasyonu ile karsi karsiya kalinacagini ifade ederken, bankanin
kararlarina yon verecek temel unsurun enflasyonun egilimi olacagini dile getirdi. Guindos, Euro’da yasanan deger kaybinin enflasyonun gelisimi
tzerindeki etkisinin farkinda olduklarini ve gegmis toplantida yapilan tartismada déviz kurunun da dikkate alindigini belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ABD Temsilciler Meclisi, Cin ile daha iyi rekabet edilebilmesi ve (ke iginde ¢ip Gretiminin arttirilmasi amaciyla hazirlanan, sektére 280 milyar dolarhk
yardim 6ngoren yasa tasarisini onayladi. Tasari ABD Bagkani Biden’in onayini aldiktan sonra yasalasacak.

Haziran ayinda kisisel gelirler piyasa beklentilerinin 0,1 puan lzerinde %0,6, kisisel harcamalar ise %1,1 artti. Kisisel tiketim harcamalari fiyat endeksi
(PCE), aylk bazda piyasa beklentilerinin 0,1 puan tizerinde %1,0 artarken, yillik bazda beklentilere paralel %6,8 yikseldi. Cekirdek PCE aylik bazda %0,6,
yillik bazda %4,8 yikseldi.

Fed Guverndrlerinden Waller, Fed'in igsizlik orani tGizerinde fazla bir etki olmaksizin isglici talebini sogutabilecegi yoniindeki iddiasini savundu.

Atlanta Fed Baskani Bostic, ABD ekonomisinin bir resesyonda olmadigini ve mevcut kosullardan birgok insanin zarar gordigun dile getirdi. Bu nedenle
enflasyonun ¢ozllmesi gerektigini ifade eden Bostic, ekonominin daha istikrarli ve surdirilebilir bir duruma getirilmesi gerektigini vurguladi. Bostic,
Fed’in faizlerle ilgili daha fazla sey yapmasi gerektigini ve alinacak kararlarin gelecek aylarda agiklanacak olan veri akisina bagh olacagini ifade etti.
Minneapolis Fed Bagkani Kashkari, Fed’in %2'lik uzun vadeli enflasyon hedefine ulasmak ve talebi diislirmek igin gerekli olani yapmaya kararl oldugunu
soyledi.

Cin Ticaret Bakanlig’'nin verilerine gére dogrudan yabanci yatirimlar Ocak-Haziran doneminde yillik olarak %17,4 artarak 723,31 milyar yuan seviyesine
geldi. Dolar bazinda ise yillik bazda %21,8 artti ve 112,35 milyar dolara ulast.

Goldman Sachs Group Inc., 6nimiizdeki 12 ay iginde Avustralya'da %25 ve Yeni Zelanda'da %30-35 resesyon olasiligi 6ngortrken, keskin bir ABD
gerilemesinin bu olasiliklari %50-60'a ¢ikaracagi konusunda uyardi.

Cin Caixin imalat PMI temmuz ayinda 51,5 olan piyasa beklentilerinin altinda 51,7 seviyesinden 50,4 seviyesine geriledi.

Cin’de temmuz ayinda imalat PMI piyasa beklentilerinin altinda kalarak 50,2’den 49’a gerileyerek daralma bolgesine gegti. Ayni ddnemde hizmet PMI
54,7’den 53,8’e geriledi.

Ust diizey bir Uluslararasi Para Fonu (IMF) yetkilisi, Ukrayna'daki savasin yol actigi gida ve yakit maliyetlerindeki kiiresel artis nedeniyle enflasyonist
baskilarin artmasi nedeniyle birgok Asya merkez bankasinin faiz oranlarini hizla yiikseltmesi gerektigini séyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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