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Bugiiniin Takvimi

Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah Asya piyasalarinda alicili seyirler takip ediliyor. Japonya’da ise bugln piyasalar resmi tatil
nedeniyle kapali. ABD’de spot endeksler, glivercin bir izlenim yaratan Fed’in karari ve Baskan
Powell’in agiklamalari ardindan giini pozitif sekilde tamamladi. Dow Jones %2,81, S&P500 %2,99 ve

Saat ke Veri Dénem Beklenti  Onceki

0500 Almanyz Fabrika Siparisleriillik Mars  0B0% - 290% Nasdaq %3,19 deger kazandi. Bu sabah vadeli endekslerinde karisik seyirler takip ediliyor. Avrupa

10:00 Tirkiye imalat PMI Nisan 45,4 deli dekslerinde d itif bir eérinim izli

1000 Tukive I Nem  s7Ew sesw vadeli endekslerinde de pozitif bir gériinim izliyoruz.

10:00 Torkiye TUFE-Villik Nisan  £7,60%  £1,13%

10:00  Torkiye Cekirdek TUFE-Hillik Nissn  52,80%  48,33% Fed, 3-4 Mayis tarihinde gergeklestirdigi toplanti ardindan piyasa beklentilerine paralel sekilde federal

1000 Torkdye UFE-Aylik Hiz=n o.1% fonlama faizini 50 baz puan artirarak %0,75 — 1,00 araligina ¢ikardi. Yayimlanan karar metninde,

10:00 Torki UFE-"illik N 114,97% . . . . . - .
e e e ekonomik aktivitenin ilk ceyrekte yavaslamis olmasina ragmen, hane halki harcamalarinin ve sabit

11:30 Ingiltere Hizmetler PM| Nisan-F 583 58,3 . = . . R L. o e . R . .

1400 ingitere  Ingiltere MerkezBankasiB0E) FaizKaran Mayis 1,008 0,75% isletme yatirimlarinin giigli kalmayi surdirdiigi ifadesinin eklendigi gorildi. Metinde komitenin,

15:30 ABD Birim Isgiici Maliyeti 122 7,30%  0,30% enflasyon risklerine karsi duyarli oldugu belirtilirken, enflasyonun yiiksek kalmaya devam ettigi ifadesi

15:30 ABD Haftalik issizlik Maas Basvurulan 30-Nis 183 bin 180 bin

yinelendi. Komite, 1 Haziran itibariyla bilangoyu kiigliltmeye baslayacagini ve azaltimin aylk olarak
hazine menkul kiymetlerinde 30 mir S, ipotege dayali menkul kiymetlerde 17,5 mir $ olarak
baslayacagini agiklad!. ilk tig ay ardindan aylik bilango azaltim miktari hazine menkul kiymetlerinde 60
mlr $, ipotege dayali menkul kiymetlerde ise 35 mir$ seviyesine yiikseltilecek. Karar sonrasi basin
konusmasinda Fed Baskani Powell, siirpriz bir agiklama yapmazken, gelecek birkag toplantida 50 baz
puanlik faiz artirminin masada oldugunu ifade etti. Ayrica Powell, 75 baz puan faiz artisinin tartigilan
ya da degerlendirilen bir sey olmadigina agiklamalarinda dikkat gekti. Gelen bu agiklama Fed’in daha
agresif bir sekilde faiz artisi gergeklestirebilecegine dair beklentilerin kirllmasina neden olurken, genel
itibariyla konusmasi ise guvercin bir tonda degerlendirildi. ABD 10 yillik tahvil faizi diin aksam bu
aciklama ardindan %2,9100 seviyesine kadar gerilerken, bu sabah %2,9370 seviyesine ytkseldigi
goruluyor. 10 yillik reel getiriler %0,0539, Dolar endeksi ise 102,64 seviyesinde bulunuyor. Bugln
ingiltere’de hizmetler PMI verisi ve ingiltere Merkez Bankasinin (BoE) faiz karari takip edilecek. Piyasa
beklentisi BoE'nin politika faizini 25 baz puan artirmasi yéniinde bulunuyor. ABD’de ise haftalik igsizlik
maasl basvurulari ve birim isglici maliyeti verisi takip edilecek. Bugiin OPEC+'in teknik toplantisi
piyasanin takibinde olacak.

OPEC+ Teknik Toplantisi

Jzponyz'ds piyasslar resmi tatil nedeniyle kapali olacak.

Yurt iginde TUIK tarafindan agiklanan dis ticaret istatistiklerine gére, dis ticaret agigi 2022 yili Mart
ayinda yillik bazda %75,1 artarak 8,2 mlr $ seviyesinde gerceklesti. Ayni dénemde yillik bazda ihracat
%19,8, ithalat ise %30,7 artig gosterdi. Gegtigimiz hafta Cuma giinli BIST100 endeksi gline pozitif bir
acilis yapmasinin ardindan kazanglarinin bir kismini geri verdi ve giinii %0,09 yatay primle 2.430
puandan tamamladi. Sektorel endeksler igerisinde bankacilik giini %0,56 deger kaybiyla
tamamlarken, sinai %1,07, ulastirma %1,45 deger kazandi. BIST100 endeksinde islem hacmi 34,9
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milyar TL oldu. Dolar/TL bu sabah 14,75 cevresinde islem goriyor. 5 yilik CDS primi ise 625,09
seviyesinde bulunuyor. Bugiin yurt iginde nisan ayi enflasyon verileri takip edilecek.

Piyasalarda gulivercin bir izlenim yaratan Fed karari ve Fed Baskani Powell’in agiklamalari ardindan
kiymetli metaller yeniden yiikselise gecti. Bu sabah ons altin 1.9008, giimis ise 23,10$ tizerinde islem
goriyor. Bitcoin ise 39.700$ cevresinde hareket ediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri
¢ EURUSD, asagida 1,0560 — 1,0460 destek seviyeleri takip edilebilir. Yukari yonli harekette
1,0700 - 1,0760 direngleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukari yénde 1.925S$ - 1.950S direncleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 100 giinlik HO
1.881$ altinda 1.8509 - 1.835$ destekleri 6ne gikiyor.

¢ Giimig, yukari yénde 200 giinliik HO 23,76S ve 24,22$ seviyeleri takip edilebilir. Asagi yonde ise
22,40S ve Bollinger indikatériiniin alt bandi olan 21,92$ seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ Dolar/TL, asagl yonde MOST indikatérii 14,5555 seviyesine isaret ediyor. Bu seviye altinda
gerileme 14,0000 destegine dogru devam edebilir. Yukari yonde ise 14,8858 ve 15,0000
direngleri 6nemini koruyor.

¢ BIST100, yukar yonde 2.476 - 2.510 direngleri takip edilebilir. Asagida 22 gunlik HO 2.414 ve
2.352 destek seviyeleri 6ne gikiyor.

¢  GBPUSD, yukariyonde 1,2615 ve 1,2700 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,2480 altinda
1,2340 destegi 6ne cikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. 2022 Mart ayinda dis ticaret acigi yillik bazda %75,1 artarak 8,2 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. ihracat yillik bazda %19,8, ithalat ise %30,7
artis gosterdi. Boylece 2022 yilinin ilk g ayinda dis ticaret agig1 26,4 milyar dolar seviyesine ylikselmis oldu. Bir 6nceki yilin ayni donemindeki agik
11,1 milyar dolar seviyesindeydi. Mart ayi itibariyla 12 aylik kiimulatif dis ticaret agig1 61,5 milyar dolara yukseldi.

. Turizm geliri 2022 yili 1.¢eyrekte bir dnceki yilin ayni geyregine gore %122,4 artarak 5 milyar 454 milyon 488 bin dolar oldu.

. Tirkiye'ye gelen yabanci ziyaretgi sayisi mart ayinda yillik bazda %129,7 artti ve ocak-mart déneminde ise yillik bazda %151,03 yikseldi.

. Petrol Sanayi Dernegi (PETDER) verilerine gore Turkiye'de benzin tiiketimi mart ayinda gegen yilin ayni ayina gore % 1,08 artarak 277.040 metrekiip
ve ocak-mart déneminde gegen yilin ayni dénemine gore %28,11 artarak 877.641 metrekip oldu. Motorin tiiketimi martta yillik olarak %6,34
azalarak 2.394.022 metrekip ve ocak-mart doneminde %4,13 artarak 6.655.690 metrekiip oldu.

. Reuters kaynakli habere gére; ispanyol banka Banco Bilbao Vizcaya Argentaria'nin (BBVA) CEO'su Onur Geng, Tiirkiye'de hiperenflasyon
muhasebelestirmesi konusunda Tirk yetkililerle gérigsme yiruttiklerini belirterek, Turkiye birimi Garanti Bankasi'nda ikinci geyrekten itibaren
enflasyon muhasebelestirmesinin "blyuk ihtimalle uygulanacagini" séyledi. Geng, Tirkiye'de enflasyon muhasebelestirmesini uygulanmasi
durumunda bankanin sermayesinin olumlu ancak karin olumsuz etkilenebilecegini sdyledi.

. islami uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu IIRA, Tiirkiye'nin yabanci ve yerel para cinsinden uzun vadeli kredi notlarini BBB-'den BB+'ya
indirdi. IIRA, kredi notlarinin gériintimlerini ise "duragana revize etti.

. iTO verilerine gére, istanbul'da nisanda bir 6nceki aya gére perakende fiyatlar %11,36, toptan fiyatlar ise %5,33 artt1. Yillik bazda artis perakendede
%79,97, toptan fiyatlarda %73,21 oldu.

Avrupa

. Euro Bélgesinde tahmini TUFE nisanda yillik bazda %7,5 gelerek bir énceki aya kiyasla degisiklik gdstermedi. Aylik bazda TUFE %0,6 artti ve gekirdek
TUFE’nin yillik artis hizi %2,9’dan %3,5’e yiikseldi.

¢+ Almanya’da 2022 yili 1.¢eyrek doneminde GSYH geyreklik bazda %0,2, yillik bazda %4,0 buyudu.

. Almanya’da ithal fiyat endeksi martta aylik bazda %5,7, yillik bazda %31,2 ytikseldi.

. ECB Bas Ekonomisti Lane, 10 yildan uzun stredir yapilacak ilk faiz artirrminin ECB igin blyik bir mesele olmadigini sdyledi. Lane, "Hi¢ kimse mevduat
faizinin sonsuza kadar %-0,50'de kalacagini sdylemedi. Burada yanitlanmasi gereken biytik soru ilk faiz artinmindan sonra borglanma maliyetlerinin
ne kadar hizli artiriimasi gerektigi. Hala verilere bagh hareket etmemiz gerekirken faizleri normallestirmenin zamanlamasi ve blyukligu konusunda
ne yapacagimiz énemli" dedi.

. ECB Yénetim Kurulu Uyesi Panetta, ECB’nin varlik alim programinin 3.ceyrekte ne zaman sonlandirilacagina karar verdikten sonra negatif faiz orani
doéngustinin sonlandirilabilecegini belirtti ve 2.ceyrekte ekonomik verileri gormeden 6nce faiz konusunda harekete gegmenin tehlikeli olabilecegini
dile getirdi.

+  Almanya’da perakende satiglar mart ayinda aylk bazda %0,1, yillik bazda %5,4 azaldi.

. Almanya’da igsizlik orani nisanda %5,0 seviyesinde gelerek bir 6nceki aya gore degisiklik géstermedi.

. Euro Bolgesinde tuiketici gliveni nisanda -16,9’dan -22 seviyesine geriledi.

. Euro Bolgesinde UFE mart ayinda aylik bazda %5,3 artti ve yillik artis hizi %31,5’ten %36,8’e yiikseldi.

. Euro Bolgesinde igsizlik orani mart ayinda bir 6nceki aya gore 0,1 puan azaldi ve %6,8 oldu.

. Euro Bolgesinde perakende satislar mart ayinda aylik bazda %0,4 azalirken, yillik bazda %0,8 artti.

ABD

. Chicago imalat PMI endeksi nisanda 62,9’dan 56,4 dlzeyine geriledi.

. Mart ayinda kisisel gelirler piyasa beklentilerinin 0,1 puan Uzerinde %0,5 artarken, bir dnceki aya ait veri ise %0,5ten %0,7’ye revize edildi. Ayni
donemde kisisel harcamalar beklentilerin 0,5 puan lzerinde %1,1 artti ve subat ayina ait veri ise %0,2’den %0,6’ya revize edildi.

. Kisisel tiketim harcamalari fiyat endeksi aylik bazda %0,9 ile beklentilere paralel artarken, yillik bazda beklentilerin 0,1 puan altinda %6,6 ylkseldi.
Cekirdek kisisel tiketim harcamalari fiyat endeksi ise aylik bazda %0,3, yillik bazda %5,2 artti. Reel kisisel harcamalar ise aylik bazda %0,2 artti ve
subat ayina ait veri eksi %0,4’ten %0,1’e revize edildi.

. Final verilere gére Michigan tiiketici giiven endeksi nisanda 65,7 seviyesinden 65,2 seviyesine revize edildi. Michigan Universitesi 12 ay vadeli
enflasyon beklentisi %5,4, uzun vadeli enflasyon beklentisi ise %3,0 olarak degisiklik géstermedi.

. ISM imalat PMI nisanda 57,1’den 55,4’e geriledi.

. Fabrika siparisleri mart ayinda aylik bazda %2,2 artti ve ulastirma harig fabrika siparisleri ise %2,5 yukseldi.

. JOLTS yeni is acilislart mart ayinda 11,549 milyon oldu. Bir 6nceki ay 11,344 milyon olarak agiklanmisti.

. ADP 6zel sektor istihdami nisanda piyasa beklentilerinin altinda 247 bin olarak agiklandi. Verinin detaylari incelendiginde sanayi sektoriinde 46 bin,
hizmet sektdriinde 202 bin kisilik artis goézlendi. Hizmet sektori alt detaylarinda ise 77 bin kisilik eglence ve konaklamada, 50 bin kisilik isletme, 48
bin kisilik egitim&saglik hizmetlerinde artis olurken, bilisimde 2 bin kisilik azalis dikkat ¢ekti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Goldman Sachs ekonomistleri, Fed Bagkani Powell'in basin toplantisindaki agiklamasi sonrasinda FOMC’nin haziran ve temmuz toplantilarinda
50'ser baz puanlik faiz artirimlari yapmasini bekliyor. Ekonomistler, eyliilde 25 baz puanlik bir artirim olacagini éngoriyorlar.

Fed Faiz Kararini Agikladi

4 Fed piyasa beklentilerine paralel sekilde federal fonlama faizini 50 baz puan artirarak %0,75 — 1,00 araligina ¢ikardi. Karar metninde,

. Ekonomik aktivitenin ilk geyrekte yavaglamis olmasina ragmen, hane halki harcamalarinin ve sabit isletme yatirimlarinin giigli kalmayi
surdirdaga,

. Cin’de Kovid-19 vakalari nedeniyle alinan karantina uygulamalarinin tedarik zincirindeki sorunlari daha da derinlestirmesinin muhtemel
oldugu ve Komitenin enflasyon risklerine karsi duyarl oldugu,

. Pandemi, ylksek enerji fiyatlar ve genis tabanl fiyat baskilari nedeniyle arz ve talep dengesizliklerinin oldugu ve buna bagli olarak
enflasyonun yiiksek kalmaya devam ettigi aktarildi.

. Komite, 1 Haziran itibariyla bilangoyu kigiltmeye aylik olarak hazine menkul kiymetlerinde 30 milyar S, ipotege dayali menkul
kiymetlerinde ise 17,5 milyar $ olacak sekilde baslayacaklarini duyurdu. Komite, ilk ti¢ ay ardindan, aylik azaltim miktarinin hazine
menkul kiymetlerinde 60 milyar S, ipotege dayali menkul kiymetlerde ise 30 milyar $ yiikseltilecegini agikladi.

. Fed Baskani Powell karar sonrasi agiklamalarinda enflasyonun ¢ok yiiksek olduguna vurgu yaparken, lcret-fiyat sarmalari gormediklerini dile getirdi.
Powell, gelecek birka¢ toplantida 50 baz puanlik faiz artiriminin masada oldugunu fakat 75 baz puanlik faiz artiginin aktif bir seklide
degerlendirilmedigini belirtti. Powell, faiz oranlari arttikga talebin yavaglayacagini, isletmelerin biraz daha az yatirnm yapacaklarini ve bunun da
tuketicileri biraz daha az harcamaya itecegine dile getirdi.

Asya
. Cin Caixin hizmet PMI nisanda 42 seviyesinden 36,2 seviyesine geriledi.

Rusya
. Rusya Merkez Bankasi gosterge olarak kullanilan haftalik repo ihalesi faiz oranini 300 baz puan indirerek %17,0’den %14,0 seviyesine gekti. Rusya
Merkez Bankasi Bagkani Nabiullina karar sonrasi agiklamalarinda, ruble kurunu etkileyen faktérlerin 6nemli oranda degistigini, cari sermaye kontrol
tedbirleri ile birlikte ruble kurunda dalgalanmanin devam etmesi gerektigini ifade etti. Bagkan, enflasyonun yil sonunda tepe yapacagini sdyledi.
. Avrupa Birligi Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, Rusya’ya uygulanacak 6'nci yaptirim paketini agiklayarak, Rusya’dan ham petrol aliminin 6
ay iginde durdurulacagini séyledi. Rusya'nin en buyiik bankasi olan Sberbank'in SWIFT sisteminden gikarilacagini ifade eden Von der Leyen, devlete
ait 3 buyulk Rus televizyon kanalina yayin yasagi getirilecegini agikladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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