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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah Asya piyasalarinda Cin haricinde alicili seyirler takip ediyoruz. Din Avrupa’da piyasalar
kanigik kapaniglar yaparken, bu sabah vadeli endekslerinde ise alicili seyirler izleniyor. ABD

Saat Ulke Veri Danem Beklenti Onceki
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1300 ingihere 808 Basken Eailey Kanusmas: reel getirileri ise %0,5171 seviyesinde bulunuyor. Avrupa cephesinde ise Euro Bélgesinde agiklanan
1430 Torkiye TOFE B3zl Reel Efektif Doviz Kuru Haziran 55,62 Uiretici fiyat endeksi mayis ayinda piyasa beklentilerinin altinda aylik bazda %0,7 artti ve yillik artis hizi
17:00  ABD Fabrika Siparigleri Mayis  050%  0,20% %37,2'den %36,3’e geriledi. Euro Bolgesinde Sentix yatirimci giveni temmuz ayinda -20 olan
oo sep DayaniliMial Siparisteri Manef 070k 070% beklentilerin altinda -26,4 olarak gerceklesti. Gelen bu veri 2020 yili Mayis ayindan bu yana en diisiik
17:00 ABD Ulagim Harig Dayanikl Mal Siparigleri  Mayis-F 0,70%

sine Sve 101 vadel vl ihal s doenleyeces, seviyesine isaret etti. ECB Uyelerinden Muller, temmuz ayinda faiz oranlarinin 25 baz puan, eyldl
Hazine 10 yil vadall kira sertifikasi ihalasi dizenleyecek ayinda 50 baz puan artmasini bekledigini dile getirirken, stagflasyonun muhtemel bir senaryo
olmadigini belirtti. ECB’nin 21 Temmuz tarihinde gerceklestirilecek toplantisi igin Uyeler 25 baz puan
faiz artinmini destekleyici agiklamalarda bulunurken, bazi tyeler 50 baz puanlk artiriminin da
tartismaya acik oldugunu ifade etmekteler. Toplanti glini yaklasirken tyelerden gelen bu agiklamalar
EURUSD paritesinde 6nemli bir harekete neden olmazken, bu sabah paritenin 1,0440 gevresinde
hareket ettigi goriliyor. Buglin Avrupa’da haziran ayi hizmet PMI verilerinin final sonuglar takip
edilecek. Ayrica ingiltere Merkez Bankasi finansal istikrar raporunu agiklayacak olup, rapor sonrasinda
Bagkan Bailey’in konusmasi piyasalarin odaginda olacak. ABD’de ise dayanikh tiketim mal siparisleri
verisinin mayis ayi final sonuglari agiklanacak.

Diin yurt icinde agiklanan verilere gére haziran ayinda TUFE aylik bazda piyasa beklentilerinin altinda
%4,95 artti ve yillik artis hizi %73,50’den %78,62’ye yiikseldi. Ana harcama gruplarinda aylk ve yillik
bazda en yiiksek artis ulastirma grubunda gériildii. UFE ise aylik bazda %6,77 artti ve yillik artis hizi ise
%138,31’e yukseldi. BIST100 endeksi diin giine alicili bir agilis yapmasi ardindan giiniin geri kalaninda
kazanglarini koruyamadi ve gini %1,55 asagida 2.406 puandan tamamladi. Sektérel endeksler
icerisinde ulastirma %3,01, bankacilik %2,74, sinai %1,79 deger kaybetti. Dolar/TL bu sabah 16,83
cevresinde islem goriyor. 5 yillik CDS primi ise 834,6 seviyesinde bulunuyor. Bugiin yurt iginde
TCMB'nin aylik fiyat gelismeleri raporu ve reel efektif doviz kuru verisi takip edilecek. Ayrica Hazine 5
FX Market ile ve 10 yil vadeli tahvil ile 10 yil vadeli kira sertifikasi ihalesi diizenleyecek.

cok avantajll Bu sabah ons altin 1.8108, ons giimis ise 20$ izerinde tutunmaya ¢alisiyor. Bitcoin’de zayif teknik
kurlarla dijiZ, gériniim devam ederken, bu sabah 20.000S (zerinde kalmaya calistigini gériiyoruz. Brent petrol ise

altin, QUITIU.S ve 121$ cevresinde seyrediyor.
platin alim
satum islemleri

Finansal Market'te! +  EURUSD, asagi yonde 1,0410 — 1,0360 destekleri takip edilebilir. Yukari yénde ise 1,0490 - 1,0580
direngleri 6ne ¢ikiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

. 3

¢ Ons altin, asagi ydnde 1.795S$ altinda 1.780 destegini takip ediyoruz. Yukari yénde ise 1.820S ve
200 giinliik HO 1.846S direngleri 6ne cikiyor.

*  Giimis, asagi ydnde 19,81S ve 19,40S seviyeleri takip edilebilir. Yukari ydnde ise 20,50S ve 21,0$
direnglerini izliyoruz.

&2 AppGallery

¢ Dolar/TL, yukari yonde MOST indikatérii 17,0333 ve 17,4405 direngleri takip edilebilir. Asagi
yonde ise 16,4500 ve 16,0000 desteklerini izliyoruz.

Nazh Dilcu Dag ¢ BIST100, 2.400 seviyesinin altinda 2.367 - 2.307 destekleri 6ne ¢ikiyor. Yukari yonde ise 2.454 -

dilcu.dag@fibabanka.com.tr 2.487 direngleri takip edilebilir.

Aylin Cevizci Akgan ¢ GBPUSD, yukariyonde 1,2180 - 1,2220 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,1977 -1,1910

destekleri 6ne gikiyor.
aylin.cevizci@fibabanka.com.tr s

Nazlican $ahan Savur
nazlican.sahansavur@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Tuketici fiyat endeksi haziran ayinda piyasa beklentilerinin (aylik %5,62) altinda aylk bazda %4,95 artig gosterdi. Boylece yillik artig hizi %73,50’den
%78,62'ye yukselmis oldu. Cekirdek enflasyon gostergelerinden C endeksi (eneriji, gida ve alkolsuz icecekler, alkolll igkiler ile titlin Griinleri ve altin harig
TUFE) aylik %3,34 artis gosterdi ve yillik bazda artis hizi %57,26'ya yiikseldi. B endeksi ise (islenmemis gida iriinleri, eneriji, alkollii icecekler ve tiitiin ile
altin harig TUFE) aylik bazda %4,20 artis gosterdi ve yillik artis hizi %64,42’ye yiikseldi.

. Yurt igi Giretici fiyat endeksi (Yi — UFE) ise haziran ayinda %6,77 artti ve yillik artis hizi %132,16’'dan %138,31’e yiikseldi. Bdylece iretici fiyatlarindaki yillik
artis hizi rekor kirmaya devam ederek 2003 bazli endeks tarihinin en yliksek seviyesinde gergeklesti. Ana sanayi gruplari yillik bazda incelendiginde; eneriji
mallarinda %317,87, ara mallarinda %126,06, dayaniksiz tiiketim mallarinda %111,81, dayanikh tiketim mallarinda %85,98 ve sermaye mallarinda
%85,65 artis gergeklesti.

. Disisleri Bakani Gavusoglu, Turkiye'nin F-16 talebine iliskin olarak, ABD Kongresinde yer alan birkag¢ senatoriin bu talebe karsi ¢iktigini, bu talep igin su
anda olumsuz bir tablo gérmediklerini dile getirdi.

. Hazine ve Maliye Bakanligl, ihalelerde toplam 7 milyar 673.5 milyon TL borglandi. ihaleler 6ncesinde kamu kuruluslarina ve piyasa yapicilarina yapilan 11
milyar 750 milyon TL net rot satiglarla birlikte toplam satig tutari 19 milyar 423.5 milyon TL 'ye ulasti.

. Hazine ve Maliye Bakani Nebati, finans piyasalarinda istikrari artirmaya yonelik atilan adimlara ragmen, basta enerji ve tarim trtnleri olmak tizere kiresel
emtia fiyatlarindaki ylksek artislarin devam etmesinin, %4,95 seviyesinde gelen haziran ayi enflasyonunda etkili oldugunu dile getirdi. Nebati, fiyat
artiglari karsisinda alinan ve alinacak olan gesitli nlemlerin yani sira galisanlarin ve emeklilerin alim giictiniin desteklenmesi amaciyla gerekli 6nlemler
alindigini belirtti. Nebati, 6nimizdeki dénemde para ve maliye politikalarinin giigli esglidimntn yani sira mal ve hizmet piyasalarindaki rekabet ve
verimliligi artiracak yapisal politikalari hayata gegcirerek fiyat artiglarinin distirilmesinin hedeflendigini ifade etti.

. TCMB'nin Nisan 2022 dénemine ait Finansal Kesim Digindaki Firmalarin Doviz Varlik ve Yuktmliltkleri Tablosu degerlendirildiginde; Mart 2022 verilerine
gore varliklar 349 milyon ABD dolari artarken, yukiimliliikler 5.897 milyon ABD dolari azalmistir. Net D6viz Pozisyonu Agigl ise 105.042 milyon ABD dolari
olarak gergeklesmis ve Mart 2022 dénemine gére 6.246 milyon ABD dolari azalmistir.

4 Calisma ve Sosyal Glivenlik Bakani Vedat Bilgin, "Enflasyon, tahminlerimizi zorlayarak yliksek ¢ikti. Bu kadar artis beklemiyorduk. Bunda enerji sektoriiniin
etkisi fazla." dedi.

. JP Morgan, haziran ayi enflasyon rakamlarinin ardindan Turkiye igin 2022 ve 2023 yil sonu enflasyon tahminlerini yukari yonli revize etti. JP Morgan,
2022 yil sonu igin TUFE beklentisini %49,5'ten %63,1'e ¢ikardi. 2023 yil sonu i¢in TUFE tahminini de %19,0'dan %22,5'e yiikseltti.

. TCMB, Turk lirasi islemleri ve Déviz piyasalari uygulama talimatlari degisiklikleri hakkinda bankalara yazi génderdi. Yazida, 22 Temmuz'dan itibaren
Tiketici Fiyat Endeksi'ne (TUFE) endeksli kiymetlerin iskonto oraninin %30'dan %50'ye artirilmasina ve swap islemleri i¢in uygulanan teminat blokajinin
minimum %50'sinin Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DiBS) sepetinden olusmasina karar verdigini acikladi. Ayrica yazida gelecek dénemde 2022 yili Para
ve Kur Politikasi metni ile Liralasma Stratejisi cergevesinde Tirk lirasi cinsi varliklarin teminat sistemindeki agirliklarinin degerlendiriimeye devam
edilecegi vurgulandi.

Avrupa

. ECB Yénetim Kurulu Uyesi Muller, faiz oranlarinin temmuz ayinda 25 baz puan, eyliil ayinda da 50 baz puan artmasini bekledigini dile getirdi. Muller,
stagflasyonun muhtemel bir senaryo olmadigini belirtti.

. Deutsche Bank, ECB’nin faiz oranlarini 6nceden agiklanandan daha hizli bir sekilde artirmasini istediklerini degerlendirirken, enflasyonun gelecek yil
kuresel resesyon riskini artirdigini agikladi.

. Basinda Bundesbank Baskani Nagel’in, 15 Haziran tarihinde gergeklestirilen ECB acil toplantisinda getiri farkliliklarindaki ayrismayla miicadele kararina
karsi giktigi bilgisi yer aldi.

. ECB, para politikasini iklim degisikligi hedefleriyle uyumlu hale getirmek i¢in kurumsal tahvil alimlarinda yesil sirketleri desteklemeye yonelik ilave adimlar
atilacagini duyurdu. Bankanin 344 milyar Euro degerindeki kurumsal tahvil portfoyinin daha yesil sirketleri desteklemek icin kademeli olarak
yenileceginin belirtildigi agiklamada, bankanin tahvil yatirim kararlarini verirken sirketlerin gegmis performanslarina, karbon emisyonu azaltiimasi
hedeflerine ve kamuya agiklanan verilere bakilacag ifade edildi.

. Euro Bolgesinde Sentix yatirimci gliveni temmuz ayinda -20 olan beklentilerin altinda -26,4 olarak gergeklesti. Gelen bu veri 2020 yili Mayis ayindan bu
yana en dislk seviyesine isaret etti.

4 Euro Bélgesinde UFE mayis ayinda aylik bazda %0,9 artis yoniinde olan beklentilerin altinda %0,7 artti ve yillik artis hiz1 %37,2’den %36,3’e geriledi.

. Almanya’da dis ticaret dengesi mayis ayinda 1 milyar Euro agik verdi. Bir 6nceki ay dis ticaret dengesi 3,1 milyar dolar fazla vermisti. Ayni dénemde ayhk
bazda ihracat %0,5 azalirken, ithalat ise beklentilerin Gzerinde %2,7 yikseldi.

ABD
. ABD eski Hazine Bakani Summers, tahmin ettigi resesyonun 2022'de daha erken baslamasi riskinin arttigini ve bunun sonucunda enflasyonun
dusebilecegini sdyledi. Summers, "2022 resesyonunun riskleri, alti ya da dokuz hafta énce degerlendirdigimden ¢ok daha yiiksek. Ekonomi dntiimizdeki
altiila dokuz ay i¢inde durgunluga girerse, muhtemelen enflasyonist baskilarda bir azalma gorilecektir" dedi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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JP Morgan Ekonomistleri, 6zellikle tiiketici harcamalarindaki yavaslamayi yansitan veriler sonrasinda ABD’nin yilin 2.¢eyrek dénemi igin GSYH biylime
tahminini %2,5’ten %2,1’e dusurda.
JP Morgan Bas Ekonomisti Feroli, tahminlerinin bir resesyona tehlikeli bigimde yaklastigini fakat isverenlerin, yumusak inis doneminde bile isgileri isten

cikarmak konusunda isteksiz olabilecegini dustindiiklerini bunun da ekonomide genisleme beklentilerinin devam etmesine neden oldugunu belirtti.
Goldman Sachs Asset Management'in kiiresel sabit gelirli makro stratejisti Gill, parasal sikilastirmanin devam etmesinin muhtemel oldugunu ve "teknik"
bir durgunluk olabilecegini soyledi. Gill, "Yatirrm ortamini ve sabit gelirli sektorlerdeki firsatlari disiindigiinizde gergekten 6nemli olan sey, bu
durgunlugun 6zelliklerinin buyUkItga ve tird" dedi.

Societe Generale stratejisti Kabra, Fed’in her zamankinden daha agresif davranmasi gerektigini belirterek, enflasyonun kontrolden giktiginin altini gizdi.
Kabra, “Kiresel dongldeki isaretlere bakildiginda ABD’de tiiketiciler enflasyonla miicadele ediyor. Musteri hassasiyeti 2008’deki seviyelerinden bile
distk. Tim bunlar bizi piyasanin tipik bir resesyonu fiyatlayacagi disiincesine itiyor. Ekonomik dongiiniin bir pargasi olan resesyon ihtiyacimiz olan sey
ve enflasyonun sonlanacagina dair saglikli bir isaret. Ancak resesyondan gikacagiz” dedi.

Cin’de Caixin hizmet PMI haziran ayinda 49,6 olan piyasa beklentilerinin Gzerinde 54,5 seviyesinde gerceklesti. Bir 6nceki ay 41,4 seviyesindeydi.
Avustralya Merkez Bankasi politika faizini 50 baz puan artisla %1,35’e yikseltti. Banka, parasal kosullarda normallesme siirecinde ek adimlar bekledigini
agiklarken, enflasyonun zaman iginde hedefine geri donmesini saglamak igin ne gerekiyorsa yapmayi taahhit ettiklerini ifade etti.

Final verilere gére, Japonya Jibun Bank hizmet PMI haziranda 54,2’den 54’e revize edildi. (Onceki ay: 52,6)

Mohamed El-Erian, sermayenin daha pahali ve elde edilmesinin zorlastigina dair isaretler nedeniyle likiditenin potansiyel olarak buharlagmasinin kiiresel
piyasalar ve ekonomiler igin bliyik bir risk oldugunu séyledi. El-Erian, "Gergekten endiselendigim tek risk likidite riski. Piyasalarin finansmanin disinda
kaldigini gormeye basliyoruz. Haziran ayinda ihrag cok diistikti. Sirketler ya isteksizdi ya da kendilerini yeniden finanse edemiyorlardi" dedi.

Nomura Holdings birgok biiyiik ekonominin siki para politikalari ve artan yasam maliyetleri nedeniyle gelecek 12 aylik dénemde Euro Bélgesi, ingiltere,
ABD Japonya, Gliney Kore, Avustralya ve Kanada'nin resesyona girecegi tahmininde bulundu.

Bank for International Settlements (BIS) Bagkani Carstens agir soklar altinda kalan diinya ekonomisinin gliglii ekonomik toparlanma gosteren bir Cin'e
ihtiya¢ duydugunu soyledi. Carstens, "Benzeri gériilmemis faktorlerin bir araya gelmesi kiresel enflasyonda bir sigrama Uretti, ancak enflasyonda diger
tlkelerde goriilen sigrama Cin MB'nin para politikasini yapici sekilde ayarlamasi nedeniyle Cin'de gorilmedi" tespitinde bulunurken, kiresel ekonominin
yeni bir yiksek enflasyon dénemine girmesi riski bulundugunu vurgulayarak merkez bankalarini disiik ve istikrarli enflasyonu yeniden tesis etmeye
¢agirdi. Merkez bankalarindan enflasyonu asagi ¢cekerken ekonomik aktivitenin alacagi hasari minimize etmelerini ve finansal istikrari korumalarini da
isteyen Carstens, "Siki para politikasi enflasyon dinamiklerini kontrol altina almak igin zaruri" diye konustu

JP Morgan, ABD ve mittefiklerinin Rus petrol fiyatina sinir getirme yoniindeki gabalarinin sonug vermesi ve Rusya'nin petrol ihracatinin 5 milyon varil
azalmasi halinde petrol fiyatlarinin 380 dolar/varile kadar ¢ikabilecegini 6ngérdu.

israil Merkez Bankasi politika faizini 50 baz puan artisla %1,25'e yiikseltti.

ingiltere Basbakani Johnson, rekor yakit fiyatlarini dengelemek isteyen Suudi Arabistan'i petrol iiretimini artirmaya ¢agirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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