< Fibabanka

14.03.2022
Ginliik Eko Biilten

Bugiiniin Takvimi

Tarih  Saat  Ulke Veri Beklenti  Onceki

14 Mar. 15:30 EB Eurogroup Toplantis

Nazh Dilcu Dag
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

Aylin Cevizci Ak¢an
aylin.cevizci@fibabanka.com.tr

Nazlican $ahan Savur
nazlican.sahansavur@fibabanka.com.tr

FibaFX ile cok avantajl kurlarla

diviz, altin ve qumis alum satum islemlert
Fibabanka Mobil ve Internet Bankacligendal ™

Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Haftanin ilk islem giiniinde Asya piyasalarinda karisik seyirler takip ediyoruz. Japonya pozitif
seyrederken, Cin ve Hong Kong Kovid-19 vaka sayilarindaki hizli artis ve Cin’de bazi kentlerin yeniden
karantinaya alinmasi haberleriyle saticili seyrediyor. Cuma giinii ABD’de Dow Jones %0,69, S&P500
%1,30 ve Nasdaq %2,18 deger kaybetti. Bu sabah ise vadeli endekslerde pozitif bir gériinim takip
ediyoruz. Avrupa vadelileri de benzer sekilde alicili seyrediyor.

Kuresel piyasalarda Rusya & Ukrayna arasindaki savasin yansimalari siirerken, yapilan goriismeler
neticesinde ategkese dair heniiz bir sonug gikmadi. Gegtigimiz hafta cuma glinii Rusya Devlet Bagkani
Putin yaptigl agiklamalarda Ukrayna ile yapilan gorismelerde pozitif gelismelerin oldugunu
belirtirken, bu agiklama tansiyonun bir nebze digsmesine yardimci oldu. Ekonomi cephesinde ise cuma
guni veri takvimi nispeten sakindi. ABD'de takip edilen Michigan tiketici gliven endeksi mart ayinda
59,7 seviyesinde gelerek bir dnceki ayin altinda bir gériinim izledi. Anket sonuglarina gére 12 aylik
enflasyon beklentisi %4,9'dan %5,4'e yikselirken, uzun vadeli enflasyon beklentisi ise %3,0 olarak
sabit kaldi. Bu haftanin en kritik glindemi Fed'in FOMC karari olacak. Medyan tahmin Fed'in federal
fonlama faizini 25 baz puan artirmasi yoniinde bulunuyor. Faiz artirnminin yani sira Fed'in
bulundugumuz slreci baz alarak yapacagl yoénlendirmeler oldukga kritik olacak. Avrupa'da
Almanya'da final verilere gore tuketici fiyatlari aylik bazda %0,9 artarken, yillik artis hizi da %5,1 oldu.
Ayrica AB Liderler Zirvesinde yapilan gériismeler neticesinde ortak tahvil ihracina iliskin de bir gelisme
takip edilmedi. Buglin ABD'de agiklanacak bir veri bulunmuyor. Avrupa'da agiklanacak makro
ekonomik bir veri olmazken, giin igerisinde Eurogroup toplantisi takip edilecek.

Cuma glini agiklanan verilere gore cari denge ocak ayinda 7,1 milyar dolar agik verirken, 12 aylk cari
acik da 20,2 milyar dolar seviyesine yikseldi. Turizm ve tagimacilik gelirlerindeki olumlu gidisat
surerken, dig ticaret agiginin gegen yilin belirgin Gzerinde olmasi cari agik verilmesinde belirleyici oldu.
Oniimiizdeki dénemde 6zellikle Rusya’nin Ukrayna’yi isgali nedeniyle artan riskler 2022 cari agik
beklentilerinde belirgin bozulmaya neden oldu. TCMB’nin piyasa katiimcilari anketinde 2022 yil sonu
enflasyon beklentisi %40,47’ye yiikselirken cari agik beklentisi de 9,5 milyar dolardan 21,2 milyar
dolara yiikseldi. Diger yandan ocak ayinda sanayi tiretimi yillik bazda %7,6 artis gosterirken aylik bazda
%2,4 gerileyerek yilin ilk ayinda tGretimde ivme kaybina isaret etti. Cuma giinti BIST100 endeksi %0,58
deger kazanciyla haftayi 2.053 seviyesinden kapatirken, endekste haftalik deger kazanci %3,2 oldu.
Cuma guini BIST100 endeksinde islem hacmi 37 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Bu sabah Dolar/TL
14,80 gevresinde hareket ediyor. 5 yillik CDS primi 68 seviyesinde bulunuyor. Bugiin yurt igcinde 6nemli
bir veri agiklamasi bulunmuyor.

Cuma gilind Putin'in agiklamalariyla birlikte kiymetli metallerde de satis baskisi izlenirken, bu sabah
ons altinda 1.976S, giimiiste ise 25,695 seviyeleri takip ediliyor. Petrol fiyatlari saticili seyrediyor.
Bitcoin ise 38.500$ cevresinde hareket ediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukarida 1,1000 seviyesi tzerinde 1,1060 — 1,1130 direngleri takip edilebilir. Geri
¢ekilmelerin devaminda ise 1,0845 — 1,0806 destek seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

*  Ons altin, 1.975$ seviyesinin altinda hareketin kalici olmasi halinde asagida 1.950$ - 1.921$
seviyeleri takip edilebilir. Yukarida 2.000$ seviyesinin izerinde 2.020$ — 2.075$ direngleri éne
¢ikiyor.

¢ Giimis, yukarida 26,0$ direnci tizerinde 26,60$ seviyesi dne gikiyor. Asagida 25,20 desteginin
kirlmasi halinde geri ¢cekilmeler 24,30$ destegine dogru devam edebilir.

¢ Dolar/TL, yikselis hareketinin devaminda 15,0000 direnci takip edilebilir. Asagida 14,6514
destek seviyesi altinda 14,0000 seviyesi takip edilebilir.

¢ BIST100, 2.060 ara direnci lzerinde 2.105 seviyesi takip edilebilir. Asagida 2.000 - 1.982
destekleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD, yukarida 1,3080 direnci lizerinde 1,3170 seviyesi 6ne ¢ikiyor. Asagida 1,2900 destegi
one gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TCMB'nin mart ayi piyasa katilimcilari anketinde yil sonu enflasyon beklentisi %40,47’ye yikseldi. 2022 yil sonu cari agik beklentisi 21,2 milyar dolara
yukselirken, 2022 bliyiime beklentisi %3,4 seviyesine geriledi. 2022 yil sonu ABD dolar kuru beklentisi ise 16,68’e yikseldi.

4 Takvim etkisinden arindiriimig sanayi tiretim endeksi 2022 Ocak ayinda yillik bazda %7,6 artarken, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig sanayi Gretimi
aylik bazda %2,4 geriledi.

. Perakende satis hacmi 2022 Ocak ayinda sabit fiyatlarla yillik bazda %7,9 artarken, aylk bazda %1,5 dusls gosterdi. Cari fiyatlarla perakende ciro 2022
Ocak ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %73,9 artarken, aylik bazda %7,0 artis gosterdi.

. 2021 Ocak ayinda 1,78 milyar dolar agik veren 6demeler dengesi, 2022 Ocak ayinda 7,11 milyar dolar acik verdi. Ocak ayinda altin ve enerji harig cari
islemler fazlasi bir 6nceki aya goére 791 milyon dolar azalarak 1,49 milyar dolara geriledi.

. NATO Genel Sekreteri Jens Stoltenberg, Turkiye'nin degerli bir NATO miuttefiki oldugunu belirterek Rusya-Ukrayna savasinin sonlandiriimasi igin
Tirkiye'nin yurattigi diplomatik ¢abalari takdirle karsiladigini séyledi.

. Almanya Bagbakani Scholz, Cumhurbagkani Erdogan ile gériismek igin bugiin Turkiye'ye gelecek.

. Finansal istikrar Komitesi'nin tiglincii toplantisi gergeklestirildi. Toplantida Rusya Federasyonu ile Ukrayna arasindaki gelismelerin finansal sisteme olasi
yansimalarinin detayli sekilde irdelendigi ve finansal istikrarin korunmasi adina yeni politika 6nerilerinin degerlendirildigi kaydedildi.

. Tiirkiye ile ABD arasindaki 100 milyar dolarlik ticaret hacmi hedefi cercevesinde, Cumhurbagkanligi iletisim Baskanligi ile Tiirkiye ihracatgilar Meclisi (TiM)
koordinasyonunda, ABD'de Ticari Diplomasi Etkinlikleri diizenlenecegi agiklandi.

. Almanya merkezli kredi derecelendirme kurulusu Scope Ratings, Turkiye'nin kredi notunu "B"den "B-"ye dusurdi, goriinimu "negatif" olarak birakti.

Avrupa

. ingiltere’de sanayi iiretimi ocak ayinda beklentilerin tizerinde aylik bazda %0,7, yillik bazda ise %2,3 artis gdsterdi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) lyesi Villeroy, Avrupa’da daha fazla enflasyon ve daha fazla ekonomik belirsizlik olacagini sdyleyerek enflasyonist baskilara
karsi hizl bir sikilasmadan ziyade normallesme adimlari attiklarini belirtti. Villeroy para politikasinin oldukga makul kalmaya devam ettigini, dinyadaki
diger merkez bankalarinin enflasyona karsi gok daha sert davrandiklarini sdyledi.

. ECB lyesi Rehn ECB’nin olaganustl tesvikten gikigsini hizlandirma kararinin bir uzlasma karari oldugunu ve bankaya gértiinimin degismesi durumunda
¢ok fazla manevra alani biraktigini séyledi. Rehn, PPK karar metninde yer alan bir slire sonra ifadesinin birkag hafta veya birkag ay anlamina gelebilecegini
ifade etti.

4 ECB Uyesi Kazimir, enflasyonun daha uzun sire hedeflerinin Gzerinde kalma riskinin daha yiiksek oldugunu séylerken ekonomiyi ve mali piyasalardaki
istikrari korumak igin gereken her seyi yapacaklarini belirtti. Kazimir, politika faizinin yukseltilmesinin hemen olmayacagini ancak zamaninin geldigini
soyledi.

. ECB liyesi Centeno, para politikasi dongiisiiniin degistigini ve degisimin kademeli ve dikkatli bir sekilde yapilmasi gerektigini sdyledi. Centeno, Avrupa’da
buylimenin saglamligindan emin olmadiklarinin, Euro Boélgesinde g¢eyreklik buylmenin sifir olmasa bile ¢ok diisiik olmasini bekledigini belirtti. Cekirdek
enflasyonun dig faktorler tarafindan baskilandigini ifade eden Centeno, ticret baskisi gérilmedigini soyledi.

ABD
. Michigan Universitesi tiiketici gliven endeksi mart ayinda beklentilerin altinda kalarak 59,7 seviyesine geriledi. Anket sonuglarina gére 12 aylik enflasyon
beklentisi %4,9'dan %5,4’e yikselirken, 5 yillik enflasyon beklentisi degismeyerek %3,0 seviyesinde kaldi.
. ABD ulusal glivenlik danismani Jake Sullivan pazartesi giinli Cin'in bas diplomati Yang Jiechi ile Roma'da bir araya gelecek.
. ABD Hazine Bakani Yellen, ABD ekonomisinin gui¢lii oldugunu, ancak enflasyonun bir problem olarak ortaya ¢iktigini ve Rusya'nin Ukrayna'ya yonelik
saldirsi igin uygulanan yaptirimlarin ABD'ye de etkileri olacaginin bilincinde olduklarini sdyledi. Enflasyon ile miicadele igin uygulanacak siki bir para
politikasinin resesyona yol acabilecegini belirten Yellen, ancak Fed'in gerekli dengeyi saglama kabiliyetine glivendigini ifade etti.

Diinyadan
. Moody's'den yapilan agiklamada, Rusya'nin Ukrayna'yi "isgali" ve hiikiimet yaptirimlari ile ticari askiya almalar yoluyla artan uluslararasi tepkinin, diinya
gapinda yeni ekonomik ve finansal riskler ile giivenlik riskleri yarattigi aktarildi. Bu gelismelerin mevcut enflasyonist baskilari ve tedarik zinciri
aksamalarini siddetlendirdigine isaret edilen agiklamada, Moody's'in temel makroekonomik varsayimlarini yeniden degerlendirdigi ve gelecek giinlerde
yeni tahminlerin sunulmasinin beklendigi kaydedildi.
. Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii (FAO), Ukrayna'daki savas nedeniyle ortaya cikacak arz agiglyla uluslararasi gida ve yem fiyatlarinin %8 ile %20
arasinda artabilecegini bildirdi.

Rusya
. ABD yonetimi, Rusya'nin Ukrayna'ya yonelik saldirisi nedeniyle Kremlin S6zctisii Dmitriy Peskov'un 3 yakin aile Gyesi, Rus is insani Viktor Vekselberg, VTB
Bank'in yonetim kurulu ve 12 Duma Uyesinin de aralarinda bulundugu ¢ok sayida Rus elitine yaptirim uyguladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. ABD Ticaret Bakanligindan, liks mallarin Rusya ve Belarus'a ihracatina kisitlama getirildi.

. Avrupa Birligi (AB), Rusya'yl en gok gozetilen Ulke statlistinden gikarmaya, uluslararasi finans kuruluslarindaki Gyeligini askiya almaya, tlkeye liks mal
ihracatini durdurmaya, demir-gelik sektoriinden ithalati engellemeye, enerji sektoriine yatirnmlari yasaklamaya ve bazi yetkililere yaptirim uygulamaya
hazirlandigini agikladi.

. ABD Bagskani Joe Biden, Ukrayna'ya saldirilari nedeniyle Rusya ile ticari iligkilerini askiya aldiklarini ve bu llkeden deniz Grinleri, alkol, pirlanta dahil
baglica Grlnlerin ithalatini durdurduklarini agikladi.

. Rusya Maliye Bakani Siluanov, yaptirimlar nedeniyle Rusya'nin 640 milyar dolarlik doviz rezervinin yaklasik 300 milyar dolarlik bdliminin
donduruldugunu soyledi. Siluanov "Bizim Cin ile ortakligimiz hala bize isbirligini devam ettirme ve Bati piyasalarinin kapandigi bir ortamda Cin isbirligimizi
artirma imkani veriyor" ifadelerini kullanirken, "Rusya kamu borg ylktumliltklerini yerine getirecek ve rezervleri serbest birakilana kadar yabancilara
borglarini ruble olarak 6deyecek" agiklamasini yapti.

. Basinda Moskova Borsasi'nin, piyasalardaki islemlere 14-18 Mart'ta da devam edilmeyecegi bilgisi yer aldi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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