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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Cin’de agiklanan verilere gore ulke ekonomisi 2021 yilinda %8,1 blytyerek beklentinin hafif altinda
kaldi. Yillik bazda sanayi tiretimi aralik ayinda %4,3 artis ile beklentilerin Gzerinde kalirken, perakende
satislar ise %1,7 artig ile tahminlerin altinda kaldi. Ayrica Cin Merkez Bankasi orta vadeli faiz oraninda
indirime gitti. Tum bu gelismeler sonrasinda bu sabah Asya piyasalarinda karigik seyirlerin hakim
oldugu goruluyor. Nikkei ve Shanghai endeksi primli seyrederken, Hang Seng saticili islem goriyor.
ABD’de spot endeksler Cuma giinliinii karisik bir tablo ile tamamladi. DJI %0,56 saticili kapanis
yaparken, S&P500 %0,08 ve Nasdaq %0,59 deger kazandi. Bu sabah vadeli endekslerinde saticil
seyirler takip ediliyor. Avrupa vadelilerinde de negatif seyirler izleniyor.

Gegtigimiz hafta Cuma giini ABD’de yogun bir veri takvimi izlendi. Aralik ayini yansitan perakende
satiglar aylik bazda %1,9 disus ile beklentilerin Gizerinde geriledi. Otomotiv hari¢ perakende satiglar
ise %2,3 dusus kaydetti. Sanayi liretimi aylik bazda %0,1 azalirken, kapasite kullanim orani ise %76,5
seviyesinde agiklandi. Son olarak Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi verisi ise ocak ayinda
68,8 ile beklentilerin altinda kaldi. Endekste yasanan disliste Omikron ve Delta varyantina bagli artan
vaka sayilarinin yarattigi endiselerin etkili oldugu degerlendirildi. Michigan Universitesi enflasyon
beklentileri 12 ay vade igin %4,8'den %4,9’a yiikseldi. Uzun vadeli enflasyon beklentisi ise %2,9’dan
%3,1’e ylkseldi. Verilerin yani sira Fed tiyelerinden gelen agiklamalar da 6ne gikarken, New York Fed
Baskani Williams g¢ok guglli isglicti piyasasinin mevcut isaretleri goz 6niine alindiginda Fed’in faizleri
artirmaya baslama kararina yaklastigini belirtti. Uyelerden Daly, Kovid-19’un yiiksek enflasyonun ana
nedeni oldugunu belirterek, Fed’in talebi azaltmak igin faiz oranlarini artirmasi gerektigini ifade etti.
Fed Uyelerinin buylk bir kisminin faiz artinmi konusunda hem fikir oldugu goérilurken, piyasalarda
mart ayi igin faiz artisina yonelik beklentilerin giiglendigi goriliyor. Gelecek hafta FOMC toplantisi
olacak ve bu nedenle hafta igerisinde Fed Uyelerinin agiklamalari olmayacak. Avrupa tarafinda ise ECB
Bagkani Lagarde’in agiklamalari 6ne ¢ikarken, Lagarde enflasyonun orta vadede %2’ye yerlesmesi igin
parasal gevsemeye hala ihtiyag oldugunu belirtti. Buglin ABD’de resmi tatil nedeniyle agiklanacak
o6nemli bir veri olmazken, Avrupa’da da veri glindemi oldukga sakin olacak.

Gegtigimiz hafta Cuma giinl yurt icinde TCMB’nin Piyasa Katimcilari Anketi takip edildi. Ocak ayi
anketine gore, 2022 yil sonu enflasyon tahmini %29,75 olurken, 12 ay sonrasi igin %25,37 olarak
acikland. Yil sonu Dolar/TL kuru beklentisi 16,13 olarak agiklanirken, GSYH biiyiime beklentisi ise %3,7
oldu. BIST100 endeksi Cuma glintini %0,11 hafif primle 2.073 seviyesinden tamamlarken, endekste
islem hacmi 32,9 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 13,55 gevresinde hareket ediyor. 5 yillik CDS primi
558,5 seviyesine yikseldi. Bugtin yurt iginde merkezi yonetim biitce dengesi verisi takip edilecek.

Yeni haftaya 1.817$ seviyesinden baglayan ons altin bu seviye tizerindeki seyrini korumaya calisiyor.
Gumus kritik 23,05 seviyesi lizerinde hareket ediyor. Bitcoin ise 42.750$ seviyesinde ve 200 giinliik
HO altinda kalmay surdirtyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri
¢ EURUSD, yeniden 1,1450 uzerine yikselmesi halinde 100 glnlik HO 1,1502 direnci
hedeflenebilir. Asagi yonde ise 1,1385 altinda 1,1330 destegi 6ne ¢ikiyor.

¢  Ons altin, 1.835$ ana direncinin lzerinde kalici olunmasi halinde yiikselis 1.875$ seviyesine
dogru hizlanabilir. 1.815$ destegi altina gerilemelerde 200 giinlik HO 1.803$ seviyesi takip
edilebilir.

*  Giimiis, 50 giinlik HO 23.13$ iizerinde kapanis gerceklestirmesi halinde 23,40$ ve 24,05
direncleri hedeflenebilir. 23,0$ altinda 22,80S - 22,30$ destekleri 6ne cikiyor.

¢ Dolar/TL, yukari ydnde MOST indikatérinin karsilik geldigi 13,7741 ve lzerinde 14,0000 direnci
takip edilebilir. 13,5000 seviyesinin altinda geri gekilmelerde 13,000 — 12,7379 desteklerini
izliyoruz.

¢ BIST100, yukarida 2.095 - 2.150 direng seviyeleri 6ne gikiyor. Asagida 2.000 seviyesinin altinda
22 glinlik HO 1.973 destegi takip edilebilir.

¢ GBPUSD, 200 giinliik HO 1,3736 seviyesinin tizerinde 1,3835 direnci takip edilebilir. Asagi yonde
1,3640 — 1,3552 destekleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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<. Fibabanka Sinlik Eko Balten

Piyasalarda One Cikan Haberler
Turkiye

. TCMB’nin ocak ayi Piyasa Katilimcilari Anketine gére 2022 yil sonu TUFE beklentisi %29,75 olurken, 12 ay sonrasi igin %25,37 olarak agiklandi. Anket
sonuglarina gére, Dolar/TL kuru beklentisi yil sonu igin 16,13 olurken, yillik cari islemler dengesi beklentisi -7,9 milyar dolar agik yéniinde olustu. Yil sonu
GSYH buyume beklentisi %3,7 olarak agiklandi.

. TCMB verilerine gore, kasim sonu itibariyla, 6zel sektorin yurt disindan sagladigi toplam kredi borcu, 2020 yil sonuna gore 5,2 milyar ABD dolari azalarak
167,8 milyar ABD dolari olmugtur.

. TUIK verilerine gére, Tarim-UFE'de (2015=100), 2021 yili Aralik ayinda bir &nceki aya gére %12,51, bir 6nceki yilin Aralik ayina gére %36,39 ve on iki aylik
ortalamalara gore %23,73 artis gergeklesti.

. TUIK verilerine gore, sanayi, insaat ve ticaret-hizmet sektérleri toplaminda icretli ¢alisan sayisi 2021 Kasim ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére %8,8
artti. Ucretli galisan sayisi bir énceki yilin ayni ayinda 12 milyon 754 bin 93 kisi iken, 2021 yili Kasim ayinda 13 milyon 880 bin 830 kisi oldu.

. TUIK verilerine gére, konut satiglari 2021 yilinda bir 6nceki yila gére %0,5 azalisla 1 milyon 491 bin 856 olarak gergeklesti. Konut satislarinda istanbul 276
bin 223 konut satigi ve %18,5 ile en yiiksek paya sahip oldu.

. Birlesmis Milletler, Tiirkiye ekonomisinin 2022 yilinda %3,7 oraninda buylyecegini 6ngdrdi. 2023 yilinda ise biylime tahminini ise %3,0 olarak duyurdu.

. ABD'deki Halk Bankasi davasinda istinaf mahkemesi bankanin Yiiksek Mahkeme'ye basvuru hakkini kullanabilmesi i¢in federal mahkemedeki yargilama
surecini askiya ald.

Avrupa

. ingiltere Ulusal istatistik Ofisi verilerine gore kasimda ingiltere ekonomisi pandemi éncesindeki biyiikligiini ulasti. Kasim ayinda ingiltere'de GSYH %0,9
blyudu.

. 2020 yilini %4,6 daralma ile tamamlayan Almanya ekonomisi, 2021 yilinda %2,7 biytdu. Veriyi agiklayan kurum tarafindan yapilan agiklamada, Alman
ekonomisinin hala pandemi 6ncesi buytklige ulasmadigini ve 2021 yili GSYH buyukliginin hala 2019 yilinin %2 altinda oldugu ifadelerine yer verdi.

. ingiltere’de sanayi tiretimi kasimda aylik bazda %1,0 artarken, yillik bazda %0,1 artis kaydetti. imalat tiretimi ayni dénemde aylik bazda %1,1 artarken,
yillik bazda %0,4 yukseldi.

. Euro Bolgesi kasim ayi dis ticaret dengesi 1,5 milyar Euro acik verdi. Artan enerji fiyatlari, zayif Euro ve hizla toparlanan global talebinde etkisi ile 2014
yili Ocak ayindan bu yana ilk kez agik verdi. ithalat %32 artig ile tim zamanlarin en yiiksegine ulasirken, ihracat %14,4 geriledi.

. ECB Baskani Lagarde, fiyat istikrarina yonelik baghhgin sarsilmaz oldugunu ifade ederken, orta vadede %2 enflasyon hedefini saglamak icin gerekli
onlemleri alacaklarini dile getirdi. Lagarde, enflasyonun orta vadede %2’ye yerlesmesi icin parasal gevsemeye hala ihtiyag oldugunu belirtti.

ABD

. Perakende satislar aralik ayinda aylik bazda %1,9 azalarak beklentilerin altinda kaldi. Otomotiv hari¢ perakende satiglar aylik bazda %2,3 geriledi. Verinin
detaylarinda online satislarin %8,7 ile en biytk disltst kaydettigi gorulirken, mobilya satiglari %5,5 geriledi. Yemek ve icecek satislari %0,8, benzin
istasyon satislari ise %0,7 geriledi.

. Aralik ayinda ithalat fiyat endeksi aylik bazda %0,2 gerilerken, ihracat fiyat endeksi ise aylik bazda %1,8 diistii. ihracat fiyat endeksi 2020 yil Nisan ayindan
bu yana en fazla dislsu kaydetti.

. Sanayi Uretimi aralik ayinda aylk bazda %0,1 azalirken, yillik bazda %3,7 artt.

. Kapasite kullanim orani aralik ayinda %76,5 diizeyinde gergeklesti. Bir 6nceki ay %76,6 seviyesindeydi.

. Michigan tiiketici giiven endeksi ocak ayinda 68,8 seviyesinde gerceklesti. Michigan Universitesinin hesapladigi 12 aylik enflasyon beklentileri ise
%4,8’den %4,9’a yukselirken, uzun vadeli enflasyon beklentisi ise %3,1’e ylkseldi.

. New York Fed Bagkani Williams, ¢ok gii¢li bir isglicti piyasasinin mevcut isaretleri goz 6niine alindiginda, Fed'in kademeli olarak sifira yakin faiz oranlarini
artirmaya baslama kararina yaklastigini sdyledi.

. Philadelphia Fed Harker, ABD ekonomisinin iyilestigini ve bir yil 6ncesine gore daha iyi durumda oldugunu, ancak bazi isletmeler isci bulmakta zorluk
yasarken hala riskler ve zorluklarla ugrastigini sdyledi.

. San Francisco Fed bagkani Mary Daly, Kovid-19'un asiri yiksek enflasyonun ana nedeni oldugunu ve ABD merkez bankasinin talebi azaltmak igin faiz
oranlarini artirmasi gerektigini ve onu daralan arzla uyumlu hale getirmesi gerektigini sdyledi.

Asya

. Japonya Merkez Bankasi 14 Ocak glinii 70,1 milyar yen ile 1 Ekim 2021 tarihinden sonra ilk kez ETF alimi gergeklestirdi.

. Cin’de sanayi Uretimi aralik ayinda yillik bazda %4,3 artt.

4 Cin’de perakende satislar aralik ayinda yillik bazda %1,7 artarak bir 6nceki ay olan %3,9 seviyesinin altinda kald.

4 Cin’de GSYH 2021 yili 4.ceyrek donemde geyreklik bazda %1,6 buyirken, yillik bazda %4,0 yikseldi. Cin ekonomisi 2021 yilinda ise %8,1 buyudu.

. Cin Merkez Bankasi 2020 Nisan ayindan sonra ilk kez orta vadeli kredi faiz oraninda indirime gitti ve orani %2,9’ten %2,85’e indirdi.

Diinyadan

. Rusya Merkez Bankasi Baskani Nabiullina, diinyanin diisiik enflasyonlu kosullarda yasamaya alistigini belirterek, "Su anda enflasyonda yasananlar kisa
sureli bir etki mi yoksa bir trend degisikligi mi sorusuna isaret ederek, kiiresel enflasyon trendinde dramatik bir degisiklik oldugunu dusiniyorum."
ifadelerini kullandi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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