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Saat  Ulke Veri Dinem Beklenti  Onceki
03:00 ingiltere Perakende Satiglar-Aylik Temmuz  0,20%  0,10%
03:00 ingiltere Perakende Satiglar-Yillik Temmuz 5,80%
03:00 ingiltere  Perakende Sauslar-Arag Yakiti HarigVillik  Temmuz 5,30%
08:00 Almanya UFE-Aylik Temmuz  0,50%  0,60%
09:00 Almanys UFE-illik Temmuz  31,50%  32,70%

11:00 EB Cari Denge Haziran
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altin, gimiis ve
platin alum
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah Asya piyasalarinda karisik seyirler takip ediyoruz. Diin ABD’de spot endeksler giini yatay
alicil sekilde tamamladi. Dow Jones %0,06, S&P500 %0,23 ve Nasdaq %0,21 deger kazandi. Bu sabah
vadeli endeksleri yatay saticili seyrediyor. Avrupa piyasalarinda ise saticili bir goériiniim takip ediliyor.

Diin ABD’de agiklanan haftalik verilere gére 13 Agustos haftasinda issizlik maasi basvurular 2 bin kisi
azalarak 250 bin diizeyinde gergeklesti. 4 haftalik ortalama issizlik maasi bagvurulari ise 246.750 oldu.
Philadelphia Fed imalat endeksi ise agustos ayinda -5,0 olan piyasa beklentilerinin aksine 6,2
diizeyinde agiklandi. Bolgesel olarak imalat sektoriinde istihdamin arttigi kaydedilirken, 6denen ve
alinan fiyat endeksi art arda 4. ayda da dusus kaydetti. Fed tyelerinden Daly, enflasyon konusunda
zafer ilan etmek igin hentiz erken oldugunu ifade ederken, bu yilin sonunda faizin %3’iin biraz Gizerinde
olmasi gerektigini dile getirdi. Bullard, gelecek ay gergeklestirilecek FOMC toplantisinda 75 baz
puanlik faiz artisindan yana oldugunu aktarirken, George, son giinlerde finansal kosullarda yasanan
gevsemenin, faiz artiglarinin hizinin yavaslayacagina dair asiri iyimser bir algiya dayanmis olabilecegini
degerlendirdi. Faiz artinminin baytkligiine yonelik beklenti verilere bagh olarak sekillenmeye devam
ederken, CME Group galismasi Fed’in eylil ayi toplantisinda 50 baz puanlik faiz artirimi igin %59,5’lik
olasiliga isaret ediyor. Euro Bélgesinde final verilere gére temmuz ayinda TUFE aylik bazda %0,1 artti
ve yillik bazda %8,9a yukseldi. ECB Uyelerinden Schnabel, kisa vadede enflasyonun hizlanabilecegini
ve enflasyon goriniminin iyilesmedigini degerlendirirken, Euro Bolgesinde teknik resesyonun
miimkiin olabilecegini dile getirdi. Bugiin ingiltere’de perakende satiglar, Almanya’da UFE ve Euro
Bolgesinde cari denge verileri takip edilecek. ABD’de ise 6nemli veri giindemi bulunmuyor.

TCMB agustos ayl PPK toplantisinda, piyasa beklentilerinin aksine politika faizini 100 baz puan
duslrerek %13 seviyesine gekti. Karar metninde, 3.¢eyrekte 6ncii gostergelerin ekonomik faaliyette
ivme kaybina isaret ettigini belirtirken, mevcut goriinim altinda giincellenen politika faiz dlzeyinin
yeterli oldugunu degerlendirdi. Banka metindeki enflasyon degerlendirmesinde ise bir degisiklik
yapmadi. Karar sonrasi 18,00 TL izerine ¢ikan Dolar/TL kuru bu sabah 18,08 cevresinde seyrediyor.
BIST100 endeksi diin %1,34 deger kazanciyla glinii 3.020 seviyesinden tamamlarken, endeksteki islem
hacmi 87,1 milyar TL’ye yikseldi. 5 yillik CDS primi ise 771,4 seviyesine yiikseldi. Bugiin yurt iginde
6nemli bir veri giindemi bulunmuyor.

Bu sabah ons altin 1.750S, gimis ise 19,35$ cevresinde seyrediyor. Brent petrol ise 95,95
seviyelerinde bulunurken, Bitcoin bu sabah 22.800$ ¢evresinde islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, asagi yonde 1,0000 ve 0,9950 destekleri 6nem tasiyor. Yukari yonde 1,0130 - 1,0200
direngleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, asag yonde 1.745$ altinda 1.715$ destegini takip ediyoruz. Yukari yénde ise 1.785$
ve 1.805$ direngleri éne gikiyor.

¢ Giimiss, yukari yénde 20,85S$ ve 21,505 seviyeleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 18,305 - 16,61$
desteklerini izliyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari yonde 18,3633 — 18,7000 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise MOST
indikatori 17,6770 seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, yukari yonde 3.050 — 3.080 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 2.915 ve 2.837
desteklerini izliyoruz.

¢ GBPUSD, yukariyonde 1,2090 —1,2145 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,1860—-1,1810
destekleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler
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ABD

Ankara Ticaret Odasi (ATO) Baskani Baran, isletmeler igin enflasyon muhasebesinin zorunluluk halini aldigini bildirdi.

ihracat desteklerine yonelik Cumhurbaskani Karari, Resmi Gazete'de yayimlandi. Diizenlemeyle dis ticaret ekosisteminin gereksinimlerine uygun yeni
destek mekanizmalari getirildi. Karar igin tiklayiniz.

TCMB agustos ayi PPK toplantisinda politika faizi olan 1 hafta vadeli repo ihale faiz oranini %14,0 seviyesinden %13,0’e indirdi. TCMB, karar metninde 3.
ceyrekte onci gostergelerin ekonomik faaliyette ivme kaybina isaret ettigini belirtirken, kiiresel bliyimeye yonelik belirsizliklerin ve jeopolitik risklerin
arttigi bir dénemde sanayi Uretiminde yakalanan ivmenin ve istihdamdaki artig trendinin siirdiriilmesi agisindan finansal kosullarin destekleyici olmasinin
O6nem arz ettigini ifade etti. Bu dogrultuda politika faizinin 100 baz puan dusurilmesine karar verilirken, mevcut gériinim altinda giincellenen politika
faiz duzeyinin yeterli oldugunu degerlendirildi.

TCMB haftalik verilerine gére 12 Agustos haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 5 Agustos haftasina kiyasla %2,82 artarak 79 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %136,12 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artigi %135,2’ye yiikseldi.

TCMB'nin giinlik elektrik tiketim verilerine gore hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi ise 14 Agustos itibariyla yillik bazda %1,25 azaldi.
TCMB'nin agikladig haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 12 Agustos ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerine 270 milyon dolar,
DiBS’e ise net 1,3 milyon dolar giris gerceklestirdi. DIBSteki giriglerin 2,5 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket borglanma senetlerine
ise 5,4 milyon dolar girig goriildi. Boylece 12 Agustos haftasinda toplam net giris 276,7 milyon dolar oldu.

TCMB verilerine gore 12 Agustos haftasinda yurt igcinde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 30 milyon dolar artarak 131,9 milyar dolara, tiizel kisilerin
déviz mevduati ise 256 milyon dolar artarak 85,2 milyar dolar seviyesine yikseldi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 286 milyon dolar artarak
217,1 milyar dolar oldu.

Merkez Bankasi'nin rezervleri 12 Agustos ile biten haftada 5,1 milyar dolar artarak 113,7 milyar dolar seviyesine yukseldi. Rezervler iginde; altin rezervleri
309 milyon dolar artarak 41,2 milyar dolar seviyesine, briit doviz rezervleri 4,8 milyar dolar artarak 72,6 milyar dolara ytikseldi.

BDDK tarafindan agiklanan verilere gore 12 Agustos ile biten haftada bankacilik sektoriniin kredi hacmi yillik bazda %68,28 artis gosterdi.

BDDK’nin haftalik verilerine gére KKM hesaplari 12 Agustos haftasinda bir 6nceki haftaya gére 36,8 milyar TL artis ile 1.207 milyar TL’ye ulasti. (Dolar
karsiligi 67,5 milyar $)

Cumhurbagkani Erdogan ile Ukrayna Devlet Bagkani Zelenskiy'nin huzurunda, Ukrayna'nin savas nedeniyle tahrip olan altyapisinin yeniden ingasi amaciyla
anlagsma imzalandi. Anlagmayla iki tilke arasinda Ukrayna'nin yeniden insasi igin bir Gorev Glict olusturulacak. Gorev giicii ile Ukrayna'da yollar, kopriiler,
su ve elektrik altyapisi, hastane ve okul gibi sosyal ve ekonomik 6nemi haiz tesislerin yeniden insasi i¢in calismalar birlikte koordine edilecek.

Norve¢ Merkez Bankasi politika faizini 50 baz puan artisla %1,75’e yiikseltti. Banka, ekonomik goriinimu gevreleyen yiksek 6lgtideki belirsizlikten 6tiru
endiseli oldugunu aktarirken, global biiyimede keskin bir yavaglama riskinin mevcut oldugunu agikladi.

ECB Yonetim Kurulu Uyesi Schnabel, Euro Bélgesinde ekonomik biiyiimenin yavaslayacagini ve teknik resesyonun miimkiin oldugunu ifade etti. Schnabel,
kisa vadede enflasyonun hizlanabilecegini ve enflasyon gériiniminin iyilesmedigini degerlendirdi.

Euro Bélgesinde final verilere gére temmuzda enflasyon aylik bazda %0,1 artti ve yillik bazda %8,9’a yiikseldi. Cekirdek TUFE yillik bazda %4,0 yiikseldi.
Almanya'da enerji krizi nedeniyle artan fiyatlarin 6nlinde gegmek ve vatandaslarin karsi karsiya kaldigi mali yiki azaltmak igin gegici bir siire dogal gaza
uygulanan katma deger vergisi (KDV) oraninin %19'dan %7'ye dislirilecegi agiklandi.

isve¢ Hikiimeti, 2022 yil sonu enflasyon tahminini %6,1’den %7,3’e yiikseltti. Hikiimet, 2022 yil sonu GSYH biiyiime tahmini ise %1,9’dan %2,3’e
yukseltti.

ingiltere Merkez Bankasi (BOE) PPK’nin kurucu iyelerinden olan Buiter, bankay yiikselen enflasyonu dizginlemek igin faiz oranlarini %6'ya yiikseltmek
zorunda kalacagi konusunda uyardi. Buiter, "Banka artan enflasyona yanit verme konusunda ¢ok yavasti ve olmaya da devam ediyor" dedi.

Haftalik verilere gére, issizlik maagi basvurular 13 Agustos haftasinda 2 bin kisi azalarak 250 bin diizeyinde gerceklesti. issizlik maasi bagvurularinin 4
haftalik ortalamasi ise 2.750 kisilik dustsle 246.750 oldu.

Philadelphia Fed imalat endeksi agustos ayinda -5,0 olan beklentilerin aksine -12,3’ten 6,2 seviyesine ylikseldi. Verinin detaylarinda, ¢ogu firmanin
mevcut gériinimde bu ay da bir degisiklik olmadigini degerlendirdigi gériildii. istihdam endeksi ise 5 puan artisla 24,1 oldu. Odenen ve alinan fiyat
endeksi 4.aydir art arda gerilemeye devam etti. Odenen fiyat endeksi 43,6 ile 2020 Aralik ayindan bu yana en diisiik seviyesine geriledi. Anket sonuglari
gelecek 6 aylik donemde blyilime igin ilimli beklentiye isaret ediyor.

San Francisco Fed Baskani Daly, enflasyon konusunda zafer ilan etmek igin hentiz erken oldugunu ifade ederken, gekirdek hizmet enflasyonun hala artigini
dile getirdi. Daly, faizin yil sonunda %3’lin biraz lizerinde olmasi gerektigini ifade ederken, eylil ayinda 50 veya 75 baz puanlik faiz artisinin makul
olabilecegini belirtti. Kiiresel ekonomide yagsanacak yavaglamanin, ABD ekonomisinin bllyiimesini de asagiya ¢ekecegini aktaran Daly, global mali sartlarin
sikilastigini belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. St. Louis Fed Bagkani Bullard, dniimiizdeki ay yapilacak FOMC toplantisinda 75 baz puanlik bir faiz artisindan yana oldugunu séyledi. Bullard, Fed'in

enflasyonu %2 hedefine geri dondirmek igin yaklasik 18 aylik bir stire¢ gérdugiini séyledi.

. Minneapolis Fed Baskani Kashkari, Fed’in muhtemelen bir resesyonu tetikleme pahasina bile olsa “¢ok ¢ok" yiiksek enflasyonu miimkiin olan en kisa
stirede dusurmesi gerektigini dile getirdi.

. Kansas City Fed Baskani George, hisse senedi fiyatlarindaki artis da dahil olmak tzere ABD finansal kosullarindaki son gevsemenin, enflasyonun zirve
yaptigina ve faiz orani artiglarinin hizinin muhtemelen yavaslayacagina dair asiri iyimser bir algiya dayanmis olabilecegini aktardi. George, gelecekteki
faiz artiglarinin hizinin ve nihai seviyesinin bir tartisma konusu olmaya devam ettigini ve durma noktasinin nerede oldugunu bilmek igin enflasyonun
distigline tamamen ikna olmalari gerektigini sdyledi.

Diinyadan
. Morgan Stanley, Hindistan'da en kot makro istikrarsizlik doneminin muhtemelen sona erdigini ve hem tiiketici enflasyonu hem de ticaret agiginin
kademeli de olsa ilmli hale gelmesinin beklendigini bildirdi.
. UBS, petrol fiyatinin yil sonuna kadar 125 dolar/varil seviyesine yiikselmesini beklediklerini agiklarken, siki bir petrol piyasasi tahminlerinin strdtgini
ve pozitif fiyat goriinimiind tahminlerini koruduklarini degerlendirdi.
. Filipinler Merkez Bankasi politika faizini 50 baz puan artisla %3,75’e yikseltti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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