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Bugiiniin Takvimi

saat__ Ulke veri Dénem Beklenti &nceki
10:00 Almanya GfiC Tuketici Guven Anketi Aralk  -398 419
10:00 Almanya GSYH-Geyreksel 3C2-F 0,30%  0,30%
10:00 Almanya GSYH-Yillik 3C2-F 1,10%  1,10%
10:00 Tarkiye TCMB Finansal istikrar Raporu-1i

ABD'de piyasalar resmi tatil nedeniyle erken kapanis yapacak.
Moody's'in Turkiye'nin kredi notu ve gérinuma hakkinda degerlendirme yapmasi bekleniyor.

FX Market ile
cok avantajlt
kurlarla doviz,
altin, gimis ve
platin alim
satum islemleri
Finansal Market'te!
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Cin’de hizla artan Kovid-19 vaka sayilari endise kaynagi olmaya devam ederken, Ulkenin birgok
bolgesinde yeni kisitlamalar ve karantina énlemleri agiklaniyor. Son gelismeler Cin Merkez Bankasinin
basta zorunlu karsiliklar Gzerinden ekonomiyi destekleyici adimlar atmasina yonelik beklentileri
artirmasina ragmen, kisitlamalarin agirlasmasi ekonomide beklenen agilmanin gecikmesi anlamina
geldigi icin risk istahi lizerinde baski kuruyor. Haftanin son islem giiniinde Asya piyasalarinda karisik
bir gériinim takip ediyoruz. ABD’de diin piyasalar tatil nedeniyle kapaliydi ve bugiin de erken kapanig
gerceklestirilecegi igin islem hacimlerinin zayif olmasi beklenebilir. Vadeli endeksleri sabah saatlerine
pozitif seyrediyor. Avrupa vadelilerinde bu sabah yatay saticili bir gériiniim takip ediyoruz.

Diin Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) ekim ayi PPK toplantisinin tutanaklari yayimladi. Tutanaklarda,
liyelerin para politikasinin belirlenmesinde toplanti bazinda ve verilere bagh olan yaklagimin devam
etmesi gerektigi konusunda hem fikir oldugu goruldi. Enflasyonun tahminlerin Gzerinde kalmaya
devam etmesinin belirsizligi ve yukari yonlu riskleri artirdigi belirtilirken, enflasyonla miicadele
konusunda daha fazla adim atilmasi gerektigi gorisi on plana gikti. Ekonomik aktivitede ise teknik bir
durgunlugun temel senaryo oldugu ve bolgede ekonomik goriinimdin eyliil ayi PPK toplantisindan bu
yana kotulestigi belirtildi. ECB Uyelerinden Schnabel din yaptigi agiklamalarinda enflasyonun
miimkiin olan en kisa stirede hedefe dénmesi ve ikincil etkilerin ortaya ¢gikmamasi icin faiz oranlarini
daha da yukseltilmesi gerektigini ve mevcut durumda verilerin faiz artirrm hizini yavasglatmak igin
erken oldugunu gosterdigini belirtti. 200 gtinlik hareketli ortalamasini asarak 1,0400 tizerine yikselen
EURUSD, dolar endeksindeki gerileme ve yapilan agiklamalardan destek alarak bu seviyenin lizerinde
kalmaya devam ediyor. Kiiresel piyasalarda veri akisi agisindan sakin bir giin ile haftayi kapatiyoruz.
ABD’de devam eden tatil nedeniyle veri akisi bulunmazken, Almanya’da GfK tiiketici gliven anketi ve
Uglincu geyrek biyiime verilerinin final sonuglar agiklanacak.

Din yurt iginde TCMB’nin kasim ayi PPK toplantisi takip edildi. TCMB beklentilere ve bir 6nceki
yonlendirmesine paralel olarak politika faizini 150 baz puan indirimle %9,00 seviyesine dustrdi. Karar
metninde mevcut faiz seviyesinin yeterli dizeyde oldugu ve faiz indirim donglsinin
sonlandiriimasina karar verildigi agikladi. TCMB agustos ayinda basladigi faiz indirimleri ile toplamda
500 baz puan faiz indirimi gerceklestirmis oldu. Dolar/TL’nin karara tepkisi sinirli olurken, kur bu sabah
18,61 seviyelerinde bulunuyor. Diin BIST100 endeksi gline hafif alici bir gériinim ile baglamasinin
ardindan dalgali bir seyir izledi ve glinii %0,08 deger kazanciyla 4.858 puandan kapatti. Endekste islem
hacmi 133,7 milyar TL oldu. 5 yillik CDS primi ise 541,3 seviyesinde bulunuyor.

Busabah ons altin 1.755$, ons gimis ise 21,40S cevresinde islem goriyor. Brent petrol 85,65
seviyesinde bulunurken, Bitcoin ise 16.400$ cevresinde seyrine devam ediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,0480 ve 1,0530 direngleri 6ne gikiyor. Asagl yonde ise 1,0350 - 0,0115
destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukarida 1.784$ ve 1.800$ direnglerini takip ediyoruz. Asagi yénde 1.730$ ve 1.680$
destekleri 6ne gikiyor.

¢ Giimis, yukar yénde 22,10$ ve 22,65$ direngleri dne ¢ikiyor. 200 giinlik HO 21,37$ altinda
20,80$ - 19,80$ desteklerini takip ediyoruz

¢ Dolar/TL, yukariyonde 18,7373 direnci takip edilebilir. Asagi yonde ise MOST indikat6rui 18,2499
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, yukari yonde ise 4.900 — 5.000 direngleri 6ne ¢ikiyor. Asagl yonde 4.685 — 4.500
destekleri takip edilebilir.

¢ GBPUSD, yukariyénde 1,2191 —1,2260 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,2025 - 1,1860
destekleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Tiirkiye

. Reel Kesim Gliven Endeksi kasim ayinda, bir 6nceki aya gore 2,4 puan azalarak 97,9 seviyesine geriledi. Mevsimsellikten arindirilmig RKGE ise bir dnceki
aya gore 0,7 puan azalarak 101,3 seviyesinde gergeklesti.

4 imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani kasim ayinda bir énceki aya gére 1,0 puan azalarak %75,9 seviyesine geriledi. Mevsimsellikten arindiriimis KKO ise
bir 6nceki aya gore 0,7 puan azalarak %75,9 seviyesinde gergeklesti.

. Mevsim etkilerinden arindirilmis giiven endeksi kasim ayinda bir 6nceki aya gore; hizmet sektériinde %1,0 azalarak 118,1’e gerilerken, perakende ticaret
sektoriinde %2,1 artarak 121,9a, insaat sektorinde ise %1,2 artigla 91,6’ya yukseldi.

. Kultar ve Turizm Bakani Mehmet Nuri Ersoy, yil sonu tahminlerinin (50 milyon turist, 44 milyar dolar gelir) gergeklesmesi halinde turizm gelirlerinde
2019'un ¢ok Uzerinde bir artis yakalanacagini belirtti.

. TCMB kasim ayi PPK toplantisinda politika faizi olan 1 hafta vadeli repo faizini beklentilere paralel olarak 150 baz puan dustirerek %9,00 seviyesine indirdi.
%9,00 seviyesine indirilen politika faizinin kiresel talebe iliskin artan riskler dikkate alinarak yeterli diizeyde oldugunun degerlendirildigi ve agustos
ayinda baslatilan faiz indirim déngistiniin sonlandiriimasina karar verildigini agiklandi. TCMB, parasal aktarim mekanizmasinin etkinligini destekleyecek
araglarini kararhlkla kullanmaya devam edecegini ve ilave tedbirleri devreye alacagini belirtti. Uygulanacak politikalarin aralik ayinda agiklanacak olan
2023 Y1l Para ve Kur Politikasi metninde kapsamli olarak ilan edilecegi agiklandi.

¢+ TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 18 Kasim ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerine 56,5 milyon dolar
giris yaparken, DiBS'ten ise net 23,6 milyon dolar cikis gerceklestirdi. DiBS'teki cikislarin 20,5 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket
borglanma senetlerinde ise 3,4 milyon dolar giris gorildi. Boylece 18 Kasim haftasinda toplam net giris 36,2 milyon dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 18 Kasim haftasinda yurt icinde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 1,2 milyar dolar azalarak 125 milyar dolara gerilerken, tiizel
kisilerin doviz mevduati ise 1,3 milyar dolar azalarak 85,3 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt ii yerlesiklerin déviz mevduati 2,5 milyar dolar
azalarak 210,4 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 18 Kasim ile biten haftada 5,4 milyar dolar artarak 122,9 milyar dolar seviyesine yiikseldi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 1,9 milyar dolar artarak 42,9 milyar dolar seviyesine gelirken, brit doviz rezervleri 3,4 milyar dolar artarak 80 milyar dolara yiikseldi.

. BDDK’nin haftalik verilerine gére KKM hesaplari 18 Kasim haftasinda bir 6nceki haftaya gére 9,491 milyar TL azalis ile 1.465 milyar TL'ye geriledi. (Dolar
karsihg 79 milyar $)

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 18 Kasim ile biten haftada bankacilik sektoriiniin kredi hacmi yillik bazda %61,93 artis gosterdi.

. TCMB haftalik verilerine gére 18 Kasim haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 11 Kasim haftasina kiyasla %0,22 azalarak 90,7 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %128,2 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %122,1 seviyesine geriledi.

. TCMB'nin giinltik elektrik tiketim verilerine gore hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi ise 20 Kasim itibariyla yillik bazda %7,1 azaldi.

. Garanti BBVA yurt disi borglanma programi kapsaminda uluslararasi piyasalardan sagladigi sendikasyon kredisini 400 milyon dolar ile yeniledi. 367 giin
vadeli 155 milyon dolar ve 238,5 milyon Euro tutarinda iki ayri dilimden olusan sendikasyon kredisi anlagsmasi 13 tlkeden 23 bankanin katiimiyla
imzalandi. Dis ticaretin finansmani ile genel kurumsal amaglarla kullanilacak kredinin toplam maliyeti sirasiyla SOFR +% 4,25 ve Euribor+ %4 olarak
gergeklesti.

. TCMB, TL mevduati dusiik bankalara uygulayacagi komisyon oranlarinda artirima gitti. Basinda yer alan habere gore TL mevduat/katim payi orani
%50’den disik olan bankalarin zorunlu karsiliklarina %8 komisyon uygulanacak. Bu oran bir 6nceki dizenlemede %3 olarak belirlenmisti. TL pay1 %50 ile
60 arasinda olan bankalarin zorunlu karsiliklarindan ise %3 komisyon alinacak. TL mevduat orani %60’in (izerinde olan bankalara ise herhangi bir
komisyon uygulanmayacak. Yeni oranlar 23 Aralik hesaplama tarihinden itibaren uygulanacak. TCMB, bankalarin dovizden TL'ye donislere gore
belirlenen komisyon uygulamasina ise 23 Aralik hesaplama tarihi itibariyla son verme karari aldi.

Avrupa

. isvec Merkez Bankasi piyasa beklentilerine paralel olarak politika faizini 75 baz puan yiikselterek %2,50 seviyesine cekti. Banka, politika faizinin gelecek
yilin basindan itibaren daha da artmasini ve faiz diizeyinin %3'ln biraz asagisinda olmasini bekledigini agikladi.

. Almanya'da Ifo is Ortami Giiven Endeksi, kasim ayinda 84,5’ten 86,3 puana yiikseldi. Ifo Bagkani Clemens Fuest, konuya iliskin degerlendirmesinde,
sirketlerin mevcut duruma iliskin degerlendirmeleri biraz daha az olumlu olsa da gelecek aylara iliskin karamsarligin keskin bir sekilde azaldigini agikladi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uiyelerinden Schnabel, enflasyonun mimkiin olan en kisa siirede orta vadeli hedefe geri donmesini ve ikincil etkilerin ortaya
¢tkmamasini saglamak icin faiz oranlarini muhtemelen daha da kisitlayici bélgeye yiikseltmek gerektigini séyledi. Schnabel heniiz gergek bir ticret/fiyat
sarmali gorulmedigini, ancak Ucretlerin hala enflasyon Uzerinde yukari yonlu baski yapabilecegini belirtti. Para politikasinin verilere baglh kalmasi
gerektigini vurgulayan Schnabel, su ana kadar gelen verilerin, faiz artiglarinin hizini yavaslatacak alanin sinirli oldugunu gosterdigini ifade etti.

. ingiltere Merkez Bankas! (BoE) iiyesi Dave Ramsden, para politikasina iliskin su anki gériisiinin daha da sikilasmaya yénelik oldugunu belirtirken,
ekonomik kosullarin beklentilerinde farkli olarak gelismesi ve enflasyonda kaliciiginin bir endise kaynagi olmamasi halinde politika faizinde indirime
gidilmesini diistinebilecegini agikladi.

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) bas ekonomisti Pill, para politikasi komitesinin devlet tahvillerini satmaya karar verme konusunda biraz ge¢ kalmis
olabilecegini belirtirken, hiikiimetin bankalari vergilendirmek istemesi halinde bunu olabildigince seffaflikla yapmasi gerektigini agiklad.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Makhlouf, ECB’nin aralik ayi toplantisinda alinacak karara yonelik 50 ve 75 baz puan faiz artinmlarindan iki karara da

acik oldugunu belirtti. Onceki seneye gore gerileyen biiyiime tahminlerinin kararda etkili olacagini, fakat ayni zamanda istihdam piyasasinin oldukga siki
olmasinin ve enflasyonun kabul edilemez derecede yiiksek olmasinin da dnemli bir faktor olacagini belirtti.

Avrupa Komisyonu Bagkani Ursula von der Leyen, Rusya'nin Ukrayna'ya yonelik son saldirilarina cevaben birligin yeni bir yaptirnm paketi hazirliginda
oldugunu agiklad.

Almanya Merkez Bankasi Bundesbank, ekonomi resesyona girerken ve yiikselen faiz oranlari ve gok yiliksek eneriji fiyatlariyla miicadele ederken Alman
finansal sistemindeki risklerin arttigini, ancak konut piyasasinda bir diizeltmenin yakin olmadigini belirtti. Banka ylkselen maliyetlerin gelecekte kredi
riskini artiracagina dikkat gekti.

Avrupa Merkez Bankasi ekim ayi PPK toplantisinin tutanaklarini yayimladi. Uyelerin, faiz oranlarinin belirlenmesine yénelik toplanti bazinda bir yaklasima
uygun olarak, para politikasinin verilere bagli olmaya devam etmesi ve 6nceden belirlenmis bir yolu izlememesi gerektigi konusunda genis 6lclide hem
fikir oldugu gorilda. Tutanaklarda, art arda gelen enflasyon verilerinin tahminlerin tzerinde olmasi, artan belirsizlik ve enflasyon goriinimiine yonelik
yukari yonli risklerin devam etmesi, daha fazla 6nlem alinmasini gerektirdigi belirtildi. Ekonomik gériinim dnemli dlgtide kotiilesmis olsa da, ekonomik
aktivitede beklenen zayiflamanin enflasyonu 6nemli 6lgtide sinirlamaya yetmeyecegi ve tek basina enflasyonu 6ngorilen hedefe getirmeyecegi goriisu
on plana gikti. Uyeler, teknik bir durgunlugun temel senaryo ve en olasi sonug haline geldigi savunurken, Euro bélgesi ekonomik faaliyet gériinimiiniin
eylul para politikasi toplantisindan bu yana kétulestigini belirtti.

Japonya hiikiimeti, Kasim ayina iliskin aylik raporunda tilke ekonomisinin genel degerlendirmesini degistirmeden, iiml bir toparlanma kaydettigini ancak
kiresel ekonomik yavaslama ve finansal piyasa dalgalanmalarindan kaynaklanan riskler konusunda temkinli kaldigini belirtti.

Japonya’da gida harig gekirdek enflasyon kasim ayinda yillik bazda beklentilerin tizerinde artis gostererek %3,4 seviyesinden %3,6 seviyesine yukseldi.
Boylece ulkede gekirdek enflasyon Nisan 1982’den bu yana en ylksek seviyede gergeklesti. Gida ve enerji harig gekirdek enflasyon da beklentilerin
tizerinde kalarak yillik bazda %2,5 artis kaydetti.

Uluslararasi Finans Enstittist (1IF), Ukrayna'daki ihtilafin 2024’ kadar uzama riski tagidigindan, diinya ekonomisinin 2009 mali krizinden sonra oldugu gibi
gelecek yil da zayif olacagini séyledi. IIF'e gbre, yavaslamaya savastan en g¢ok etkilenen Avrupa onciliik edecek. Euro bolgesi ekonomisi, tiiketici ve is
guvenindeki keskin dustslerin ardindan %2 kigullecek. IIF'e gore, 6numuzdeki yil kiiresel ekonomi icin en buytk itici glig, Kovid kisitlamalarinin
gevsetilmesinin muhtemel oldugu Cin olacak.

Glney Afrika Merkez Bankasi politika faizini beklentilere paralel olarak 75 baz puan artisla %7,00 seviyesine ylkseltti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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