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Ginliik Eko Biilten

Saat  Ulke Veri Dinem Beklenti Onceki
10:00 Torkiye Toketici Gven Endeksi Nisan 72,5
1200 B TUFE-Yillik Mart-F 7,508  7,50%
1200 B TUFE- Aylik Mart-F 2,508  2,50%
1200 B Cekirdek TOFE-Yillik Mart-F  3,00%  3,00%
14:00  Torkiye TCMB PPK Ozeti Nisan

15:30  ABD Fhiladelphia Fed imalat Endeksi  Misan 20 27,8
15:30  ABD  HaftalikigsizlicMazg Bagvurulan  16-Niz  180bin  185bin
17:00  ABD CB Oncil GostergelerEndeksi  Mart  0,30% 0,303
1700 EB Toketici Gven Endeksi Nisan 20 187
2000 ABD Fed Baskami Fowell Konusmas:

2000 8 ECB Baskani Lagarde K

FX Market ile
cok avantajlt
kurlarla doviz,
altuin, gimus ve
platin alim
satuim islemleri
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah Asya piyasalarinda karisik seyirler takip ediyoruz. ABD’de spot endeksler diin karigik kapanig
gergeklestirdi. Dow Jones %0,71 deger kazanirken, Nasdaq %1,22 deger kaybetti. S&P500 ise giini
%0,06 deger kaybiyla yatay tamamladi. Bu sabah vadeli endekslerinde ise alicili seyirler takip ediyoruz.
Avrupa vadeli endeksleri de pozitif seyrediyor.

Dun ABD’de San Francisco Fed Bagkani Daly, enflasyonun kisa vadede %2 hedefine dénmesinin
muhtemel olmadigini ve Fed’in hizli bir sekilde bu yil icinde nétr faiz seviyelerine ulagmasi gerektigine
inandigini sdyledi. Daly, bir sonraki Fed toplantisinda 50 baz puan artis olabilecegini belirtirken, para
politikasindaki sikilagsmanin ekonomiye olumsuz etkilerinin sinirli olmasini bekledigini paylasti.
Chicago Fed Bagkani Evans, Fed’in yil sonuna kadar faiz oranini %2,25-%2,5'e gikarmasini bekledigini
ve sonrasinda ekonominin durumunu degerlendirerek enflasyonun yiiksek kalmasi durumunda
oranlari daha fazla arttirabilecegini belirtti. Diin %2,97 lizerine ylkselen ABD 10 yillik tahvil bu sabah
%2,87 seviyelerinde seyrediyor. ABD 10 yillik reel getirileri ise eksi %0,08 seviyesinde bulunuyor. Diin
Almanya’da mart ayi Uretici fiyat endeksi aylik bazda beklentilerin tzerinde %4,9 artig gosterirken,
uretici fiyatlarindaki yillik artis %25,9'dan %30,9 seviyesine yilikselmis oldu. Avrupa’da enflasyonist
baskilar glgli kalmaya devam ederken, Avrupa Merkez Bankasi Yonetim Konseyi Uyesi Kazaks,
ECB’nin tahvil alim programini Giglincli geyregin basinda tamamlayabilecegini ve temmuz ayinda faiz
oranlarinin yiikseltilebilecegini sdyledi. Almanya Merkez Bankasi Bagkani Nagel, ECB'nin hedefledigi
%2’lik enflasyon oranina geri donmenin her zamankinden daha zor olabilecegini ve ECB’nin varlik
alimlarinin ikinci ¢eyrek sonunda tamamlanabilecegini ifade etti. Din yapilan agiklamalarla 1,0840
seviyesinin lizerinde yiikselen EURUSD bu sabah da bu seviyelerde bulunuyor. Bugiin Euro Bolgesinde
mart ayi final enflasyon verileri ve nisan ayi tiiketici gliven endeksi agiklanacak. ABD’de ise haftalik
igsizlik maasi bagvurulari ve Philadelphia Fed imalat endeksi takip edilecek. Buglin hem Fed Bagkani
Powell hem de ECB Baskani Lagarde’in yapacagi konusmalar 6nemli olacak.

Yurt iginde, BIST100 endeksi glin iginde karisik bir seyir izlemesinin ardindan giiniin kapanisini %0,27
deger kazanciyla 2.526 seviyesinden yapti. BIST100 endeksinde islem hacmi 44,2 milyar TL seviyesinde
gerceklesti. Dolar/TL bu sabah 14,67 gevresinde islem goriyor. 5 yillik CDS primi ise 586,5 seviyesine
geriledi. Buglin yurt iginde nisan ayi tuketici gliveni ve TCMB’nin nisan ayl PPK toplanti &zeti
aciklanacak.

Bu sabah ons altin 1.9508, ons giimiis ise 25,0$ lzerinde kalmaya galisiyor. Diin 50 giinliik hareketli
ortalamasi 42.153$ seviyesinin iizerine denemeler yapan Bitcoin, kalici olamadi ve bu sabah 41.700S
cevresinde islem gortyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, asagida 1,0760 altinda 1,0720 destegi takip edilebilir. Yukari yonde ise 1,0840 ara
direnci Gizerinde 1,0900 — 1,0960 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, 1.950$ lizerinde tutunabilirse yukari yénli hareket 1.975$ - 2.000$ araligina dogru
devam edebilir. Asagida ise 1.930$ ve 1.906S desteklerini takip ediyoruz.

+  Giimiis, Bollinger indikatériiniin orta bandi ve 22 giinliik HO 25,03$ seviyesinin cevresinde
hareket ediyor. Bu seviye lizerinde 25,405 ve 25,95$ direncleri takip edilebilir. Asagi yénde ise
24,87$ ve 24,13$ destekleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Dolar/TL, asag yonde MOST indikatort 14,5326 seviyesine isaret ediyor. Bu seviye altinda
gerileme 14,0000 destegine dogru devam edebilir. Yukari yonde ise 14,8858 ve 15,0000
direngleri 6nemini koruyor.

¢ BIST100, yukari yonde 2.550 — 2.568 direngleri takip edilebilir. Asagida ise 2.490 ve 2.430
destekleri 6ne gikiyor.

¢  GBPUSD, yukari yonde 1,3109 ve 1,3180 direnglerini takip ediyoruz. Asagida ise 1,2980
seviyesinin altinda 1,2856 destegi 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Tiirkiye

. Yurt digi Giretici fiyat endeksinde (YD-UFE) 2022 yili Mart ayinda bir 6nceki aya gére %7,29, bir dnceki yilin aralik ayina gére %13,39, bir 6nceki yilin
ayni ayina gore %105,82 ve on iki aylik ortalamalara gore %59,47 artis gergeklesti.

. Ziraat Bankasl 352,5 milyon Dolar ve 814 milyon Euro olmak lzere toplamda 1,24 milyar dolar buytkligiinde sendikasyon kredisi temin ederek
gegen yil sagladigi krediyi, parite etkisinden arindiriimis olarak, %100 oraninda yeniledi. 367 giin vadeli kredinin maliyeti Dolar dilim i¢in SOFR+275
baz puan ve Euro dilim igin Euribor+210 baz puan oldu.

. Cumhurbagkani Erdogan yurt disinda yasayan vatandaslarin, Mavi Kart sahiplerinin ve Turkiye’deki bankalarda hesap agtirma sartlarina sahip
yabanci tlke vatandaglarinin yararlanabilecegi 'Yuvam' hesabinin, déviz cinsinden %4 getiri garantisi verdigini sdyledi.

. Hazine ve Maliye Bakanliginin verilerine gére merkezi yonetim briit borg stoku 31 Mart 2022 tarihi itibariyla 3.109,4 milyar TL olarak gergeklesti.
Borg stokunun 1.051,8 milyar TL tutarindaki kismi Tiirk Lirasi cinsi, 2.057,6 milyar TL tutarindaki kismi déviz cinsi borglardan olustu.

. Disisleri Bakani Mevlit Cavusoglu, S-400 ve F-35 krizinde herhangi bir ¢6ziimiin s6z konusu olup olmadigina iliskin, mevcut olumlu yaklagimin devam
etmesi halinde dniimuzdeki sliregte olusabilecegine inandigini sdyledi.

Avrupa

. Almanya’da (retici fiyat endeksi mart ayinda %2,7 olan beklentilerin (izerinde %4,9 artig gosterdi. Uretici fiyatlarinda yillik artis mart ayinda
%25,9'dan %30,9 seviyesine yikselmis oldu.

. Euro Bolgesinde sanayi liretimi subat ayinda aylik bazda %0,7 artarken yillik bazda %2,0 artis kaydetti.

. Avrupa Merkez Bankasi Yonetim Konseyi Uyesi Kazaks, ECB’nin tahvil alm programini tiglincii geyregin basinda tamamlayabilecegini ve temmuz
ayinda faiz oranlarinin yukseltilebilecegini sdyledi.

+  Almanya Disisleri Bakani Baerbock, AlImanya’nin, Rusya'dan petrol ithalatini yil sonuna kadar sona erdirecegini soyledi.

. Bundesbank Baskani Nagel, ECB’nin hedefledigi %2’lik enflasyon oranina geri donmenin her zamankinden daha zor olabilecegini ve mevcut verilerin
ECB’nin tahvil alimlarini yakin zamanda sona erdirmesi gerektigini gosterdigini belirtti. Nagel, varlik alimlarinin ikinci ¢eyrek sonunda
tamamlanabilecegini ifade etti.

ABD

. San Francisco Fed Baskani Mary Daly, enflasyonun bu yil %2'ye diismesinin olasi olmadigini, ancak digsmeye baglamasini bekledigini syledi. Daly,
noétr faiz oranini %2,5 seviyesinde tahmin ettigini vurgulayarak yil sonuna kadar hizli bir sekilde bu orana ulasiimasi gerektigini belirtti. Parasal
gevseme sona erdikten sonra etkilerinin degerlendirilmesi gerektigini sdyleyen Daly, notr faiz seviyelerinin ekonomi tzerinde olumsuz etkisinin
sinirli olmasini bekledigini ifade etti. Daly, Fed’in bir sonraki toplantisinda 50 baz puanlik artis gergeklestirecegine inandigini belirtti.

. Chicago Fed Baskani Charles Evans, Fed’in enflasyonu artiran 6zel faktorlerin gerilemeye baslayip baslamadigini gormek igin beklerken faiz
oranlarini artirmada makul bir sekilde ilerlemesi gerektigini sdyledi. Evans, daha 6nce yaptigl yorumlari yineleyerek, Fed'in politika hedef araligini
yil sonuna kadar %2,25-%2,5'e gikaracagini ve ardindan ekonominin durumunu degerlendirecegini, ancak enflasyonun yiksek kalmasi durumunda
oranlari daha fazla arttirmasi gerekecegi konusundaki durusunu yineledi.

. Fed, Amerikan ekonomisindeki mevcut duruma iliskin degerlendirmelerin yer aldigi "Bej Kitap" raporunun nisan sayisini yayimladi. Bankanin 12
subesinden gelen analizlerle hazirlanan raporda, ekonominin subat ayi ortasindan bu yana "ihmli" hizda blytdugi kaydedildi. Fed, enflasyonist
baskilarin gigli kalmaya devam ettigini, bllyimeye iliskin gérinimin jeopolitik gelismeler ve artan fiyatlarin yarattig belirsizlikle gélgelendigini
bildirdi. Kovid-19 vakalarinin llke genelinde azalmasiyla perakende ve finansal olmayan hizmet firmalari arasindaki tuketici harcamalarinin
hizlandigina isaret edilen raporda, tretim faaliyetinin gogu bolgede genel olarak saglam oldugu ancak tedarik zinciri yigilmalari, is glicii piyasasinin
sikilig ve yiiksek girdi maliyetlerinin firmalarin talebi karsilama kabiliyetleri tzerinde zorluklar olusturmaya devam ettigi aktarildi. Enflasyonist
baskilarin mart ayi basinda yayimlanan son rapordan bu yana gi¢li kalmaya devam ettigine dikkat gekilen raporda, firmalarin hizla artan girdi
maliyetlerini musterilere yansitmaya devam ettigi belirtildi. Raporda, 6zellikle imalat sektoriinde ham madde, nakliye ve isgilik maliyetlerinde biylk
artislar kaydedildigi, bircok bolgede Rusya-Ukrayna savasi ardindan enerji, metaller ve tarimsal emtia fiyatlarinda ani artiglarin bildirildigi,
bazilarinda ise Cin'deki Kovid-19 karantinalarinin tedarik zinciri aksamalarini kétulestirdiginin rapor edildigi aktarildi.

. ABD’de ikinci el konut satiglari mart ayinda beklentilere paralel olarak 5,8 milyona geriledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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