< Fibabanka

Bugiiniin Takvimi

Saat Ulke Veri

Dénem

Beklenti

Onceki

1000 Tarkiye
1000  Tarkiye
1100 Tarkiye
15:00  ingiltere

Konut Satislan
Kanut Satislan- Villik
Bitge Dengesi

16:15 =] ECB Refinansman Faizi
16:15 8 ECB-Marjinal Borg Verme Faiz Orani
16:15 =] ECB-Mevduat Faiz Orani
16:30 ABD New York Fed Sanayi Endeksi
16:30 ABD Perakende Satiglar -Aylik
16:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi
16:30 ABD Haftalik igsizlik Maasi Basvurulan
16:45 =] ECB Bagkani Lagarde'in Konugmasi
17:15 ABD sanayi Uretimi- Aylik

17:15 ABD Kapasite Kullanimi

18:00 ABD Isletme Stoklan

ingiltere Merkez Bankas! (BoE) Faiz Karan

Kasim
Kasim
Kasim
Aralik
Aralik
Aralik
Aralik
Aralik
Kasim
Aralik
10-Ara

Kasim
Kasim
Ekim

3,50%
2,50%
2,75%
2,00%
08
-0,10%
-10,0

0,10%
79,90%
0,40%

102,7 bin
-25,30%

-83,3mirTL

3,00%
2,00%
2,25%
1,50%
a5
1,30%
-19,4
230bin

-0,10%
73,90%
0,40%

FX Market ile
cok avantgjlt
kurlarla doviz,
altin, gimis ve
platin alim
satum islemleri
Finansal Market'te!

& AppGallery

Nazh Dilcu Dag
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

Aylin Cevizci Ak¢an

aylin.cevizci@fibabanka.com.tr

Nazlican $ahan Savur

nazlican.sahansavur@fibabanka.com.tr

15.12.2022
Ginliik Eko Biilten

Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) kritik faiz karari toplantisi ardindan kiresel piyasalarda risk istahinin
zayifladigini gériiyoruz. Fed’in nihai faiz oranini daha ylksek seviyelerde tahmin etmesi ve bu yiksek
seviyelerinin 2023 yili boyunca korunacagina yonelik beklentiler risk istahini baskilarken, bu sabah
Cin’den gelen veri akisi tUlke ekonomisinde Kovid-19 kisitlamalarinin olumsuz etkilerinin devam
ettigini gostererek buylime endiselerini artirdi. Kasim ayinda sanayi tretimindeki artig beklentilerin
altinda kalirken, son iki aydir yillik bazda gerileyen perakende satislar mayis ayindan bu yana en sert
dististi kaydetti. Bu gelismelerle Asya piyasalarinda saticili bir gériinim takip ediyoruz. Diin ABD’de
de spot endeksler saticili kapanislar gergeklestirdi. Dow Jones %0,42, S&P500 %0,61 ve Nasdaq %0,76
deger kaybetti. Bu sabah vadeli endekslerinde yatay bir gériinim takip ediyoruz. Avrupa vadelileri
saticili seyrediyor.

Fed yilin son FOMC toplantisinda federal fonlama oranini beklentilere paralel olarak 50 baz puan
artisla %4,25 - %4,50 araligina yukseltti. Fed art arda gergeklestirdigi 4 adet 75 baz puan faiz artirimi
ardindan faiz artirim hizini yavaglatmis olsa da karar metninde herhangi bir degisiklik yapmayarak para
politikasinin genel durusunda bir farklilik olmadiginin sinyalini verdi. Karar ile agiklanan ekonomik
projeksiyonlar, 2023 yilinda daha distik biiyime ve daha yiksek enflasyon beklendigini gosterirken,
politika faizi tahmini %4,6’dan %5,1’e yiikseldi. Fed tyelerinin beklentilerini yansitan “dot plot” grafigi
de 2023 yilinda ¢ogu liyenin politika faizinin %5’in izerinde olmasini bekledigini ve faiz indirimlerinin
2024 yilinda baglamasinin beklendigini gosterdi. Baskan Powell basin agiklamasinda, son verilerin
enflasyon tarafinda bir miktar olumlu sinyal verdigini ancak kalici bir gerilemeden bahsedebilmek igin
daha fazla kanit goérmeleri gerektigini ve politika faizinin heniiz yeterince kisitlayici bir noktada
oldugunu dustinmediklerini sdyledi. 2022 yili boyunca yapilan hizli faiz artirnmlari sonrasinda faiz
artislarinin hizini yavaslatmanin uygun olabilecegini sdyleyen Powell, faiz artirimlarinin boyutundansa
nihai faiz orani seviyesine ve faiz oranlarinin ne kadar siire bu seviyelerde tutulacagina odaklaniimasi
gerektigini soyledi. 2023 Subat ayinda gergeklestirilecek bir sonraki toplantiya yonelik beklentileri
degerlendirmek igin henlz erken olsa da, piyasa onimizdeki donemde 25 baz puanlk artislar
olabilecegini pozitif degerlendirirken, nihai faiz orani beklentisinin yiikseltilmesi ve ilk faiz indiriminin
2024 yihinda bekleniyor olmasini olumsuz karsiladi. Bugiin ABD’de veri akisi yogun olacak. Ayrica
kiiresel piyasalarda ingiltere ve Avrupa Merkez Bankalarinin faiz kararlari takip edilecek.

Din giine alicili bir baslangic yapan BIST100 endeksi kapanisa dogru hizlanan satislarla giini %3,61
deger kaybiyla 5.066 seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi %1,11, sanayi endeksi %3,79 ve
ulastirma endeksi %3,98 deger kaybetti. BIST100 endeksinde ginlik islem hacmi 158,9 milyar TL ile
rekor seviyede gergeklesti. Dolar/TL bu sabah 18,63 gevresinde seyrediyor. 5 yillik CDS primi yeniden
500 seviyesini asti ve bu sabah 515,5 seviyesinde bulunuyor. Bugtin yurt iginde kasim ayi konut
satislari ve bitge dengesi takip edilecek.

Fed’in faiz karari ardindan kazanglarini koruyamayan ons altin bu sabah 1.790S, ons giimis ise 23,205
seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 82,0 cevresinde, Bitcoin ise 17.700S seviyelerinde seyrediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,0675 — 1,0750 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0575 ve
1,0485 destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukari ydénde 1.819S ve 1.850$ direnglerini takip ediyoruz. Asagi yonde 1.772$ ve
1.745$ destekleri 6ne cikiyor.

¢ Giimis, yukar yonde 24,005 ve 24,505 direncleri takip edilebilir. Asagl yonde ise 22,805 ve
22,158 seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukariyonde 18,7373 direnci takip edilebilir. Asagi yonde ise MOST indikat6rii 18,2688
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, yukari yénde 5.190 — 5.300 direngleri 6ne ¢ikiyor. Asagi yonde 5.050 — 4.875 destekleri
takip edilebilir.

¢ GBPUSD, yukari yonde 1,2400 ve 1,2445 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,2300 ve
1,2245 destekleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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<. Fibabanka Sinlik Eho Blten

Piyasalarda One Cikan Haberler

Tiirkiye

. is Bankasi Genel Miidiirii Hakan Aran bankalar igin belirlenen %5'lik déviz pozisyonun son derece makul oldugunu belirterek hesaplama degisikligi sonrasi
is Bankasi'nin yabanci para genel pozisyonunun %2-2,5'e geriledigini séyledi. Aran, déviz pozisyonlarinin hesaplanmasiyla ilgili degisikligi bankalarin talep
ettigini belirtti.

. istanbul Biiyiiksehir Belediye (iBB) Baskani Ekrem imamoglu'nun Yiiksek Se¢im Kurulu (YSK) tiyelerine hakaret ettigi gerekcesiyle 2 yil 7 ay 15 giin hapisle
cezalandiriimasina karar verildi.

. Basinda, Giiney Kore hiikiimeti tarafindan isletilen Kore Elektrik Enerjisi Sirketi’nin (Kepco), yaklasik 40 trilyon won (30,7 milyar $) degerinde dort nikleer
santral gelistirmek igin Tlrk hiikimetiyle gérismelerde bulunduguna ydnelik haberler yer aldi.

Avrupa
. ingiltere’de TUFE kasim ayinda aylik bazda %0,6 olan beklentilerin altinda %0,4 artig gdsterirken, yillik bazda artisi %11,1'den %10,7’ye geriledi. Béylece
tlkede enflasyon 41 yilin en yiksek seviyesinden gerilemis oldu. Yillik bazda artigi %6,5 seviyesinde sabit kalmasi beklenen gekirdek enflasyon ise %6,3’e
geriledi.
. Euro Bolgesinde sanayi iretimi ekim ayinda aylik bazda beklentilerin Gzerinde %2,0 gerilerken, yillik bazda %3,4 artis kaydetti.

ABD

. Mortgage basvurulari 9 Aralik ile biten haftada haftalik bazda %3,2 artarak eylil ayindan bu yana en yiiksek artisi kaydetti.

. ithalat fiyat endeksi kasim ayinda beklentilerin hafif izerinde aylik bazda %0,6 gerilerken, yillik bazda %2,7 artis gdsterdi. ihracat fiyat endeksi ise aylik
bazda beklentilerin altinda %0,3 artarken, yillik bazda %6,3 artis kaydetti.

. Fed, yilin son FOMC toplantisinda federal fonlama oranini beklentilere paralel olarak 50 baz puan artisla %4,25 - %4,50 araligina ylkseltti. Karar metninde
kasim ayi karar metnine kiyasla bir degisiklik yapilmazken, para politikasinin enflasyonu zaman iginde %2’ye dusirecek kadar kisitlayici bir durus
sergilemesi igin faiz artislarinin devam etmesinin uygun oldugu tekrarlandi. Kurulun, hedef aralikta bundan sonraki artislarin hizini belirlerken para
politikasindaki kimdlatif sikilagtirmayi, para politikasinin iktisadi faaliyeti ve enflasyonu etkilemesindeki gecikmeleri, ekonomik ve finansal gelismeleri
dikkate alacag ifade edildi.

Fed'in Makro Ekonomik Projeksiyonlari
2022 Eyliil 2022 Aralik
2022 2023 2024 2025 Uzun Vade 2022 2023 2024 2025 Uzun Vade

Reel GSYH Degisimi % 0,2 1,2 1,7 1,8 1,8 0,5 0,5 1,6 1,8 1,8
igsizlik Orani % 3,8 4,4 4,4 43 4,0 3,7 4,6 46 4,5 4,0
PCE Enflasyonu % 5,4 2,8 2,3 2,0 2,0 5,6 3,1 2,5 2,1 2,0
Cekirdek PCE Enflasyonu % 4,5 3,1 2,3 2,1 4,8 3,5 2,5 2,1
Federal Fonlama Orani % 4,4 4,6 3,9 2,9 2,5 4,4 5,1 4,1 3,1 2,5

Kaynak: Fed

. ABD Temisilciler Meclisi, federal hiikiimetin kapanmasini 6nleyecek gegici biitge tasarisini onayladi. ABD federal hiikkiimetine 23 Aralik'a kadar finansman
saglayacak tasari, 201'e karsl 224 oyla kabul edildi.

. Cin Merkez Bankasi (PBOC), vadesi gelen orta vadeli politika kredilerini yenilerken, piyasa beklentilerine uygun olarak faiz oranini tst tste doérdiinci ayda
da korudu. PBOC, bazi finans kurumlarina yonelik bir yillik orta vadeli borg verme tesisi (MLF) kredilerindeki orani %2,75'te sabit tuttugunu agikladi.

. Cin’de sanayi Uretimi kasim ayinda %3,5 artis beklentilerinin altinda kalarak yillik bazda %2,2 artis kaydetti.

. Cin’de yillik bazda %4,0 dusis gostermesi beklenen perakende satislar beklentilerin tizerinde %5,9 gerileme gosterdi.

Diinyadan
. Uluslararasi Enerji Ajansi (UEA) gelecek yil Rusya'nin ihracatindaki azalma ve talebin tahminlerin Gzerinde artmasiyla petrol fiyatlarinda ralli gérilebilecegi
gorislint paylasti. Rusya'ya tavan fiyat uygulamasinin yurirlige girmesinden 6nce Kasim ayinda Ulkenin petrol ihracatinin yikseldigi belirtildi. Ancak
tavan fiyat uygulamasiyla petrol Gretiminin 6nimuizdeki sene glinltk 1,4 milyon varil diisebilecegi tahminine yer verildi.
. Morgan Stanley, artan talep ve devam eden arz sikisikhiginin destegine atifta bulunarak, Brent tipi ham petrol fiyatlarini 2023 ortasina kadar varil basina
yaklasik 110 dolar seviyesine yiikselmesini bekledigini agikladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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