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Bugiiniin Takvimi

Ssat  Ulke Veri Donem Beklenti  Onceki
03:00  Almanya GIK Toketic Gliven Anketl Eylal =2 306
1530 AED Mal Ticaret Dengesi Temmuz  -93,0mirS -98,2mirS
15:30  aED Toptan Stokiar- Aylik Temmuzd 1,80%
15:30  ABD Kisisel Gelirler Temmuz 050%  060%
1530 ABD Kigisel Harcamalar Temmuz 030% 1,108
1520 AED Reel Kisisel Harcamalar Temmuz 0,10%
1530 ABD Kigisel Tuketim Harc. [PCE) Fiyat End.-Aylik Temmuz 0,10% 1,00%
15:30  aED Kisisel Takatim Hare. [PCE) Fiyat End.nllik Temmuz 5,80%
15:30  ABD ekirdek PCE Fiyat Endeksi-Villik Temmuz 480%  480%
1700 AED Fed Bagkani Pawell Konusmasi

1700 AR Michigan Tuketici Guven Endeksi Agustos-F 551 55,1
17:00  aED Michigan Uni. 111l Vadali Enflasyon Baklentisi Agustos-F 5,00%
1700 ABD Wichigan Uni. Uzun Vadeli Enflasyon Beklentisi AfustosF 3,005
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Haftanin son islem gliniinde Asya piyasalarinda alicili bir gériiniim takip ediliyor. Diin ABD’de de spot
endeksler glinii pozitif tamamladi. Dow Jones %0,98, S&P500 %1,41 ve Nasdaq %1,67 deger kazandi.
Bu sabah vadeli endekslerinde yatay saticili bir gérinim takip ediyoruz. Avrupa vadeli endeksleri ise
alicili seyrediyor.

Duin ABD’de ikinci geyrek GSYH daralmasi %0,9'dan %0,6’ya revize edilirken, tiiketici harcamalarindaki
artisin ikinci ¢eyrekte %1,0’den %1,5’e glincellenmesi yukari yonli revizyonda etkili oldu. ABD
ekonomisi yilin ilk geyreginde %1,6 daralmis ve ikinci geyrekteki kiigiilme sonrasinda teknik anlamda
resesyona girmisti. Ancak istihdam piyasasindaki guiglii seyir ve agiklanan diger verilerin gérece olumlu
seyri ekonominin resesyonda olup olmadigina dair farkli gérislerin olusmasina neden olmustu. Diger
yandan diin agiklanan haftalik igsizlik maagsi bagvurulari artis beklentilerinin aksine 2 bin kisi azalarak
243 bin kisi olurken, bagvurularin 4 haftalik hareketli ortalamasi 247 bin kisiye ylkseldi. Diin %3,1264
seviyesine kadar ylkselen ABD 10 yillik tahvil faizi bu sabah %3,0510 seviyelerinde, dolar endeksi ise
108,6 seviyesinde bulunuyor. Bugiin ABD’de yogun bir veri akigi takip edilecek. Verilerin yani sira Fed
Bagkani Powell’in Jackson Hole toplantisinda yapacagl konusma ve para politikasina iligkin verecegi
mesajlar da yakindan izlenecek. Din agiklamalarda bulunan Fed tiyelerinden George ve Harker, Fed’in
enflasyonla micadele igin daha fazla adim atmasi gerektigini belirtirken, mevcut ekonomik
gorinimin bir resesyona isaret etmedigini degerlendirdiler. Diin Euro Bolgesinde ECB’nin temmuz
ayl PPK toplantisinin tutanaklar takip edildi. Tutanaklarda enflasyonla miicadele amaciyla daha fazla
adim atilmasi gerektigi konusunda hemfikir olundugu goérulirken, Komite tyeleri Euro’daki deger
kaybinin enflasyonist riskleri artirdigina dikkat ¢ekti. EURUSD diin 1,0000 seviyesinin lzerini test
etmeye calissa da yeniden gerileyerek bu sabah 0,9960 cevresinde seyrediyor. Bugiin Almanya’da
eylil ayi tiiketici gliven endeksi agiklanacak.

Yurt icinde reel kesim gliven endeksi ve kapasite kullanim orani agustos ayinda bir 6nceki aya kiyasla
gerileyerek imalat sektoriindeki yavaslamanin Uglincu geyregin ortasinda devam ettigine isaret etti.
BIST100 endeksi giini %2,50 deger kazanciyla 3.137 seviyesinden tamamlarken, endekste islem
hacmi 71,8 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Bu sabah Dolar/TL 18,15 Uzerinde seyrediyor. 5 yillik
CDS primi ise 728 seviyesine geriledi. Bugtin yurt icinde énemli bir veri agiklamasi bulunmuyor.

Bu sabah ons altin 1.7508, giimis ise 19,20$ uzerinde seyrediyor. Brent petrol 100$ cevresinde

bulunurken, Bitcoin’de teknik agidan zayif gériinim devam ediyor ve 21.500$ seviyelerinden iglem
goruyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, asagi yonde 0,9925 ve 0,9860 destekleri 6nem tasiyor. Yukari yonde 1,0056 - 1,0130
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons altin, asag yonde 1.745S$ altinda 1.715$ destegini takip ediyoruz. Yukari yénde ise 1.785$
ve 1.805$ direngleri dne cikiyor.

*  Giimiis, yukari ydnde 19,50S ve 20,85S seviyeleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 18,78S$ - 18,15$
desteklerini izliyoruz.

¢ Dolar/TL, yukar yoénde 18,3633 — 18,7000 direngleri takip edilebilir. Asagl yonde ise
MOST indikatéri 17,7967 seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, yukari yonde 3.155 — 3.180 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 3.000 ve 2.915
desteklerini izliyoruz.

¢ GBPUSD, yukariyénde 1,1880 —1,1960 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,1700 - 1,1640
destekleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler
Tirkiye

. Reel Kesim Glven Endeksi agustos ayinda, bir 6nceki aya goére 1,6 puan azalarak 102,1 seviyesine geriledi. Mevsimsellikten arindiriimis RKGE ise bir
onceki aya gore 1,1 puan azalarak 101,4 seviyesinde gergeklesti.

4 imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani agustos ayinda bir énceki aya gére 1,5 puan azalarak %76,7 seviyesine geriledi. Mevsimsellikten arindirilmis KKO
da bir 6nceki aya gore 1,5 puan azalarak %76,6 seviyesinde gergeklesti.

. TUIK verilerine gére mevsim etkilerinden arindiriimig giiven endeksi agustos ayinda bir 6nceki aya gére; hizmet sektériinde %1,3 ve perakende ticaret
sektoriinde %0,4 azalirken, ingaat sektoriinde %1,5 artt.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gore 19 Agustos ile biten haftada bankacilik sektoriiniin kredi hacmi yillik bazda %69,33 artis gosterdi.

. BDDK’nin haftalik verilerine gére KKM hesaplari 19 Agustos haftasinda bir 6nceki haftaya gére 40,2 milyar TL artis ile 1.247 milyar TL’ye ulasti. (Dolar
karsiligi 69,3 milyar $)

. TCMB'nin agikladigl haftalik menkul kiymet istatistiklerine gére; 19 Agustos ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerine 366,2 milyon dolar
giris, DiBS’ten ise net 9,6 milyon dolar cikis gerceklestirdi. DiBS’teki cikiglarin 9,5 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket borglanma
senetlerine ise 2,7 milyon dolar girig goruldi. Boylece 19 Agustos haftasinda toplam net giris 359,3 milyon dolar oldu.

. TCMB verilerine gére 19 Agustos haftasinda yurt iginde yerlesik gercek kisilerin déviz mevduati 1,1 milyar dolar azalarak 130,8 milyar dolara, tuizel kisilerin
doviz mevduati ise 2,2 milyar dolar azalarak 83,0 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt ii yerlesiklerin déviz mevduati 3,3 milyar dolar azalarak
213,9 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi’nin rezervleri 19 Agustos ile biten haftada 1,5 milyar dolar azalarak 112,2 milyar dolar seviyesine geriledi. Rezervler iginde; altin rezervleri
416 milyon dolar azalarak 40,8 milyar dolar seviyesine, brit doviz rezervleri 1,1 milyar dolar azalarak 71,5 milyar dolara geriledi.

. TCMB haftalik verilerine gére 19 Agustos haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 12 Agustos haftasina kiyasla %2,58 artarak 78,2 milyar
TL olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %123,8 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %121,3’e geriledi.

. TCMB'nin giinlik elektrik tiketim verilerine gore hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi ise 21 Agustos itibariyla yillik bazda %0,95 azaldi.

. SPK haftalik biltenine gore, Hazine ve Maliye Bakanligi Darphane ve Damga Matbaasi Genel Mudurliiga, 5.000 Kg (0,995 Saflikta Altin) ihrag tavanli
Darphane Sertifikasi'ni halka arz edecek.

4 Almanya’da final verilere gére 2. ceyrek GSYH biiyiimesi ceyreklik bazda %0,1’e, yillik bazda %1,8’e revize edildi. (Onceki veriler: ceyreklik %0,0, yillik
%1,5)

. Almanya’da IFO is ortami given endeksi agustos ayinda beklentilerin Gzerinde kalarak 88,6’dan 88,5 seviyesine geriledi. Beklentiler endeksi de
beklentilerin Gzerinde kaldi ve 80,4’ten 80,3 seviyesine geriledi. Kurulustan yapilan agiklamada, sirketlerin mevcut kosullardan daha az memnun oldugu
ve gelecek aylara iliskin guiglii karamsarligin degisiklik gostermedigi belirtildi. Belirsizligin yiksek kalmaya devam ettigi belirtilirken, Alman ekonomisinin
Uiglincti geyrekte daralmasinin beklendigi agiklandi.

. Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) temmuz ayi para politikasi toplanti tutanaklari, ECB Yonetim Konseyi lyelerinin, yiksek enflasyon karsisinda para
politikasi normallesmesi yolunda daha fazla adim atmanin uygun oldugu konusunda hemfikir oldugunu ortaya koydu. ECB temmuz toplantisinda 50 baz
puanlik faiz artisina giderken, tutanaklarda, bazi Gyelerin ekonomide resesyon riskini g6z 6niinde bulundurarak 25 baz puanlik faiz artisini tercih ettigi
goruldi. Rusya kaynakli gaz kisintilarinin resesyon ihtimalini artirdigi degerlendirilse de Komite’nin baz senaryosunda bir resesyon goriilmedigi ve
gostergelerin de resesyona isaret etmedigi belirtildi. Komite Uyeleri Euro’daki deger kaybinin Euro Bolgesinde enflasyonist riskleri artirdigini
degerlendirirken, Euro ile ilgili gelismelerin yakindan takip edildigini belirtti.

ABD

. Nobel édullt iktisatgl Joseph Stiglitz, faizleri artirmanin arz tarafinda problemleri ¢6zmek yerine derinlestirebilecegini ve standart faiz artiglarinin
enflasyonu kotulestirebilecegi uyarisinda bulundu. Stiglitz, arz tarafinda yasanan sorunlarin ¢ézllmesi icin gereken yatirimlarin faiz artirrmlari nedeniyle
zorlastigini ifade ederken, ABD konut piyasasina atifta bulunarak ev sahiplerinin yiiksek faiz maliyetini kiracilara yansitarak fiyat artisini beslediklerini
belirtti.

. Haftalik issizlik maasi bagvurulari 20 Agustos ile biten haftada artis beklentilerinin aksine bir 6nceki haftaya kiyasla 2 bin kisi azalarak 243 bin kisi oldu.
Bir 6nceki hafta igin agiklanan veri 250 bin kisiden 245 bin kisiye revize edilirken, haftalik igsizlik maasi bagvurularinin 4 haftalik hareketli ortalamasi 247
bin kisiye yukseldi.

. Allianz Bas Ekonomi Danismani Muhammed El-Erian Fed’in bundan sonra hig tereddiit etmeden yiiksek enflasyonla miicadele etmesi gerektigini sdyledi.
Fed’in cok ge¢ harekete gectigini kaydeden El-Erian “Fed enflasyonu dusuriirken ayni zamanda ekonomik blyliimeye zarar vermemek ve esitsizligi
artirmamak gibi gesitli zorluklarla miicadele edecek.” dedi.

. ABD ekonomisinin ikinci ceyrek GSYH verileri yukari yonde revize edildi. Agiklanan verilere gore ikinci geyrekte ekonomideki daralma %0,9’dan %0,6’ya
gincellendi. Tuketici harcamalarindaki glili seyir verinin yukari yonde revize edilmesinde etkili olurken, tiiketici harcamalarindaki artis %1’den %1,5’e
revize edildi.

. Kansas City Fed baskani George, enflasyonun hala ylksek oldugunu ve Fed’in odaginda enflasyonu hedef noktasina geri getirmek oldugunu belirtti. Eylul
ay! toplantisinda ne olacagini tahmin etmek igin erken oldugunu séyleyen George, Fed’in faiz artirimlari konusunda alani oldugunu ve %4’(in lzerine

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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cikilabilecegini soyledi. George, talebi yavaglatmak igin faizleri artirmaya devam etmeleri gerektigini belirtirken, ekonomideki mevcut durumun durgunluk

ile tutarh olmadigini diislindiiglini soyledi.

Mortgage finans kurumu Freddie Mac verilerine gére ABD'nin 30 yillik sabit faizli mortgage orani 25 Agustos haftasinda %5,55e yiikseldi. (Onceki: %5,13)
Philadelphia Fed Bagkani Harker, Fed’in enflasyonu kontrol etmek igin ne gerekiyorsa yapmasi gerektigini ve daraltici bir durusa ihtiyaci oldugunu belirtti.
Faiz oranlarinda %3,4 tzerine gikildigini ve bir slire bu seviyelerde kalindigini gérmek istedigini sdyleyen Harker, orta-uzun vadeli n6tr faiz oranini %2,5
seviyelerinde gordiguni agikladi. Harker, mevcut ekonomik goriiniimiin resesyon olarak adlandirilamayacagini ve kalici bir resesyon riski gormedigini
ekledi.

St. Louis Fed Bagkani Bullard, yiiksek enflasyonun birgok kisinin tahmin ettiginden daha kalici olmasini bekledigini ve faiz oranlarinin heniz fiyat baskilarini
azaltmaya baslayacak kadar ylksek olmadigini bildirdi. Bullard, Fed'in gdsterge faizinin yil sonuna kadar mevcut %2,25 - %2,50 araligindan %3,75 - %4,00
araligina gtkmasini istedigini yineledi.

ABD Bagskani Joe Biden, Ulkedeki gip Uretiminin ve bu konudaki bilimsel arastirmalarin artirlmasi adina dizenlenen CHIPS yasasinin uygulanmaya
konulmasi igin bir kararname imzaladi.

Basinda, Cin ile ABD’nin Amerikali regllatorlerin New York'ta kote olan Cin sirketlerini denetlemek igin Hong Kong'a gitmelerinde anlasmaya yakin
olduguna yonelik haberler yer ald.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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