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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Haftanin son islem gliniinde Asya piyasalarinda saticili gériiniim devam ediyor. Son giinlerde goriilen
hizli yikselis ardindan diin Japon Yeni’'nin 145,9 seviyesine yikselmesi sonrasinda Japonya doviz
piyasasina miidahale gergeklestirdi. 1998 yilindan bu yana yapilan ilk midahale sonrasinda kurdaki
asin hareketliligin 6nlenmesi adina benzer adimlar atilabilecegi agiklandi. USDJPY bu sabah 142
seviyelerinde islem goriiyor. ABD’de diin spot endeksler saticili kapaniglar gergeklestirdi. Dow Jones
%0,35, S&P500 %0,84 ve Nasdag %1,37 deger kaybiyla giini tamamladi. Bu sabah vadeli
endekslerinde de saticili seyir devam ediyor. Avrupa vadelilerinde yatay bir gortinim takip ediliyor.

Din agiklanan verilere gére ABD’de haftalik issizlik maasi bagvurulari 6 haftalik diststiniin ardindan
bir 6nceki haftaya kiyasla 5 kisi artarak 213 bin kisi oldu. Basvurularin 4 haftalik hareketli ortalamasi
ise 216.750 kisiye geriledi. Fed’in Carsamba giinl agikladig faiz karari ve siki durusun korunacagi
yonlendirmeleri ardindan ABD’de tahvil faizleri ve reel getirilerdeki ylkselis devam ediyor. Bu sabah
ABD 2 yillik tahvil faizi %4,12 seviyesinde bulunurken, 10 yillik tahvil faizi %3,71 seviyesi ile 2011 Subat
ayindan bu yana en yiiksek seviyesine ¢ikti. 10 yillik reel getiriler de %1,30 tizerine yikselirken Dolar
endeksi 111,3 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin ABD’de hizmet ve imalat sektorleri igin énci kabul
edilen PMI verileri agiklanacak. Ayrica TSi 21.00’de Fed Baskani Powell’in konusmasi takip edilecek.
Diin ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika faizini 50 baz puan artirark %2,25 seviyesine yiikseltti.
Boylece aralik ayindan bu yana yedinci faiz artirnmi gergeklestirilmis oldu. Karar metninde, enerji fiyat
garantileri ardindan enflasyonun ekim ayinda %11’in biraz altinda zirveye ulagsmasinin beklendigi
(6nceki %13) ancak enerji fiyatlarinin yukari yonli seyrini koruyacak olmasindan dolay enflasyonun
birkag¢ ay boyunca %10 uzerinde kalmasinin beklendigi agiklandi. Ekonomik aktivitede gortinimiin
zayif oldugu vurgulanirken, tgtincl geyrek igin %0,4 olan buyime beklentisi %0,1 daralma olarak
glncellendi. Piyasalarda genel beklenti BoE'nin 50 baz puan faiz artirmasi yoéninde bulunurken, son
glinlerde 75 baz puan beklentileri de hizla yiikselmisti. Gergeklestirilen 50 baz puan artirim sonrasinda
gln igindeki ylkselisini koruyamayan GBPUSD yeniden 1,12 seviyelerine geriledi ve bu sabah 1,1230
cevresinde bulunuyor. Bugiin Euro Bélgesi ve ingiltere’de de PMI verileri takip edilecek.

TCMB, eylul ay1 PPK toplantisinda %13,00 olan politika faizini bir 6nceki aya benzer olarak 100 baz
puan indirimle %12,00 seviyesine duslirdl. Karar metninde enflasyon degerlendirmelerinde degisiklik
yapilmazken, biylime tarafinda azalan dis talebe dikkat ¢ekildi. Buna ek olarak politika-kredi faizi
makasinin geldigi dengenin yakindan takip edildigi ve parasal aktarim mekanizmasinin etkinligini
destekleyecek araglarin gtiglendirilmeye devam edilecegi belirtildi. Karar sonrasinda Resmi Gazete’de
aciklanan degisiklik ile ticari kredi kullandirim Gcretlerine sinirlama getirildi. Karar ardindan 18,4026
seviyesini test ederek rekor kiran Dolar/TL bu sabah 18,35 gevresinde seyrediyor. Din BIST100
endeksi giinii %1,53 deger kazanciyla 3.295 seviyesinden tamamlarken endekste islem hacmi 61,4
milyar TL oldu. Bu sabah 5 yillik CDS primi 752,2 seviyesinde bulunuyor.

Bu sabah ons altin 1.670S, ons giimiis ise 19,60$ cevresinde islem gériiyor. Brent petrol 90,0
seviyesinde bulunuyor. Bitcoin ise 19.300$ cevresinde islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri
¢ EURUSD, yukari yonde 0,9910 — 1,0100 direngleri 6ne gikiyor. Asagi yonde ise 0,9750 ve 0,9700
destekleri 6nem tasiyor.

¢ Ons altin, 1.660$ altinda 1.615$ destegi takip edilebilir. Yukari yénde ise 1.700$ ve 1.745$
direngleri 6ne gikiyor.

¢ Giimis, yukari yénde 20,00 ve 20,35S seviyeleri takip edilebilir. Asagi ydnde ise 19,005 - 18,30$
desteklerini izliyoruz.

¢ Dolar/TL, yukar yoénde 18,4026 — 18,7000 direngleri takip edilebilir. Asagl yonde ise
MOST indikatori 17,9697 seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, asagl yonde 3.150 — 3.000 destekleri takip edilebilir. Yukar yonde ise 3.350 — 3.500
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, asag yonde 1,1200 ve 1,1150 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 1,1340 —
1,1460 direngleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler
Tirkiye

. TUIK ve TCMB’nin yiiriittiigi tiketici egitim anketi sonuglarina gére mevsim etkilerinden arindiriimis tiiketici giiven endeksi, eyliil ayinda bir 8nceki aya
gore %0,3 oraninda artarak 72,4 seviyesine ylikseldi fakat esik deger olan 100’{in altinda kalarak tiiketici gliveninde kétlimser gérinimiin devam ettigini
gosterdi.

. TCMB eylul ayr PPK toplantisinda politika faizi olan 1 hafta vadeli repo ihale faiz oranini %13,0 seviyesinden %12,0’ye indirdi. TCMB, karar metninde
kayda deger bir degisiklik yapmazken 6ncu gostergelerin azalan dis talebin etkisi ile ekonomik aktivitede zayiflamaya isaret ettigi belirtildi. Kiresel
buylimeye yonelik belirsizliklerin ve jeopolitik risklerin arttigi bir donemde sanayi Uretiminde yakalanan ivmenin ve istihdamdaki artis trendinin
strdirilmesi agisindan finansal kosullarin destekleyici olmasinin 6nem arz ettigi tekrarlandi. Bu dogrultuda politika faizinin 100 baz puan distrilmesine
karar verilirken, mevcut gériinim altinda giincellenen politika faiz diizeyinin yeterli oldugunu degerlendirildi. TCMB, son donemde belirgin sekilde agilan
politika-kredi faizi makasinin ilan edilen makro ihtiyati tedbirlerin katkisi ile geldigi dengeyi yakindan takip ettigini ve parasal aktarim mekanizmasinin
etkinligini destekleyecek araglarini giiglendirmeye devam edecegini belirtti.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gore 16 Eylil ile biten haftada bankacilik sektoriniin kredi hacmi yillik bazda %69,64 artis gosterdi.

. BDDK’nin haftalik verilerine gére KKM hesaplari 16 Eylil haftasinda bir dnceki haftaya gore 21,6 milyar TL artig ile 1.349 milyar TL'ye ulasti. (Dolar karsiligi
74,1 milyar $)

. TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 16 Eylil ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerinden 34,0 milyon dolar
cikis yaparken, DiBS’ten ise net 61,2 milyon dolar ¢ikis gerceklestirdi. DiBS"teki cikislarin 48,7 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket
borglanma senetlerinde ise 14,0 milyon dolar girig gortldi. Boylece 16 Eyliil haftasinda toplam net ¢ikis 81,1 milyon dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 16 Eylul haftasinda yurt icinde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 973 milyon dolar azalarak 128,5 milyar dolara gerilerken,
tlzel kisilerin doviz mevduati ise 1,3 milyar dolar artarak 84,6 milyar dolar seviyesine yukseldi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 354 milyon
dolar artarak 213,2 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi’'nin toplam rezervleri 16 Eylil ile biten haftada 1,1 milyar dolar artarak 114,7 milyar dolar seviyesine yikseldi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 88 milyon dolar azalarak 39,9 milyar dolar seviyesine gerilerken, briit déviz rezervleri 1,1 milyar dolar artarak 74,8 milyar dolara yikseldi.

4 TCMB haftalik verilerine gére 16 Eylul haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 9 Eylul haftasina kiyasla %1,65 azalarak 82,1 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %134,3 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %131,8 seviyesine ytikseldi.

4 TCMB'nin glinliik elektrik tiketim verilerine gore hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi ise 18 Eyliil itibariyla yillik bazda %2 artti.

. Bankalarca ticari musterilerden alinabilecek Ucretlere iliskin usul ve esaslar hakkinda tebligde degisiklik yapildi. (Karara ulagmak igin tiklayiniz.)

. Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, ABD ziyareti sonunda gergeklestirdigi soyleside Rus 6deme sistemi Mir ile ilgili olarak bugiin bir toplanti
yapilacagini, bu toplantida konuyla ilgili nihai karari alacaklarini belirtti. Erdogan ayrica, sosyal konutta %25 pesin 6deme indirimi kampanyasi
baglattiklarini agiklad.

Avrupa

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) uyesi Schnabel, Alman ekonomisinin Euro Bolgesi ekonomisinde beklenen duraklamadan daha koti bir senaryoyla karsi
karsiya oldugunu ve resesyonun Almanya igin kaginilmaz oldugunu belirtti. Schnabel ayrica ECB’nin ekonomide zayiflamaya olsa da faiz artirmlarina
devam etmesi gerektigini belirtirken, kisa vadede faiz artirimlarina ragmen enflasyonun yikselebilecegini séyledi.

. isvicre Merkez Bankasi politika faizini - %0,25'ten %0,50'ye ¢ekti. Banka karar metninde dngbriilebilir gelecekte faiz artiglarinin devam etmesi olasiliginin
da masada olduguna isaret etti.

. Oncii verilere gore Euro Bolgesinde tiiketici gliven endeksi eyliil ayinda beklentilerin {izerinde diisiis gdsterdi ve -28,8 seviyesine geriledi.

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE), politika faizini 50 baz puan artirarak %2,25 ile son 14 yilin en yiiksek seviyesine yiikseltti. BoE Para Politikasi Kurulu karar
metninde, kurulun bes Uyesinin politika faizinin 50 baz puan, Ug Uyesinin 75 baz puan, 1 lyesinin ise 25 baz puan artiriimasi yoninde oy kullandigi
bildirildi.

. ECB, eylil ayi ekonomi biltenini yayimladi. Bultende, enflasyon goriinimiine iliskin risklerin yukari yonli oldugu ve enerji ve gida harig enflasyonun 2023
yilinin ortasina kadar yiksek seviyelerde kalmasinin beklendigi belirtildi. Manset enflasyonun 2024 yilinda da ECB’nin %2 hedefinin Gzerinde kalmasinin
beklendigi ancak daha sonra ekonominin yeniden agilmasinin etkileri azaldikga ve arz darbogazlari ile enerji girdisi maliyet baskilari azaldikga diigmesinin
beklendigi agiklandi. Yavaslayan kiresel ekonomi baglaminda, 6zellikle yakin vadede, biiyimeye yonelik risklerin asagi yonlu oldugu ve kisa vadede en
buyuk riskin, enerji kaynaklarinda daha fazla darbogaz oldugu belirtildi. 2022'nin ilk yarisindaki toparlanmanin ardindan, son verilerin Euro Bolgesi
ekonomik buylimesinde énemli bir yavaglamaya isaret ettigi ve ekonominin yilin ilerleyen zamanlarinda ve 2023'Un ilk geyreginde durgunlasmasinin
beklendigi agiklandi.

ABD

. Fed’in bu yil Giglincti kez 75 baz puanlik faiz artirrmina gitmesinin ve Fed Baskani Powell’in faiz artirnmlarinin devam edecegine yonelik agiklamalarinin
ardindan, Societe Generale, kasimda yapilacak FOMC toplantisinda faizin 75 baz puan artirilacag, aralikta yapilacak FOMC toplantisinda ise 50 baz puan
daha artirilacagi tahmininde bulundu.

4 ABD’nin 2022'nin 2. geyreginde cari agig yilin ilk geyregine kiyasla %11,1 azalarak 251,1 milyar dolar oldu. Yilin ilk geyregine ait cari agik verisi 291,4
milyar dolardan 282,5 milyar dolara revize edildi.

. ABD Conference Board Oncii Gostergeler Endeksi agustos ayinda aylik bazda %0,1 diisiis beklentilerinin Gizerinde %0,3 azalarak 116,2’ye geriledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Kansas City Fed imalat aktivite endeksi eylllde artis beklentilerinin aksine 3 seviyesinden 1’e geriledi.
. Konut finansmani sirketi Freddie Mac verilerine gore 30 yillik mortgage faizleri 22 Eylul haftasinda %6,29’a yikselerek Ekim 2008'den bu yana en yiiksek

seviyeye ¢ikti.
. Haftalik igsizlik maagi bagvurular 17 Eylil haftasinda bir 6nceki kiyasla 5 bin kisi artigla 213 bin kisiye ytikselerek beklentilerin altinda kaldi. Bagvurularin
4 haftalik hareketli ortalamasi bir 6nceki haftaya kiyasla 6 bin kisi dliserek 216.750 kisi oldu.
Asya
. Japonya hikiimeti ve Merkez Bankasi, Yen alarak, 1998'den sonraki ilk déviz piyasasi miidahalesini gergeklestirdi. Japonya Basbakani Fumio Kishida,
spekilasyonlar nedeniyle Yen’deki asiri hareketin goz ardi edilemeyecegini ve hikiimetinin "yliksek diizeyde ihtiyatla" hareket edecegini ve gerekirse
para birimini desteklemek igin tekrar miidahale edecegini soyledi.
. Endonezya Merkez Bankasi politika faizi olan 7 ginliik ters repo faizini 50 baz puan artigla %4,25 seviyesine yukseltti.
. Filipinler Merkez Bankasi beklentiler dahilinde politika faizini 50 baz puan artigla %4,25 seviyesine gikardi.
Diinyadan
. Glney Afrika Merkez Bankasi politika faizini 75 baz puan artirarak %6,25 seviyesine gikardi.
. Diinya Celik Birligi (Worldsteel), Agustos ayinda kiresel ham gelik Gretiminin gegen yilin ayni ddnemine gore %3,0 duserek 150,6 milyon ton seviyesine
geldigini agikladi. Turkiye’nin Uretimi ise agustosta gegen yilin ayni dénemine gore %21,0 dususle 2,8 milyon ton oldu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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