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Bugiiniin Takvimi

Tarih Saat Ulke Veri Dénem  Beklenti  Onceki

27Eyl. 1315 ABD Fed Uyesi Evans'in Kenusmast

27Eyl. 1530 ABD Dayanikli Mal Siparisleri Agustos-0  -0,10% 0,10%
27Eyl. 1530 ABD Ulasim Haric Mal Siparigleri Agustos-0  0,30% 0,20%
27Eyl. 1800 ABD FHFA Konut FiyatEndeksi-Aylk  Temmuz  0,10% 0,10%
27Eyl. 1600  ABD  S&PCSKonutFiyatEndeksi-Aylk  Temmuz  020% 0,44%
27Eyl. 1600  ABD  S&PCSKonutFivatEndeksivillk — Temmuz  16,90%  18,65%
27Fl. 1700  ABD €8 Tiketici Given Endeksi Eylal 1043 1032
27El. 1700 ABD Richmond Fed Sanayi Endeksi Eylal 11 -8
27El. 1700 ABD Yeni Konut Satislar Agustos  500bin  511bin
27Eyl. 1700 ABD Veni Konut Satislar: Agustos  -220%  -12,60%
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah Asya piyasalarinda karisik bir goriinim takip ediyoruz. Japonya ve Cin’de piyasalar hafif alicil
seyrederken, Hong Kong %1’e yakin saticili seyrediyor. Diin ABD’de spot endeksler saticili kapaniglar
gergeklestirdi. Dow Jones %1,11, S&P500 %1,03 ve Nasdaq %0,60 deger kaybiyla giinii tamamladi. Bu
sabah vadeli endeksleri ise alicili seyrediyor. Avrupa vadelilerinde de alicili seyirler takip ediliyor.

Din ABD’de agiklanan verilere gore Chicago ve Dallas Fed aktivite endeksleri beklentilerin tizerinde
disls gostererek ekonomik aktivite agisindan olumsuz bir gériinime isaret etti. Diin agiklamalarda
bulunan Fed Uyelerinden Mester, belirsizlik ortaminda daha agresif sekilde hareket etmenin ortaya
cikabilecek daha kétu sonuglari engelleyecegini distindiguni ve bu nedenle Fed’in faiz oranlarini
daha da artirarak bir stire daha sinirlayici tutmasi gerektigini soyledi. Collins ise fiyat istikrarini
saglamanin istihdam piyasasini yavaslatabilecegini ancak enflasyonun hedefe dénmesi igin daha fazla
sikilagma gerektigini belirtti. ABD 10 yillik tahvil faizi diin %3,9285 seviyesini test etmesinin ardindan
bu sabah %3,87 seviyelerinde bulunuyor. 10 yillik reel getiriler %1,5939, Dolar endeksi ise 113,7
cevresinde seyrediyor. Buglin ABD’de veri giindemi yogun olacak. Konut istatistikleri ve dayanikli mal
siparisleri 8ne ¢ikan veriler arasinda bulunuyor. Diin Almanya’da IFO is Ortami Giiven Endeksi eyliil
ayinda beklentilerin altinda kalarak gerilemeye devam ederken, hem mevcut durum hem de
beklentiler endeksinde kotilesme yasandi. Enerji arzina yonelik endiseler ve yiiksek enflasyon
beklentileri olumsuz etkilemeye devam ederken, Kurum Almanya ekonomisinin resesyona dogru
ilerledigi yorumunu yapti. Din Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde, ekonomik aktivitede
yavaslama beklentilerine ragmen enflasyondaki risklerin yukari yonli olmasi nedeniyle faiz
artinmlarina devam edilecegini tekrarladi. Bugiin Avrupa’da énemli bir veri agiklamasi bulunmazken,
EURUSD 0,96 seviyelerindeki zayif seyrini siirdiiriiyor. ingiltere’de ise hiikiimetin agikladigi yeni mali
tesvik planinin ekonomiye iligkin belirsizlikleri artirmasi nedeniyle devam eden endiseler ve sterlindeki
zayif seyri devam ediyor. Diin ingiltere Merkez Bankasi Baskani (BoE )Bailey Bankanin son gelismeleri
yakindan takip ettigini ve %2 enflasyon hedefine bagh olarak para politikasinda gereken adimlari
atmakta tereddiit etmeyecegini agiklamasi GBPUSD’yi bir miktar desteklerken, piyasalarda BoE’nin
acil bir faiz artinmina gidebilecegi beklentileri olustu. GBPUSD bu sabah 1,0760 seviyelerinde islem
goruyor.

Din yurt iginde agiklanan verilere gore eylil ayinda reel kesim giiven endeksi 2,2 puan gerileyerek
99,9 seviyesine duserken, kapasite kullanim orani 0,7 puan artigla 77,4 seviyesine ylkseldi. BIST100
endeksi diin %0,65 deger kaybiyla glinii 3.260 seviyesinden tamamlarken endekste islem hacmi 56,0
milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 18,46 cevresinde islem géruyor. 5 yilhik CDS primi ise 788,9
seviyesinde bulunuyor. Bugiin yurt iginde 6nemli bir veri agiklamasi bulunmuyor.

Tahvil faizlerindeki yiikselisin etkisi ile satig baskisi altinda kalan kiymetli metallerde bu sabah ons altin

1.6308, ons gimiis ise 18,50$ cevresinde islem goériyor. Brent petrol 84,7$ seviyesinde bulunuyor.
Bitcoin diinkii yiikselisi sonrasinda bu sabah 20.000S {izerinde kalici olmaya calisiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 0,9792 — 0,9885 direngleri 6ne gikiyor. Asagl yonde ise 0,9600 ve 0,9500
destekleri Gnem tasiyor.

¢ Ons altin, asagl yoénde 1.615$ ve 1.600$ destekleri takip edilebilir. Yukari yénde ise 1.645$ ve
1.680S direngleri éne gikiyor.

¢ Giimis, asagl yonde 18,30S ve 17,90$ seviyeleri takip edilebilir. Yukari yénde ise 19,005 - 19,50$
direnglerini izliyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari yénde 18,500 — 18,7000 direncleri takip edilebilir. Asagl yonde ise
MOST indikatori 18,0676 seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, asagl yonde 3.150 — 3.000 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 3.350 — 3.500
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, asag yonde 1,0400 ve 1,0350 destekleri takip edilebilir. Yukar yonde ise 1,0840 —
1,1000 direngleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Tiirkiye

. TUIK’in agikladig verilere gére mevsim etkilerinden arindiriimis giiven endeksi eyliil ayinda bir 6nceki aya gére; hizmet sektériinde %1,7 artarak 118,2
seviyesine, perakende ticaret sektoriinde %2,7 artarak 115,9 seviyesine ve insaat sektoriinde %2,1 artarak 88,1 seviyesine yikseldi.

. TCMB’nin yirittigi iktisadi Yonelim Anketi’nin sonuglarina gére, eyliil ayinda reel kesim giiven endeksi bir énceki aya gére 2,2 puan azalarak 99,9
seviyesinde gergeklesti. Mevsimsellikten arindirilmis reel kesim giiven endeksi ise bir 6nceki aya gore 1,2 puan azalarak 100,2 seviyesinde gerceklesti.

. TCMB'nin verilerine gére imalat sanayi genelinde kapasite kullanim orani (KKO), bir 6nceki aya gore 0,7 puan artarak %77,4 seviyesinde gergeklesti.
Mevsimsel etkilerden arindiriimig kapasite kullanim orani da bir 6nceki aya gore 0,7 puan artarak %77,3 seviyesinde gergeklesti.

. OECD’nin Ekonomik Goértiniim raporunda Tirkiye igin 2022 biytime tahmini %3,7’den %5,4’e yikseltildi OECD, 2023 igin Turkiye'nin bliylime tahminini
ise %3,0'da sabit tuttu. Raporda, Turkiye’nin 2022 yili enflasyon beklentisi %72’den %71’e duslrildu.

. Cumbhurbagkani Erdogan, Kabine toplantisi ardindan yaptigi konusmada ciftgilerin elektrik faturalarini, aylik yerine, hasat sonunda trinler satilip gelir
elde edildiginde 6deyebilecegini belirterek, gegmis donem elektrik borglarini da 5 yila varan vade ve faizsiz geri 6deme imkaniyla kapatabileceklerini
bildirdi. Cumhurbagkani Erdogan, sosyal desteklerin sadece yoksullara degil, hak ve ihtiyag sahibi tim vatandaglara verildigi bir anlayisla sistemi stirekli
gelistirdiklerini belirterek, yeni bagvuru doneminde ev sahipleri yaninda kiracilari da dogal gaz destegi kapsamina aldiklarini ve destek tutarini da hane
basi 900 lira ile 2 bin 500 lira arasinda olacak sekilde artirdiklarini agikladi.

Avrupa

. OECD’nin Ekonomik Gériinim raporunda, Euro Bolgesi’'nin 2023 yili bliyime tahmini 1,3 puan asagi cekilerek %0,3 olarak revize edildi. Raporda, Almanya
ekonomisi igin 2023 yili bilyiime tahmini 2,4 puan asagi ¢ekildi ve AlImanya’nin 2023’te %0,7 kugllecegi tahmini yapildi.

. Almanya’da IFO is Ortami Giiven Endeksi enerji arzina yénelik endiseler ve yiiksek enflasyon beklentileri sebebiyle eyliil ayinda 88,6'dan 84,3 seviyesine
gelerek gerilemeye devam etti. IFO Beklentiler Endeksi ise Agustos’taki 80,3’ten 75,2’ye geriledi. IFO Bagkani Celemens Fuest, Almanya’da is diinyasinda
koétumserligin ciddi oranda arttigini ve Almanya’nin resesyona dogru ilerledigini belirtti.

. ingiltere’de Basbhakan sézciisii, BoE’nin bagimsizigini devam ettirmesinin énemli oldugunu ve faiz oranlari hakkinda yorum yapmayacaklarini belirtti.
Ayrica, yapilan agiklamada is diinyasinin mini bltgeye reaksiyonun pozitif oldugu ve Maliye Bakani’nin dniimuzdeki aylarda orta vadeli bitge planini
aciklayacagi bildirildi.

4 ingiltere Merkez Bankasi'nin eski Bagkan Yardimcisi John Grieve, ingiltere'nin déviz rezervlerinin GBP'ye destek vermek icin yeterli olmayacagini séyledi.

. Japon bankasi Nomura, sterlinin kasim ayi sonuna kadar dolar karsisinda pariteye ulagmasini, ardindan dismeye devam etmesini bekledigini agikladi.

. Fitch Ratings, Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) refinansman oranini aralik ayina kadar %2'ye, ingiltere Merkez Bankasi'nin da (BoE) politika faizini Subat
2023'e kadar %3,25'e yikseltmesinin bekledigini belirtti. Agiklamada, Avrupa'daki dogal gaz krizi, yiksek enflasyon ve kiresel para politikasi sikilagtirma
hizindaki ivmenin genis ve derin bir resesyona yol agacagi vurgulanarak, Euro Bélgesi ve ingiltere'nin son ceyrekte resesyona girmesinin beklendigi
aktarildi.

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE), finansal varliklarin 6nemli élgiide yeniden fiyatlandiriimasi isiginda finansal piyasalardaki gelismeleri cok yakindan takip
ettigini belirterek, Para Politikasi Kurulu'nun, goérevine uygun olarak orta vadede enflasyonu strdirilebilir bir sekilde %2 hedefine dondirmek igin
gereken sekilde faiz oranlarini degistirmekte tereddiit etmeyecegini duyurdu.

. Atlanta Fed Baskani Bostic, Birlesik Krallik'taki yeni hiikiimet mali planlarinin ve ingiliz Sterlini'nde hizli bir diisiisii tetikleyen olaylarin tilke ekonomisinin
yoni hakkinda artan belirsizligi yansittigini ve Avrupa ve Amerika Birlesik Devletleri'nde daha fazla ekonomik strese yol agabilecegini belirtti. Bostic,
"Onerilen plana verilen tepki gercek bir endise ve yeni eylemlerin ekonomiye belirsizlik katacag korkusudur. Anahtar soru, bunun ABD ekonomisinin
nasil performans gosterecegi konusunda énemli bir husus olan Avrupa ekonomisini nihai olarak zayiflatmak i¢in ne anlama geldigi olacak. Bunlar sadece
onermeler ve gercekte ne olacagini gormedik" dedi.

. Avrupa Merkez Bankas! (ECB) Bagkani Christine Lagarde, enflasyon gortinimune iliskin risklerin enerji tedarikinde kesintiler olma ihtimali nedeniyle
yukari yonli oldugunu bildirdi. Fiyat baskilarinin ylksek enerji maliyetlerinin de etkisiyle daha fazla sektére yayildigina dikkati geken Lagarde, bunun
enflasyonist etkilerinin tiketici fiyatlarina yansimaya devam ettigini séyledi. Lagarde, hizmet sektériinde canlanan talebin de fiyatlar tzerinde yukari
yonlii baski yaptigina isaret ederek, Euro’nun deger kaybetmesinin enflasyonist baskilarin artmasina katkida bulundugunu ekledi.

ABD

. OECD Ekonomik Goriiniim raporunda, ABD’nin 2022 yili biylime tahminini 1 puan indirerek %1,5 seviyesine, 2023 yili blytiime tahminini ise 0,7 puan
indirerek %0,5 seviyesine gekti.

. Morgan Stanley analistleri dolardaki son rallinin hisse senetleri de dahil riskli varliklar igin risk olusturdugunu ve ge¢miste dolarda yasanan benzer rallilerin
finansal veya ekonomik krizlerle sonuglandigini belirtti.

4 Fitch Ratings, Fed’in politika faizini yil sonuna kadar %4'e ¢ikarmasini ve 2023 boyunca bu seviyede tutmasini 6ngérduglinii agikladi. Agiklamada, yiiksek
enflasyon karsisinda daha ytiksek faiz giderinin ve koétilesen is kosullarinin, sirketler igin sikinti olusturacagi, 2023 ve sonrasinda temerr{t oranlarini
yukseltecegi uyarisinda bulunuldu. Fitch Ratings, ABD'nin 2023'lin ortalarinda hafif bir resesyona girecegi tahmininde bulundu.

. Cleveland Fed Baskani Mester, enflasyonun kabul edilemez derecede yiiksek olmasi nedeniyle Fed'in faizleri yikseltmesi ve bir siire politika kisitlayici
tutmasi gerektigini soyledi. Mester, "Belirsizlik oldugunda, politika yapicilar igin daha agresif davranmak daha iyi olabilir, ¢linkii agresif ve onleyici

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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eylemler, en k6t durum sonuglarinin ortaya gtkmasini onleyebilir." dedi. Mester, enflasyonu degerlendirme konusunda ¢ok dikkatli olacagini ve zirveye

ulastigina ikna olmak igin aydan aya rakamlarda birkag aylk dususler gormesi gerektigini soyledi.

. Boston Fed Bagkani Collins, ABD’de enflasyonun yiiksek kalmaya devam ettigini ancak biylk ihtimalle zirveye yakin ya da zirvede oldugunu disindigini
soyledi. Collins, enflasyonla micadelede istihdam bliyimenin yavaslamasi ve yuksek igsizlik oranlari gorulebilecegini, yumusak inisin zorlu oldugunu
ancak ekonominin mevcut durumunda mimkiin gérindugiini belirtti. Collins, 2022’de ¢ok daha yavas bir biyime bekledigini de ekledi.

. Chicago Fed ulusal aktivite endeksi agustos ayinda 0,23 seviyesine gerilemesi beklenirken 0,00 seviyesine geriledi.

*

Dallas Fed imalat aktivite endeksi agustos ayinda -9,0 seviyesine yiikselmesi beklenirken, -17,2 seviyesine geriledi.
Asya

*

OECD Ekonomik Goriiniim raporunda, 2022 yili Japonya blyiime tahminini %1,7’den %1,6’ya, 2023 yili Japonya biylme tahminini ise %1,8’den %1,4’e
dustrdi. Raporda Gin igin 2022 yili biylime tahmini %4,4’ten %3,2’ye, 2023 yili blytime tahmini ise %4,9’dan %4,7’ye indirildi.

. Japonya'nin 24 yil sonra ilk kez gegen hafta Yen’e miidahale etmesini yorumlayan Japonya Merkez Bankasi Bagkani Haruhiko Kuroda,ddvize midahelenin
uygun oldugunu belirtti. Mlidahale ve parasal gevsemenin birbiriyle geliskili olmadigini ve Merkez Bankasi'nin hikkiimetle yakin isbirligi yapacagini bildirdi.
Kuroda Japon ekonomisini cevreleyen belirsizliklerin oldukga ytiksek oldugunu da dile getirdi.

*

Cin'de Ulusal istatistik Birosu’nun (NBS) verilerine gére sanayi sirketlerinin karlari, yilin ilk yedi ayinda kaydedilen %1,1'lik diisiisiin ardindan 2022'nin ilk
sekiz ayinda bir 6nceki yila gore %2,1 diisti.
Diinyadan

. OECD vyayinladigi Ekonomik Goriinlim raporunda, merkez bankalarinin enflasyon ile olan miicadelesinde siki olmaya devam etmelerini 6nerdi. OECD,
G20’de bu senenin enflasyon beklentisini yukari yonli revize etti ve enflasyonun bu yil %8,2 artmasini beklediklerini agikladi. Raporda, 2023 yili igin
enflasyon beklentisi de %6,3’ten %6,6’ya ytikseltildi. OECD, raporda global bliyiime tahminini de %2,8'den %2,2’ye distrdu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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