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Bugiiniin Takvimi

Tarh  saat  ilke veri Dénem  Beklenti  Onceki
22Eyl. 10:00 Tarkive Tuketic GOven Endeksi Eylul 72,2
22El. 1100 EB £CB Ekonom Bulteni

22Eyl. 1400 Tarkiye  TCMB PPK Faiz Karari (Haftalik Repo Faizi) Eylul  1300%  13,00%
22 Eyl. 14:00 ingiltere  ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Faiz Karari Eylul 2,25% 175%
22 Eyl. 14:30 ingiltere B0E Baskan: Bailey'nin Konusmas!

22Eyl. 15:30 ABD Cari Denge 2022 -257,8mlr$ 2914 mir §
22yl 1530 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulan 176yl 220bin  213bin
22Eyl. 17:00 ABD CB Oncll Gostergeler Endeksi Agustos  0,00% -0,40%

22El. 1700 EB Tisketici Given Endeksi Eylil-O. -28,6 288
22Eyl. 18:00 ABD Kansas City Fed imalat Endeksi Eylul 3

FX Market ile
cok avantajlt
kurlarla doéviz,
altin, gumis ve
platin alim
satum islemlert
Finansal Market'te!
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Fed’in 75 baz puan faiz artirrmi ve ilerleyen dénem igin verdigi sahin mesajlardan sonra kiresel
piyasalardaki risk istahi zayif kalmaya devam ediyor. Asya piyasalarinda bu sabah saticili bir gérinim
takip ediyoruz. ABD’de de diin spot endeksler saticili kapanislar gergeklestirdi. Dow Jones %1,70,
S&P500 %1,71 ve Nasdaq %1,79 deger kaybiyla giini tamamladi. Bu sabah vadeli endekslerinde
negatif gériinim devam ediyor. Avrupa vadelileri de saticili seyrediyor. Kiiresel piyasalarda jeopolitik
risklerin de hizla arttigini gériiyoruz. Ukrayna’daki bazi ayrilikgi bolgelerin Rusya’ya katilmak amaciyla
referandum karari almalari ve Rusya’nin seferberlik ilani sonrasinda basta Avrupa olmak lizere Bati
tilkelerinden tepkiler gelmeye devam ediyor. Fed karari ardindan, énimizdeki giinlerde jeopolitik
gelismeler risk istahi Gizerinde belirleyici olacaktir.

Fed, 2022 yilinda politika faizini Gglincl kez 75 baz puan artirarak %3-3,25 araligina yukseltti. Karar
metninde kayda deger bir degisiklige gitmeyen Fed, karar ile birlikte agiklanan ekonomik
projeksiyonlarinda, enflasyon ve igsizlik orani beklentilerinde yukari yonli, biyime beklentilerinde
ise agagl yonli revizyon yapti. 2022 ve 2023 yil sonu igin faiz orani beklentileri de yikseltilirken, Fed’in
dniimiizdeki toplantida da 75 baz puan artirimi yapabilecegi ihtimali giiglendi. Uyelerin faiz orani
patikasina iliskin beklentilerini yansitan “dot plot” grafigi de faiz oranlarinin 2023 ve 2024 yillarinda
da yiksek seviyelerde kalmasinin beklendigini gosterdi. Baskan Powell, karar sonrasinda yaptigi
aciklamalarda faiz artirimlarina devam edeceklerini ve enflasyonla micadelede kararli olduklarini
belirterek, is glicti piyasasinin guiglii kalmaya devam ettigini ancak ekonomide yumusak bir inisin zor
oldugunu distndlGguni belirtti. Ekonomik projeksiyonlarda da biiyime tarafinda yapilan sert asagi
yonli revizyona ragmen Fed’in sahin durusunu korumasi enflasyonla miicadelenin 6n planda kalmaya
devam ettigini ve Fed’in mevcut politikasinin enflasyonda 6nemli bir geri ¢ekilme goérilene kadar
devam edecegini gosterdi. Karar sonrasinda ABD 2 yillik tahvil faizi hizla ylikselerek %4,11 seviyesine
¢ikarken, 10 yillik tahvil faizi %3,54 seviyelerinde bulunuyor. ABD 10 yillik reel getirileri %1,16, Dolar
endeksi ise 111,5 gevresinde seyrediyor. Bugiin ABD’de haftalik igsizlik maagi basvurulari ve tiketici
gliven endeksi 6ne ¢ikan veriler arasinda bulunuyor. Avrupa tarafinda ise Fed’in faiz karari sonrasinda
dolardaki giiglenme Euro Uzerindeki baskinin artmasina neden oldu ve EURUSD bu sabah 0,9830
seviyelerinde islem gériiyor. Bugiin ingiltere Merkez Bankasinin (BoE) faiz karari agiklanacak. BoE’den
75 baz puan faiz artirimi beklentileri de yiikselirken, GBPUSD’de zayif gériniim devam ediyor. Parite
bu sabah 1,1240 seviyelerinde bulunuyor.

Din glne pozitif baglayan BIST100 endeksi ginii %0,97 deger kaybiyla 3.246 seviyesinden
tamamlarken, endekste islem hacmi 58,9 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 18,34 cevresinde islem
goriyor. 5 yillik CDS primi ise 735,1 seviyesinde bulunuyor. Bugin yurt icinde tiiketici gliven endeksi
ve TCMB'nin eylul ayi faiz karar takip edilecek. Genel beklentiler politika faizinin sabit tutulmasi
yoninde olurken, piyasada faiz indirimi beklentileri de bulunuyor.

Bu sabah ons altin 1.660S, ons giimiis ise 19,355 cevresinde islem gériiyor. Brent petrol 90,2$
seviyesinde bulunuyor. Bitcoin ise yeniden 19.000$ altina geriledi.

Giiniin Teknik Seviyeleri
¢ EURUSD, yukari yonde 0,9910 — 1,0100 direngleri 6ne gikiyor. Asagi yonde ise 0,9750 ve 0,9700
destekleri 6nem tasiyor.

¢ Ons altin, 1.660$ altinda 1.615$ destegi takip edilebilir. Yukari yénde ise 1.700$ ve 1.745$
direngleri 6ne gikiyor.

¢ Giimis, yukari yénde 20,00S$ ve 20,505 seviyeleri takip edilebilir. Asagi ydnde ise 19,005 - 18,30$
desteklerini izliyoruz.

¢ Dolar/TL, yukar yoénde 18,3633 — 18,7000 direngleri takip edilebilir. Asagl yonde ise
MOST indikatori 17,9608 seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, asagl yonde 3.150 — 3.000 destekleri takip edilebilir. Yukar yonde ise 3.350 — 3.500
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, asag yonde 1,1200 ve 1,1150 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 1,1340 —
1,1460 direngleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Tiirkiye

. TUIK’in agikladig verilere gére Tarimsal Girdi Fiyat Endeksinde temmuz ayinda bir &nceki aya gére %1,31, gecen yilin ayni ayina gére %133,41 artis
gergeklesti.

. Hazine ve Maliye Bakani Nebati, New York'ta yabanci fon yatirimcilari ve uluslararasi banka yoneticileriyle bir araya geldi. Nebati, “Devreye aldigimiz son
uygulamalar ile yatirim, Giretim, ihracat ve istihdami merkezine alan Turkiye Ekonomi Modelimizi kapsamli bir sekilde aktararak kiiresel ekonomideki son
dénem gelismeleri ve 6niimizdeki doneme iliskin 6ngoriilerimizi paylastik." ifadesini kullandi

Avrupa

. Alman hiikimeti, Rus gazinin kesilmesi nedeniyle zor durumda olan enerji grubu Uniper'i kamulastirdi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) baskan yardimcisi de Guindos, enflasyonun yiiksek kalmaya devam ettigini ve enflasyona yonelik risklerin de yukari yonla
oldugunu soyleyerek enflasyonu hedefe déndiirme konusunda kararli olduklarini belirtti. De Guindos, ekonomideki yavaslamanin enflasyonu diistirmek
icin yeterli olmadigini sdylerken, doviz kurunun da dikkatle bakiimasi gereken dnemli bir degisken oldugunu ifade etti.

. Almanya'nin en buyik is¢i sendikalarindan Verdi, lilkenin 6nde gelen bankalarindan, 40 bin kadar calisana yiksek enerji fiyatlari ile basa ¢tkmalarina
yardim igin bu yil ve gelecek yil kisi bagina 1500 euro 6demelerini talep etti.

. Avrupa Komisyonu, yenilenebilir ve diisiik karbonlu hidrojen arzini artirmayi amaglayan projelere 13 AB Uye Ulkesi tarafindan saglanacak 5,2 milyar Euro
tutarinda kamu finansmanini onayladi.

ABD

. ikinci el konut satislari agustos ayinda aylik bazda %2,3 diisiis beklentilerinin altinda %0,4 diisiis kaydetti. Béylece ikinci el konut satislari agustos ayinda
4,8 milyon adet oldu.

. Fed, piyasa beklentilerine paralel olarak politika faizinde 75 baz puan artis yaparak %3-3,25 araligina yukseltti. Faiz karariyla birlikte Fed'in ekonomik
verilere yonelik projeksiyonlari da yayimlandi. Fed’in takip ettigi enflasyon gostergesi olan PCE enflasyonu beklentisi ve issizlik beklentileri ytikseltilirken,
buylime beklentilerinde asagi yonlu sert revizyon yapildi. Bagskan Powell, karar sonrasinda yaptigi basin agiklamasinda gigli istihdam piyasasina vurgu
yaparak enflasyonunun gok yiiksek kalmaya devam ettigini ve talebi daha iimli hale getirebilmek ve arzla dengeleyebilmek igin hizli adimlar attiklarini,
onumuzdeki donemde de stiregelen artiglarin uygun oldugunu distindiklerini belirtti. Yiikselen faizlerin ekonomide yavaslamaya neden oldugunu ve
yatirimlari baskiladigini belirten Powell, yumusak inisin zorlu olacagini ve Fed’in para politikasinin bir durgunluga yol agip agmayacagini bilmediklerini

soyledi.
Fed'in Makro Ekonomik Projeksiyonlari
2022 Haziran 2022 Eylil
2022 2023 2024 Uzun Vade| 2022 2023 2024 2025 Uzun Vade
Reel GSYH Degisimi % 1,7 1,7 1,9 1,8 0,2 1,2 1,7 1,8 1,8
igsizlik Orani % 3,7 3,9 4,1 4,0 3,8 4,4 4,4 4,3 4,0
PCE Enflasyonu % 5,2 2,6 2,2 2,0 5,4 2,8 2,3 2,0 2,0
Cekirdek PCE Enflasyonu % 4,3 2,7 2,3 4,5 3,1 2,3 2,1
Federal Fonlama Orani % 3,4 3,8 3,4 2,5 4,4 4,6 3,9 2,9 2,5

Kaynak: Fed
. Barclays Plc analistleri Fed’in faiz karari ardindan daha 6nceki faiz artirim beklentilerini ylkselterek kasim ayinda 75 baz puan ve aralik ayinda 50 baz
puan artis beklediklerini agikladilar. Kurum politika faizinde hedef araligin 2023 yilinin ilk geyreginde %4,5-4,75 seviyesinde zirve yapmasini beklediklerini
aciklad.
. Goldman Sachs Group Inc. ekonomistleri kasimda 75 baz puan, aralikta 50 baz puan ve subatta 25 baz puanlik faiz artisi beklediklerini agikladi. Kurum,
2023'te faiz oranini belirleyecek ana faktorlerin bliyiime, ise alimlar ve enflasyonun ne kadar hizli yavaslayacagi olacagini distindiiklerini belirtti.

Asya

. Japonya'nin eski Maliye Bakan Yardimcisi Tatsuo Yamasaki, Japonya'nin su anda ihtiya¢ olmasi durumunda déviz piyasasina midahale etmeye hazir
durumda oldugunu ve Yen’i desteklemek icin ABD'den yesil 1sik beklemesine ihtiyag olmadigini séyledi.

. Goldman Sachs Group Inc. Cin igin 2023 ekonomik biiylime tahminini %5,3’ten %4,5’e dusurirken, hiikiimetin en azindan gelecek yilin ilk geyregine kadar
kati sifir Kovid politikalarina bagh kalacagini 6ngérdu.

. Cin'in Hong Kong Ozel idari Bolgesi, ABD Merkez Bankasinin (Fed) gosterge faiz oranini 75 baz puan artirmasinin ardindan ABD dolarina bagli déviz kur
rejimi nedeniyle ayni oranda artisa gitti.

. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) beklentilere paralel olarak kisa vadeli faiz oranlari igin %-0,1 ve 10 yillik devlet tahvili getirisi igin %0 hedefini degistirmedi.

Diinyadan
. Brezilya Merkez Bankasi art arda 12 artistan sonra gosterge Selic olarak bilinen politika faizini %13,75'te sabit birakt.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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