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Bugiiniin Takvimi

Saat  Ulke Veri Beklenti  Onceki
10:00 Almanya Fabrika Siparigleri-¥illik -1,10% -1,00%
12:30 in;iltere Hizmetler PMI 53,2 53,2
13:00 EB UFE-Aylik 1,10%  5,40%
13:00 EB UFE¥IIhK 22,80%  21,90%
16:00 Almanya TUFE¥llk 5,60%  6,00%
16:30  ABD DnsTicaret Dengesi -73,6mirS-67,1mirs
16:30 ABD Haftalik issizlik Maas Bagvurulan 138 bin
18:00 ABD Ulastirma Harig-Fabrika Siparigleri 1,60%
18:00 ABD Fabrika Siparisleri 1,40% 1,00%
18:00 ABD I5M Hizmetler PMI 67,1 E9,1
18:00 ABD Dayamikh Mal Siparigleri 2,50%
18:00 ABD Ulagim Harig Mal Siparigleri 0,80%
21:15 ABD Fed Bullard Konusmasi
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Din yayimlanan Fed FOMC tutanaklarinin ABD’de faiz artisinin beklenenden erken olabilecegi
sinyalini vermesinin ardindan ABD’de piyasalar giinu dislsle tamamlarken, sabah saatlerinde Asya
piyasalarinda da saticili seyirler takip ediyoruz. ABD’de diin Dow Jones %1,07, S&P500 %1,94 ve
Nasdaq %3,3 deger kaybetti. Bu sabah vadeli endeksler de saticili seyrediyor. Avrupa vadelilerinde de
saticili bir goriinim takip ediliyor.

Diin Fed’in 14-15 Aralik 2021 tarihinde gergeklestirdigi ve varlik alimlarini azaltma hizinin artirildigini
acikladigi FOMC toplantisinin tutanaklari yayimlandi. Karar ile yayimlanan projeksiyonlarda Fed
liyelerinin 2022 ve 2023 yilinda 3’er faiz artisi bekledigi goriilmisti. Dinkd tutanaklarda ise, federal
fon oranini tyelerin daha 6nce tahmin ettiginden daha erken veya daha hizl bir sekilde artirmanin
gerekebilecegine yonelik ifadelerin yer almasi Fed’e yonelik faiz artirnmi beklentilerinin mart ayi
toplantisina ¢ekilmesine neden oldu. Fed tutanaklari faiz artirmi sinyalinin yaninda bilango
kigultilmesinin de tartisildigini yansitti. Tutanaklarda, istihdam piyasasindaki sikiiga vurgu
yapilirken, istihdam kaynakli enflasyon endisesinin de arttigini gériiyoruz. Uyeler, verimlilik artisi
tizerinde bir Ucret yikselisinin enflasyonist baskilari ve ucret-fiyat sarmali ihtimalini artiracagina
dikkat gekti. Diger yandan ABD’de diin agiklanan aralik ayr ADP 6zel sektor istihdami beklentilerin
lizerinde 807 bin kisilik artis gésterdi. is kazanimlari genis tabanli olurken, aralik ayinda istihdam artis
2021 yih Mayis ayindan bu yana en yiiksek seviyede gergeklesti. Tutanaklar ardindan bu sabah ABD
10 yilhk tahvil faizi %1,73 seviyesine yikselmis bulunuyor. Dolar endeksi de 96,0 seviyesinin Gzerindeki
seyrini koruyor. ABD 10 yillik reel getirileri ise eksi %0,82’ye yikseldi ve 2021 Eylul ayindan bu yana
en yuksek seviyesinde bulunuyor. Bugiin ABD’de dis ticaret dengesi, haftalik issizlik maasi bagvurulari,
fabrika ve dayanikli mal siparisleri ile ISM hizmetler PMI takip edilecek. Alimanya’da fabrika siparisleri
ve enflasyon verileri, Euro Bolgesinde ise Uretici fiyat endeksi verileri agiklanacak.

Glin icinde alicili seyreden BIST100 endeksi kapaniga yakin alimlarin hizlanmasi ile giinii %2,1 deger
kazanciyla 2.005 seviyesinden tamamladi. Ulastirma endeksi %4,4 deger kazanirken, sanayi endeksi
%1,9, bankacilik endeksi ise %1,0 ylkselis kaydetti. BIST100 endeksinde islem hacmi 27,4 milyar TL
oldu. Dolar/TL bu sabah 13,70 gevresinde islem gortyor. 5 yillik CDS primi 559,5 seviyesine yukseldi.
Bugin yurt iginde 6nemli bir veri agiklamasi bulunmuyor.

Fed tutanaklari sonrasinda reel getirilerdeki artis ile ons giimiis yeniden 22,9$ seviyesinin altina geri
cekilirken, ons altin 1.800$ izerinde tutunmaya calisiyor. Bitcoin ise tutanaklar ardindan satis baskisi
altinda kaldi ve bu sabah 43.100$ cevresinde fiyatlaniyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, 22 gunlik HO 1,1308 gevresinde islem goruyor. Yukari yonli hareketin devami
agisindan 1,1387 direng seviyesi Uzerindeki kaliciligi nemli. Geri gekilmelerde ise 1,1230 destek
seviyesi 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, 200 giinlik HO 1.800$ (izerinde hareket ediyor. Yukarida 1.815$ ara direnci lizerinde
1.835$ major direnci ylkselen trendin devami agisindan kritik. Asagida 1.800$ altinda gunlik
kapaniglarin olusmasi 1.771$ destek seviyesini 6n plana ¢ikarabilir.

¢ Giimis, Bollinger indikatériinin orta bandi olan 22,66$ cevresinde hareket ediyor. Geri
cekilmelerin devaminda 22,05 destek seviyesi 6ne cikiyor. Yukarida 22,905 (izerinde 23,42$
seviyesi takip edilebilir.

¢ Dolar/TL, yukari yoénli hareketin devaminda 13,80 — 14,00 seviyeleri 6ne gikarken, asagida MOST
indikatoriiniin isaret ettigi 13,3067 seviyesi ve 13,00 destegi izlenebilir.

¢ BIST100, 22 giinlik HO 1.979 uzerindeki kapanisinin ardindan yukarida 2.058-2.104 direng
seviyeleri 6ne ¢ikmis durumda. Asagida 2.000 seviyesi en yakin ara destek konumunda olurken,
bu seviye altinda 1.925 destegi takip edilebilir.

¢ GBPUSD, yukarida 1,3603 ana direnci tzerinde 1,3700 seviyesi 6ne ¢ikarken, asagida 1,3510 —
1,3430 destek seviyeleri takip edilebilir. Teknik gostergeler asiri alim bolgesinde bir miktar gi¢
kaybina isaret ederken, bu durum paritede kar realizasyonlarina neden olabilir.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Hazine ve Maliye Bakani Nebati, TL'yi gliglendirecek tiim enstriimanlarin sunuldugunu ve kurdaki kopgin alindigini soyledi. Bakan, ortodoks diistinmek
zorunda olmadiklarini belirterek “Bize Ogretilmis olan seyler gercevesinde hareket etmek zorunda degiliz. Bundan sonra yapilacak sey ekonomi
politikalarini dikkatlice takip etmek ve enstrimanlari kendinize uygun sekilde kullanma dénemi” dedi. Kurdaki ataklardan kaynakli yuiksek fiyatlarla
micadele edeceklerini ifade eden Nebati, TL mevduata gegisin 91,5 milyar TL'ye yikseldigini agikladi.

. JPMorgan'a gore onde gelen politika yapicilarin alisiimisin disinda ekonomik gorisleri, erken ve 6nden yiiklemeli bir parasal gevseme, TCMB tarafindan
aciklanan enflasyon beklentilerindeki kotlulesme ve en 6nemlisi keskin kur zayifligi, enflasyonda dik bir artisa yol agti. 2022 ve 2023 igin enflasyon
tahminlerini yukari yonlu revize eden kurum, Turkiye'de enflasyonun kasim ayina kadar %50 civarinda veya Ustiinde seyretmesini bekledigini
agikladi. JPMorgan, enflasyonun mayista %55 ile zirve yapmasini, kasim ayina kadar %50 civarinda kalacagini ve 2022 sonunda %35'e disecegini
Ongordiguni belirtti. 2023 enflasyon tahmini de %15'e revize edildi.

. Johns Hopkins Universitesi uygulamali ekonomi profesérii Steve Hanke, istatistiksel agidan Tiirkiye'de hiperenflasyon ihtimalinin oldukga diisiik oldugunu
soyledi. Hanke, "Tirkiye, kurumlari ve merkez bankasi zayif bir Glke olmasi nedeniyle endemik bir "ytiksek" enflasyon sorunu yasiyor" seklinde konustu.

. Memur-Sen Konfederasyonu aralik 2021 itibariyla dort kisilik ailenin aglik sinirini 3 bin 526 lira, yoksulluk sinirini 10 bin 119 lira olarak hesapladi.

. Otomotiv Distributorleri Dernegi (ODD) verilerine gore, Turkiye otomobil ve hafif ticari arag toplam pazari, 2021 yilinda, bir 6nceki yila gore %4,6 oraninda
azalarak 737.350 adet olarak gergeklesti. Otomobil satislari 2021 yilinda, gegen yila gére %7,9 oraninda azalarak 561.853 adet olurken, hafif ticari arag
pazariise %7,9 artarak 175.497 adede ulasti. Otomobil ve hafif ticari arag pazari 2021 Aralik ayinda %40,3, otomobil pazari %46 ve hafif ticari arag pazari
%20,7 oraninda azald1.

4 Saglik Bakani Fahrettin Koca, Koronaviris Bilim Kurulunun, "Pozitif vakalarin karantina stiresi 7 giin olarak belirlenmistir. 7. giinden sonra hafif ya da hig
semptom gostermeyen kisiler icin karantina siiresi sona erer. Pozitif vakalarin 5. giin test yaptirmalari durumunda ve test sonucu negatife donmisse
karantina siliresi sona erer." kararlarini aldigini duyurdu.

Avrupa

. Almanya’da hizmet sektori nihai PMI, aralik ayinda 48,7’ye yikseldi. Bilesik PMI ayni donemde 49,9’a geriledi.

. Euro Bolgesinde hizmet sektori nihai PMI aralik ayinda 53,1’e geriledi. Bilesik PMI ayni donemde 53,3 seviyesinde gergeklesti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yénetim Konseyi Uyesi Kazaks, enflasyon hizlanirsa bankanin gerekli adimlari atacagi konusunda kimsenin siiphesi
olmamasi gerektigini soyledi. Kazaks bir mulakatta tedarik zincirindeki sikintilarin ve enerji fiyatlarindaki sert ylkselisin azalmasiyla tiiketici fiyatlarinin
ECB'nin %2 hedefinin altina inecegini soyledi. Kazaks Kovid-19 riskinin ve yuiksek ekonomik belirsizliklerin devam ettigi bu dénemde ECB'nin ihtiyatli
durusunu strdirmesi gerektigini kaydetti.

ABD

. ADP o6zel sektor istihdami aralik ayinda 400 bin olan beklentilerin Gzerinde 807 bin kisi artis gosterdi. Kasim ay! verisi ise 534 bin kisiden 500 bin kisiye
revize edildi. Aralik ayinda istihdam artiginin 669 bini hizmet, 138 bini ise iretim sektériinde gergeklesti.

. Hizmet sektorii nihai PMI aralik ayinda 57,6 olurken, bilesik PMI 57,0 seviyesinde gergeklesti.

. Fed, 14-15 Aralik 2021'de diizenlenen FOMC toplantisina iliskin tutanaklari yayimladi. Federal fonlama oraninin %0-0,25 araliginda sabit tutuldugu ve
varlik alimlarini azaltma hizinin artirildig son toplantinin tutanaklarinda, "Uyeler genel olarak, ekonomi, is giicii piyasasi ve enflasyona iliskin griiniimler
gbz onune alindiginda, federal fon oranini tyelerin daha 6nce tahmin ettiginden daha erken veya daha hizli bir sekilde artirmanin gerekebilecegini
belirtti." ifadesi yer aldi. Fed'in tutanaklarinda bazi tiyelerin faiz oranini artirmaya baslanmasinin ardindan bankanin bilangosunun boyutunu kigiltmeye
baslamanin uygun olabilecegini belirttigi aktarildi. Uyelerin ¢ogunun enflasyona yénelik risklerin yukari yénli oldugunu diisiindiigiine isaret edilen
tutanaklarda, Uyelerin rekor diizeydeki isten ayrilmalar ile agik is oranlarinin yani sira ticretlerdeki kayda deger artis dahil olmak lzere ig glicui piyasasinin
¢ok siki olduguna dair bir dizi isarete dikkat cektigi ifade edildi. Tutanaklarda, ¢ogu liyenin Kovid-19'un Omikron varyantinin ekonomik gérinimu daha
belirsiz hale getirdigini vurguladigi belirtilerek, bazi Gyelerin ise s6z konusu varyantin ekonominin toparlanma patikasini degistirmeyecegini disindugu
aktarildi.

Asya
. Cin’de Caixin hizmet PMI aralik ayinda 53,1’e yiikseldi.
. Japonya’da hizmet PMI aralik ayinda 52,1’e geriledi.

Diinyadan
. Uruguay Merkez Bankasi, 2022’deki ilk politika toplantisinda gosterge faiz oranini 75 baz puan yukseltti. Banka, kasim ayindaki 50 baz puanlik artisin
ardindan temel faiz oranini %5,75'ten %6,5'e ylkseltti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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