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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Cin’de son donemde endise verici sekilde yikselen Kovid-19 vakalari sebebiyle yeniden artan
kisitlamalar, Sanghay sehrinde disaridan gelen kisiler igin karantina uygulamalarinin artiriimasi ile
daha da genisletildi. Bu sabah Cin’de saticili, Hong Kong’da ise pozitif bir gérinim takip ediyoruz.
Japonya’da piyasalar resmi tatil nedeniyle kapali. ABD’de diin spot endeksler giinii alicih tamamladi.
Dow Jones %1,18, S&P500 %1,36 ve Nasdaq da %1,36 deger kazandi. Bu sabah vadeli endekslerinde
yatay negatif bir gériinim takip ediyoruz. Avrupa vadelileri ise pozitif seyrediyor.

OECD diin yayimladig “Global Ekonomik Gériinim” raporunda, kiiresel ekonominin artan zorluklarla
karsi karsiya oldugunu belirtti. Buyimenin ivme kaybettigi ancak enflasyonun uzun siire yiiksek
kalacagi bir senaryo 6ngoren OECD, artan belirsizlikle kiiresel ekonomik giivenin de zayifladigini
acikladi. Kurum, 2022 vyilinda kiresel ekonominin %3,1 blyiumesinin ardindan 2023 yilinda
blylimenin %2,2'ye yavaslamasini bekledigini ancak 2024 yilinda merkez bankalarinin politika faiz
oranlarini gevsetmeye yonelik ilk adimlarinin etkisiyle %2,7'ye yiikselecegini tahmin ettigini agikladi.
Din ABD’de 6nemli bir veri akisi bulunmazken, Fed Uyelerinden George ve Mester enflasyonla
miicadele amaciyla faiz oranlarinin daha da yiikseltilmesi gerektigi konusundaki gorislerini yineledi.
Bugiin ise dayanikli mal siparisleri, PMI verileri ve FOMC toplanti tutanaklari yakindan takip edilecek.
%3,80 seviyesinin Uzerinde kalici olamayan ABD 10 yillik tahvil faizi bu sabah %3,75 seviyelerinde
bulunurken, Dolar endeksi 107 seviyesi lzerinde kalmaya devam ediyor. Din Avrupa’da ECB
yelerinin agiklamalari aralik ayi toplantisi igin karisik sinyaller verdi. Holzmann, toplantiya kadar takip
edilecek enflasyon verilerinde 6nemli Olglide bir iyilesme gortlmedigi takdirde 75 baz puan faiz
artirimi olabilecegini, Nagel ise heniiz karar vermek igin erken oldugunu fakat 50 baz puanlik bir faiz
artinminin da oldukga glglu bir adim olacagini ifade etti. Simkus, en az 50 baz puanlik bir artirm
yapilmasi gerektigini ve ECB’nin faiz artinmlarinin gerekirse mart ayina kadar surebilecegini belirtti.
Simkus ayrica, niceliksel sikilasmanin ne kadar erken baslarsa o kadar yararli olacagini distindGgun
sdyledi. Uyelerin agiklamalariyla birlikte diin dalgali bir seyir izleyen EURUSD, bu sabah 1,0315
seviyesinde bulunuyor. Bugiin Euro Bélgesi ve ingiltere’de PMI verileri 6n planda olacak.

Yurt iginde tiiketici gliven endeksi kasim ayinda aylik bazda %0,6 artarak 76,6 seviyesine yiikseldi
ancak ekonomiye iliskin kotlimser gortiinimiin devam ettigini gosterdi. Dun gline yatay pozitif bir agilis
yapan BIST100 endeksi giin iginde hizlanan alimlarla glinii %4,60 deger kazanciyla 4.780 seviyesinde
tamamladi. BIST100 endeksinde islem hacmi 125,2 milyar TL olurken, bankacilik endeksi %2,37,
ulastirma endeksi %3,73 ve sinai endeksi %5,55 deger kazandi. Bu sabah Dolar/TL 18,62 cevresinde
seyrediyor. 5 yillik CDS primi ise 561 seviyesinde bulunuyor.

Ons altin ve giimiis diinkii yiikseliglerini koruyamadi ve bu sabah ons altin 1.734$, ons giimis ise

20,90S$ cevresinde islem gériiyor. Brent petrol 87,55 seviyesinde bulunurken, Bitcoin 16.500$
cevresinde islem gortyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 200 gtinliik HO 1,0397 ve 1,0480 direngleri 6ne gikiyor. Asagl yonde ise
1,0115 - 0,9850 destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukarida 1.784S$ ve 1.800$ direnclerini takip ediyoruz. Asagi yénde 1.710S ve 1.680$
destekleri 6ne gikiyor.

*  Giimiis, asag1 yonde 20,55$ - 19,805 desteklerini takip ediyoruz. Yukari yénde 21,40S ve 22,00$
direngleri 6ne gikiyor.

¢ Dolar/TL, yukari yonde 18,7373 direnci takip edilebilir. Asagi ydonde ise MOST indikatorui 18,2432
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, yukari yonde ise 4.900 — 5.000 direngleri 6ne ¢ikiyor. Asagi yonde 4.575 — 4.450
destekleri takip edilebilir.

¢ GBPUSD, yukariyonde 1,2026 —1,2100 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,1650 - 1,1500
destekleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Tiirkiye

. TUIK verilerine gore tiiketici giiven endeksi kasim ayinda son bir senenin en yiiksek seviyesine ¢ikarak 76,2’den 76,6’ya yiikselmesine ragmen tiiketici
glveninde kétimser gorinimiind sirdirmeye devam etti. Gelecek 12 aylik dénemde genel ekonomik durum beklenti endeksi ise kasim ayinda 77,9
seviyesinden 80,5 seviyesine yikseldi.

. OECD diin yayinladigi Ekonomik Gériiniim raporunda Turkiye ekonomisinin 2022 yilinda %5,3 bliyiyecegini ve gelecek yil ise bliyimenin %3 civarina
gerileyecegini 6ngordi. Enflasyonun 2022 yili sonunda %73,2 olmasini bekleyen OECD, 2023 sonunda %44,6'ya ve 2024 yilinda %42,1'e gerileyecegini
ongorduklerini de agikladi. OECD, artan belirsizligin yatirimlari geride tutarken, hane halki satin alma giictind belirtti.

. VakifBank, 16 iilkeden 21 bankanin katimiyla 222,5 milyon dolar ve 328 milyon euro olmak Ulzere toplam 560,3 milyon dolar tutarinda sendikasyon
kredisi temin etti. Sendikasyonda g¢evrim orani %91 oldu. Boylece, Vakifbank'in sendikasyonu son dénemdeki en yiksek ¢evrim oranh sendikasyon oldu.
367 glin vadeli kredinin dolar maliyeti SOFR + %4,25, Euro maliyeti ise euribor + %4 seviyesinde gerceklesti.

. Hazine ve Maliye Bakanligi, Suudi Arabistan'in Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) biinyesinde 5 milyar dolarlik mevduat hesabi agiimasi
konusunda nihai asamaya gelindigini dogruladi.

. Hazine ve Maliye Bakanhgi, bugtin iki ayri borglanma ihalesi gergeklestirdi. Hazine ve Maliye Bakanligi, ihalelerde toplam 10 milyar 6,6 milyon TL
borgland. ihaleler 6ncesinde kamu kuruluslarina ve piyasa yapicilarina yapilan 17 milyar 375 milyon TL net rot satislarla birlikte bugiinkii toplam satis
tutari 27 milyar 381,6 milyon TL 'ye ulasti.

Avrupa

. Euro Bolgesi'nde eylil ayi cari islemler agigi piyasa beklentilerinin altinda gergekleserek 8,1 milyar Euro oldu.

4 OECD’nin, Euro Bolgesi igin buylime tahmini bu yil igin %3,1'den %3,3'e, 2023 yili i¢in %0,3'ten %0,5'e ¢ikarilirken, 2024 beklentisi %1,4 olarak belirlendi.
Enflasyon beklentisi ise bu yil igin %8,1'den %8,3'e, gelecek yil igin %6,2'den %6,8'e gikarilirken, 2024 yili beklentisi %3,4 olarak agiklandi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Holzmann, ECB’'nin aralik ayi toplantisi igin hala karar vermedigini ancak takip edilecek verilerde énemli dlgiide
iyilesme gorilmemesi durumunda tercihinin 75 baz puanlik bir faiz artinmindan yana olacagini agikladi.

4 Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Simkus, aralik ayi toplantisinda 50 ve 75 baz puanlik faiz artirimlarinin ikisinin de muhtemel oldugunu belirtirken,
niceliksel sikilasmaya ne kadar erken baslanirsa o kadar yararli olacagini disindUgini agikladi. Resesyonun tek basina enflasyon sorununu
¢ozmeyecegini belirten Simkus, faiz artirnmlarinin gerekirse mart ayina kadar sirecegini ifade etti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tUyesi Nagel, faizlerin hala kisitlayici bolgede olmadigini belirtirken, 2024’te enflasyonun hala hedefin Gizerinde olabilecegini
acikladi. Aralik ayindaki faiz artirrminin boyutu igin simdiden degerlendirme yapmanin erken oldugunu sdyleyen Nagel, o zamana kadar agiklanacak
verilere bagl olarak karar alinacagini ve 50 baz puan artisin da oldukga gtigli oldugunu belirtti. Nagel, 2023 yilinin ilk ceyreginde varlik alim programi
kapsaminda alinan tahvillerin kademeli olarak azaltiimasi stirecinin baglamasi ¢agrisinda bulundu.

. Macaristan Merkez Bankasi beklentilere paralel olarak politika faizini %13,0 seviyesinde sabit tuttu.

. Avrupa Birligi (AB) Komisyonu, vadeli dogal gaz fiyatinda megavatsaat basina 275 Euro tavan fiyat uygulanmasini teklif etti.

. Euro Bolgesinde tiiketici gliven endeksi kasim ayinda oncii verilere gore beklentilerin lizerinde kalarak -27,6 seviyesinden -23,9 seviyesine ylkseldi.

. Almanya'nin Ifo ekonomi enstitlisti bagkani Fuest, Avrupa Merkez Bankasi'nin faiz oranlarini kesinlikle 6nemli 6lglide artiracagini, ancak nihayetinde ne
kadar ileri gideceginin ekonomik durumun nasil gelistigine bagli olacagini bildirdi.

ABD

. OECD, 2022 yili biiyime beklentisini ABD igin %1,5'ten %1,8'e yiikseltirken, gelecek yil beklentisini %0,5 olarak korudu. 2024 yili beklentisini ise %1,0
olarak belirledi. Enflasyon igin bu yil %6,2 olan tahmininde bir degisiklik yapmazken, gelecek yilin beklentisi %3,4'ten %3,5'e ¢ikarildi. 2024 yilinda ise
enflasyonun %2,6'ya dogru geri gelecegi 6ngoruldi.

. Richmond Fed imalat aktivite endeksi kasim ayinda -10 seviyesinden -9 seviyesine yikseldi.

. Kansas City Fed Baskani George, hane halklarinin pandemiden bu yana elinde bulundurdugu yedek tasarruf miktari gz 6ntine alindiginda, Fed’in tuketici
talebini basarili bir sekilde yumusatmak ve yiiksek enflasyonu disiirmek igin faiz oranlarini daha yiiksek bir seviyeye yiikseltmesi ve faiz oranlarini daha
uzun stire bu seviyede tutmasi gerekebilecegini soyledi.

. Cleveland Fed Bagkani Mester, enflasyonu dustirmenin merkez bankasi igin kritik olmaya devam ettigini yineledi. Para politikasi gériinimu hakkinda
yorum yapmayan Mester, Ucret artiglarinin net bir sekilde yukseldigini soylerken, ¢ogu durumda enflasyonun altinda kaldigini ve isci Ucretlerinin
enflasyonun ana itici glici olmadigini 6ne stirdi. Ayrica enflasyon beklentilerinin sabit kaldigini ifade etti.

Asya
. Moody’s, varlik risklerinin artmasi ve operasyon ortaminin zayiflamasi nedeniyle Cin Bankalari igin goriinimin negatif oldugunu, ekonomik biyiimenin
yavaslamasi, gayrimenkul piyasasindaki diizeltme ve pandemi bozulmalarinin bankalarin operasyon ortamini kotilestirecegini agikladi. Moody’s Cin'de
buytumenin 2023 ve 2024'te iimli bir sekilde %4,0'e toparlanmadan 6nce 2022 yilinda muhtemelen %3,0 seviyesinde olacagini 6ngordu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. OECD diin yayinladigi Ekonomik Gorliniim raporunda, Japonya ekonomisinin 2022 yilinda %1,6, 2023 yilinda %1,8, 2024 yilinda ise %0,9 blyilyecegi
ongorulda.

. OECD, Gin ekonomisin bu yila iliskin biylime tahminini %3,2’den %3,3’e cikarirken, gelecek yila iligkin bliyime tahminini %4,7’den %4,6'ya gekti.
OECD’nin yayinladigi rapora gore, Cin ekonomisinin 2024 yilinda ise %4,1 biylime kaydetmesi bekleniyor.

. Yeni Zelanda Merkez Bankasi faiz oranlarini 75 baz puan artirarak olan %4,25'e yikseltti.

Diinyadan

. OECD "Global Ekonomik Gorinim" raporunda, kiresel GSYH blyimesinin bu yil %3,1 (pandemi sonrasi 2021 yilinda gorilen %5,9'un yaklasik yarisi),
gelecek yil %2,2 ve 2024 yilinda merkez bankalarinin politika faiz oranlarini gevsetmeye yonelik ilk adimlarinin etkisiyle %2,7 seviyesinde gergeklesmesini
bekledigini agikladi.

. Uluslararasi Finans Enstitiist (IIF), ceyreklik olarak yayinladigi “Kiiresel Bor¢ Monitori” raporunda kiiresel borg seviyesinin yilin Gglincl geyreginde
dolardaki yiikselisin etkisiyle dustugunu belirtti. Bu diisiise ragmen gelisen ilkelerin bor¢/GSYH oraninin artmaya devam ettigi ifade edildi. IIF, kiiresel
borg seviyesinin borglanma maliyetlerindeki artigla tiglincti geyrekte 6,4 trilyon dolar duserek yaklasik 290 trilyon dolara geriledigini agikladi. 2021’in ilk
ceyreginde zirveyi goren kiresel borcun, Ulkelerin toplam gayrisafi yurt igi hasilasina (GSYH) oraninin %343’e geriledigi ve bdylece dususiin altinci
ceyrekte de devam ettigi belirtildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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