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Bugiiniin Takvimi

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
1200 Almanya IFO Is Ortami Giiven Endeksi Aralik 87,4 86,3
12:00 Almanya IFO Beklenti Endeksi Aralik 82,0 30,0
18:00 ABD NAHB Konut Fiyat Endeksi Aralk 34,0 33,0

FX Market ile
cok avantajlt
kurlarla doviz,
altuin, gimis ve
platin alim
satum islemleri

Finansal Market'te!
i A .

P> Google Play

v AL

Nazh Dilcu Dag
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

Aylin Cevizci Ak¢an
avlin.cevizci@fibabanka.com.tr

Nazlican $ahan Savur
nazlican.sahansavur@fibabanka.com.tr

Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Haftanin ilk islem giininde gectigimiz haftadan devralinan resesyon endiseleri ve Cin’de hizla artan
vaka sayilari nedeniyle okullarin yeniden kapatildigina yonelik haberler nedeniyle risk istahi zayif
seyrediyor. Asya piyasalarinda saticili bir gérinim takip ediyoruz. ABD’de spot endeksler Cuma
gunlni saticili tamamlarken, Dow Jones %0,85, S&P500 %1,11 ve Nasdaq %0,97 deger kaybetti. Bu
sabah vadeli endekslerinde yatay pozitif seyirler takip ediliyor. Avrupa vadelilerinde de pozitif bir
goriniim izleniyor.

Cuma gilinu kiresel piyasalarda ekonomik biiyime igin 6ncu gosterge olarak kabul edilen PMI
verilerinin aralik ayi sonuglar takip edildi. ABD’de imalat PMI beklentilerin aksine bir 6nceki aya
kiyasla 1,5 puan azalarak 46,2’ye geriledi ve Mayis 2020’den bu yana en dugsik seviyeye diserek
sektdrdeki daralmanin daha hizli bir sekilde devam ettigini gosterdi. Hizmet PMI da benzer sekilde
beklentilerin aksine aylik bazda 1,8 puan disis ile 44,4 seviyesine geriledi. Ulkede veriler ekonomik
yavaslama sinyallerinin arttigini gosterirken, Fed gegtigimiz hafta enflasyonla miicadele amaciyla siki
para politikasina beklenenden daha uzun siire devam edecegini agiklamisti. Fed lyelerinden Williams,
Mester ve Daly de, faizlerdeki artisin devam edecegine ve ulasilacak yiiksek oranlarin enflasyonu
hedefe dondurmek igin beklenenden daha uzun bir slire boyunca korunmasi gerekecegine yonelik
aciklamalarda bulundu. Yeni haftaya baglarken, ABD 10 yillik tahvil faizi %3,51, Dolar endeksi ise 104,5
seviyelerinde bulunuyor. Euro Bolgesinde ise PMI verileri aralik ayinda daralma bolgesinde kalmasina
ragmen bir 6nceki aya kiyasla bir miktar yiikselisle imalat ve hizmet sektérlerinde yavaslamanin daha
ihmli bir sekilde devam ettigine isaret etti. Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) gegtigimiz hafta
gerceklesen faiz karari toplantisi ardindan Bagkan Lagarde’in yaptigl ve piyasalar tarafindan
beklenenden sahin algilanan agiklamalar sonrasinda ECB Uyelerinden de benzer agiklamalar geliyor.
Uyeler nihai faiz oranindan bahsetmek igin erken oldugunu ancak ECB’nin enflasyon hedefine ulasmak
icin faizleri ylkseltmeye devam edecegini belirtti. Agiklamalar ardindan EURUSD bu sabah 1,0605
seviyelerinde bulunuyor. Buglin kiiresel piyasalarda veri akisi sakin olacak. Almanya’da Ifo giiven
endeksi ve ABD’de konut fiyat endeksi takip edilecek.

Cuma gilintne pozitif bir baslangic yapan BIST100 endeksi giini %0,49 deger kazanciyla 5.214
seviyesinden tamamlarken, endeksin haftalik kazanci %4,18 oldu. Cuma giini BIST100 endeksinde
islem hacmi 117,1 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Dolar/TL haftanin ilk islem gininde 14,64
seviyelerindeki seyrine devam ediyor. 5 yillik CDS primi ise 537,5 seviyesinde bulunuyor.

Ons altin yeniden 200 giinliik hareketli ortalamasi olan 1.786$ seviyesinin iizerine yikseldi ve bu
sabah 1.791$ seviyelerinde bulunuyor. Ons giimiis ise 23,20$ cevresinde islem goriyor. ABD Enerji
Bakanliginin stratejik petrol rezervi igin subat ayinda teslim edilmek tizere 3 milyon varil ham petroliin
alinacag aciklamasi ardindan Brent petrol bu sabah 80,0$ seviyelerinde bulunuyor. Bitcoin ise
yeniden 17.000$ altina geriledi ve 16.700$ seviyelerinde bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,0675 — 1,0750 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0575 ve
1,0485 destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukari yénde 1.821$ ve 1.850$ direnglerini takip ediyoruz. Asagi yénde 1.775$ ve
1.745$ destekleri 6ne cikiyor.

¢  Giimiis, yukar yonde 23,50$ ve 24,00S direncleri takip edilebilir. Asagi yénde ise 22,80$ ve
22,158 seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukariyonde 18,7373 direnci takip edilebilir. Asagi yonde ise MOST indikat6rui 18,2735
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, yukar yonde 5.250 — 5.300 direngleri 6ne ¢ikiyor. Asagi yonde 5.090 — 4.875 destekleri
takip edilebilir.

¢ GBPUSD, yukari yonde 1,2250 ve 1,2400 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,2132 ve
1,2096 destekleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Tiirkiye

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, asir sekilde yliksek enflasyona ragmen para politikasinin gevsetilmesi, artan kiresel faizler ve
yaklagan cumhurbaskanligi segimi 6ncesi politika belirsizligi dikkate alindiginda Tirkiye'nin makroekonomik ve finansal istikrarina yonelik risklerin
yukseldigini vurguladi. Fitch raporunda, makroekonomik ve finansal risklerin artmasinin Tiirk bankalari igin sektérel gértiinim kotilestirmekte oldugunu
ve bankacilik sistemine devlet miidahalesi olasihgini artirdigini agikladi.

. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) duizenledigi piyasa katiimcilari anketine gore katimcilarin cari yil sonu tiiketici enflasyonu beklentisi
%68,06'dan %66,80 seviyesine geriledi. 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi %37,47’'den %34,92’ye, 24 ay sonrasina yonelik enflasyon beklentisi ise
%20,76'dan %20,56'ya diisti. Piyasa katilimcilarinin yil sonu Dolar/TL beklentisi de 19,54'ten 18,78'e gerilerken, 12 ay sonrasi igin dolar/TL kuru beklentisi
23,35 seviyesinden 22,77 seviyesine g¢ekildi. Katimcilarin 2022 yili biiylime beklentisi %5,1’den %5’e gerilerken, 2023 yili bliylime beklentisi ise bir onceki
anket doneminde oldugu gibi bu anket doneminde de %4,1 oldu.

. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi verilerine gére ekim sonu itibariyla, orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 yil veya daha az kalmig dis borg verisi
kullanilarak hesaplanan kalan vadeye gore kisa vadeli dig borg stoku, 185,9 milyar dolardan 186,3 milyar dolara yikseldi.

. Ticaret Bakani Mehmet Mus, yilin sonuna yaklagirken, ihracatta gegen sene koyulan hedefin altinda kalinmayacagini ve aralik ayi ihracatinin gegen
senenin Usttinde oldugunu agiklad.

4 TCMB'nin agikladig verilere gore, ekim ayinda bir 6nceki aya gore %5,4 oraninda artan Konut Fiyat Endeksi, bir 6nceki yilin ayni ayina gére nominal
olarak %188,2, reel olarak ise %56,3 oraninda artti.

. Asgari Ucret Tespit Komisyonunun igiincii toplantisinin, Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakanligi'nda 20 Aralik Sali giinii yapilacagi agiklandi.

. Basinda ABD Anayasa Mahkemesi’'nin 17 Ocak'taki, Halkbank durugmasindan bir ay 6nce, bir alt mahkemedeki davayla ilgili dosyanin tamaminin acilen
kendilerine ulastirilmasini talep ettigine yonelik haber yer aldi.

4 "Mevduat ve Katilma Hesaplarinin Kur Artiglarina Karsi Desteklenmesine iliskin Kararda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda" Cumhurbagskani Karari, Resmi
Gazete'de yayimlanarak yurirlige girdi. Yapilan degisiklik ile Kur korumali mevduat ve katilma hesabi agabilmek igin stire 1 yil uzatilarak 31 Aralik 2023
olarak belirlendi. (Karara ulagsmak igin tiklayiniz.)

Avrupa

. ingiltere’de kasim ayinda perakende satislar bir dnceki aya gére artis beklentilerinin aksine %0,4 geriledi. Perakende satislar gegen yilin ayni dénemine
gore ise %5,9 distu.

. ingiltere’de imalat PMI aralik ayinda éncii verilere gére sabit kalma beklentilerinin aksine 46,5 seviyesinden 44,7’ye geriledi ve sektdriin daralma
boélgesinde kalmaya devam ettigini gosterdi. Hizmet PMI ise disls beklentilerinin aksine 48,8 seviyesinden bliyime igin esik deger olan 50 seviyesine
yukseldi.

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) piyasa katilimcilari anketine gore, faiz oraninin 2023 Mart ayinda %4,25 ile zirve seviyeye ulasmasi bekleniyor. Anket
sonuglari, enflasyonun 6niimuzdeki alti ay igin %8,3, bir yil igin %5,5 ve iki yil igin %3 seviyesinde olmasinin beklendigini gosterdi. Katilimcilara gére 2023
yilinda bir faiz indirimi ihtimali ise %29,8 seviyesinde bulunuyor.

. Almanya’da aralik ayinda 6nci verilere gére imalat PMI, beklentilerin Ustlinde kalarak 46,2’den 47,4’e yiikseldi. Hizmet PMI da beklentilerin Ustiinde
kaldi ve 46,1’den 49,0’a gikti. Aralik ayi PMI verileri, beklentilerin Gstiinde takip edilmesine ragmen imalat ve hizmet sekt6riiniin daralma bélgesinde
kaldigini gosterdi.

. Euro Bolgesi'nde aralik ayinda 6nctli verilere gore imalat PMI, beklentilerin Ustiinde kalarak 47,1’den 47,8’e, hizmet PMl ise 48,5’'ten 49,1’e yiikseldi. PMI
verileri her iki sektoriinde daralma bélgesinde kaldigini gosterdi.

. Kasim final verilerine gore Euro Bolgesinde enflasyon aylik bazda %0,1 gerilerken yillik artis hizi %10,0 oldu. Cekirdek enflasyon ise yillik bazda %5,0 artis
kaydetti. Verilerde 6ncu sonuglara gore bir revizyon yapilmadi.

. Almanya Merkez Bankasi (Bundesbank) Almanya ekonomisinin 2023 yilinda %0,5 daralmasini bekledigini agikladi. Bundesbank, Almanya igin 2023
enflasyon tahminini %4,5'ten %7,2'ye, 2024 beklentisini ise %2,6'dan %4,1'e ¢ikardi. Bundesbank, enerji krizine ragmen Almanya ekonomisinin bu yil agir
bir daralma yasamasini beklemediklerini bildirdi. GSYH'de ilk anda daralma olasiliginin yiiksek oldugunu, ancak ekonominin 2023'lin ikinci yarisinda yavas
yavas toparlanmasini beklediklerini agiklayan Bundesbank Baskani Joachim Nagel, bununla birlikte enerji krizinin Almanya'da enflasyonu artiracagini
ongorduklerini ifade etti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Villeroy de Galhau, enflasyonun gelecek yilin ilk yarisinda tepe yapmasini ve sonrasinda diismeye baslamasini
beklediklerini ifade ederken, enflasyonu 2025 sonunda %2'ye geri getirmeye bagh olduklarini belirtti. Villeroy, ekonomide sert bir inisten kaginmak
gerektigini, bir resesyonu kiskirtmak istemediklerini de vurguladi. ECB'nin daha kag faiz artirimi yapacagi konusunda spekiilasyonda bulunmamak
gerektigini de ifade eden Villeroy, ECB faizinin ulasacagi nihai noktayi konusmak igin ¢ok erken oldugunu da belirtti.

. ECB Uyesi Rehn, ECB’nin enflasyonist baskilari azaltmak igin 6nimizdeki iki toplantinin her birinde faiz oranlarini muhtemelen yarim puan artirmak
zorunda kalacagini bildirdi. Rehn agiklamasinda, terminal faiz oraninda piyasa fiyatlamalarinin yeterli oldugunu diisinmedigini dile getirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ECB Uyesi Holzmann, ECB toplantisinda faiz artinm tercihlerinin 50 ve 75 baz puan arasinda oldugunu agiklarken, nihai faiz oraninin nerede olacagina

dair yorum yapmadi. Holzmann, ECB’nin enflasyonla miicadele konusunda ciddi oldugu mesajinin, faiz oranlarinda daha buyik bir artisa esdeger glglu
bir sinyal oldugunu bildirdi.

ECB Uyesi Centeno, ECB’nin 75 baz puanlik faiz artirrmlarina geri donme olasiliginin artik "cok diistik" oldugunu soyleyerek, kisitlayict énlemlerle ytiksek
enflasyona asiri tepki verme riski konusunda uyarida bulundu.

ECB lyesi Knot yaptigi agiklamada, ECB’nin faiz oranlarini artirmak igin Fed’den daha uzun bir yolu oldugunu, ancak nihayetinde faiz oranlarini Fed ile
ayni seviyeye yikseltmeyecegini sdyledi.

Nordea, ECB toplantisi sonrasinda yapilan agiklamada verilen mesajlarin ardindan, ECB'nin subat ayi toplantisinda 50 ve mart ayi toplantisinda 25 baz
puan artirarak mevduat faizini %2,75'e ylkseltecegini 6ngordigini agikladi.

Avrupa Birligi (AB) Uyesi Ulkeler, Rusya’ya karsi yaklasik 200 kisi ve kurum ile 3 Rus bankasinin yaptirnm listesine eklenmesini, ¢ift kullanimli Griinlere
ihracat yasagi getirilmesini ve madencilik yatirimlarinin yasaklanmasini igeren 9'uncu yaptirim paketini onayladi.

imalat PMI aralikta beklentilerin aksine aylik bazda 1,5 puan azalisla 46,2'ye inerek imalat sektdriinde Mayis 2020'den bu yana yasanan en biiyiik
daralmaya isaret etti. Hizmet sektorii PMI da ayni donemde artis beklentilerinin aksine 1,8 puan azalarak 44,4 seviyesine geriledi.

New York Fed Baskani Williams siki istihdam piyasasi ve diger bazi faktorlerin fiyat baskilarini artiracagi uyarisi yaparak bir stire daha faiz artirmak
gerekecegini sdyledi. istihdam piyasasinda talebin arzi astigina dair net sinyaller oldugunu belirten Williams, enflasyonun gelecek yil %3- 3,5 araligina
gerileyecegini ongorirken, faizlerin projeksiyonlardan daha yiiksek seviyeye ¢ikabilecegini belirtti. Williams, faizlerin %6'nin tzerine gikmasini
beklemedigini belirterek, ABD ekonomisinin resesyonda olmadigini ve resesyona girmesini beklemedigini aktardi.

Cleveland Fed Baskani Mester enflasyonu kontrol altina almak igin daha gidecek yollar oldugunu ve ulasilacak tavan faiz seviyesi tahmininin
meslektaslarinin 6ngérdigiinden biraz daha yukarida oldugunu belirtti. Mester, Fed’in faiz oranlarinin enflasyon tutarli temellere geri dénene kadar %
5'in Gzerinde olmasi gerektigini sdyledi.

San Francisco Fed Baskani Mary Daly Fed'in fiyat istikrari hedefinden gok uzakta bulundugunu, hala gidilmesi gereken uzun bir yol oldugunu ifade etti.
Daly, Fed'in politika faizi zirveye ulastiginda yaklasik bir yil o seviyede kalacagini distinmeyi makul buldugunu ve gerekirse daha uzun siire orada kalmaya
hazir oldugunu aktardi.

Basinda yer alan haberde ABD'nin bliyiik bankalarindan Goldman Sachs'in karlilik hedeflerini tutturmak amaciyla 4 bine yakin galisanini isten gikarmayi
planladigi bildirildi.

ABD Enerji Bakanligindan yapilan agiklamada, stratejik petrol rezervi igin subat ayinda teslim edilmek tizere 3 milyon varil ham petrolin alinacagi bildirildi.

Cin hukumetinin Kovid-19 tedbirlerini gevsetmeye baslamasinin ardindan, UBS ekonomistleri, Cin ekonomisi igin 2022 yili bliylime tahminlerini %3,1'den
2,7'ye indirirken, 2023 yili i¢in tahminlerini %4,5'ten %4,9'a ¢ikardilar. UBS ekonomistleri yaptiklari degerlendirmede, ekonomik aktivitenin Kovid
salgininda ilk blyik dalganin gegmesinin ardindan 2023 ilk geyrekten itibaren kademeli sekilde toparlanmasini beklediklerini agikladilar. ANZ ise 2022
yiliigin Cin ekonomisine yonelik biylime tahminini %3,0'ten %2,7'ye indirirken, 2023 blyime tahminini %5,4'e ¢ikardi.

Cin’de Ulastirma Bakanlig), yerel yonetimlere gonderdigi talimatta, bolgeler ve sehirlerarasi seyahat eden yolculara saglik kodu ve test sonucu bildirme,
varista test ve kimlik kaydi gibi kisitlayici tedbir ve kontrollerin uygulanmasina son verilmesini istedi. Bakanlik, ayrica, salgin tedbirleri nedeniyle
durdurulan ulastirma hizmetlerinin yeniden baglatilmasi talimatini verdi.

Basinda yer alan habere gore Cin'de Ust duizey bir saglik yetkilisi, Glkede bu kis beklenen lg Kovid enfeksiyonu dalgasindan ilkinin yasanmakta oldugunu
soyledi.

Rusya Merkez Bankas! politika faizini beklentilere paralel sekilde %7,50 seviyesinde sabit tuttu. Banka, kisa vadeli enflasyon yukselis risklerinin arttigini
ve dezenflasyonist risklerin 6niine gegtigini belirterek orta vadeli risk dengesinin de enflasyonist oldugunu belirtti.

Commerzbank, kiresel ekonomide ve emtia fiyatlarinda somut bir ylkselis gérmeyi gelecek yilin ortalarina kadar beklemediklerini agikladi.
Commerzbank, Fed'in faiz artirma dongiistintin bittigi aciklanana kadar altin fiyatinin 1.750 dolara diisecegini ancak 2023 sonuna kadar 1.850 dolara
yukselecegini tahmin etti. Banka 2024 yilinin ortasinda gtimis fiyatini 23 dolar seviyesinde bekledigini, 2023 sonuna kadar 25 dolara gikacagini tahmin
ettigini agikladi. Mevcut petrol fiyatlarindaki zayifigin kisa streli olduguna inanan Commerzbank, gelecek aylarda 6nemli fiyat toparlanmasi ile 2023
yilinin ortasinda Brent petroliin varil fiyatinin tekrar 95 dolara ¢ikabilecegini belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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