. 2.12.2022
< Fibabanka

Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bir Japonya Merkez Bankasi (BoJ) tiyesinin, BoJ'un ultra gevsek para politikasini gbzden gegirmesi
gerektigine yonelik agiklamalari Japonya’da risk istahi tGzerinde baski kurarken, haftanin son islem

saat  (lke Veri Dénem Beklenti  Onceki

10,00 Almanya ithalat-Aylik Elim 0,60% guiniinde Asya piyasalarinda Japonya éncultgtinde saticili seyirler takip ediyoruz. ABD’de ise diin spot
1000 Almanya Thracat-Aylik Ekim -1.30% endeksler karisik kapanislar gergeklestirdi. Dow Jones %0,56 ve S&P500 %0,09 deger kaybederken,
13:.00 EB UFE—Avhk Ekim 1,60% 0, v . . . . P .
00 8 - fhim 1 50% Na.sdaq %0,13 deger I.<a2jcmd|. Vadeli ende?kslerlnde sabah saatlerinde saticili bir gériinim takip
1630 ABD Tanm Dist Istihdam Kesim  200bin 261 bin ediyoruz. Avrupa vadelileri de saticili seyrediyor.

16:30 ABD igsizlik Oram Kasim 3,70% 3,70%

16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanclar-Aylik Kasim 0,30% 0,40% , . o o - . . . . . ,-
1630 ABD  OrtalamasestikKemnclaryilk  Kesm  4s0%  470% ABD’de verlnaklglnm .olduk(;a yogun olgflg.u .hafta"da qun de 6nemli veri a(;lkl.amalarl takl.p et.tlk. Fed’in
1630 ABD is Gciine Katilm Orani Kasm  62,30%  62,20% enflasyon gostergesi olarak takip ettigi kisisel tiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi, ekim ayinda
18:15 ABD Fed Uyelerinden Evans'in Konusmas: enflasyon verilerindeki pozitif goriinime paralel olarak, aylik bazda beklentilerin altinda artig

gosterirken endeksin yillik artisi da %6,3 seviyesinden %6,0'ya geriledi. Ekonomik aktivitenin dnci
gostergelerinden ISM imalat PMI ise kasim ayinda beklentilerin tGzerinde disusle 49,0 seviyesine
gerilerken, endeks 2020 Mayis ayindan bu yana ilk kez daralma bélgesine gecti. Odenen fiyatlar
endeksi sert diiserek fiyat baskilarinin azaldigina isaret ederken, yeni siparisler ve istihdam endeksleri
de daralma bolgesinde kalarak faaliyet kosullari agisindan olumsuz bir gérinim sergiledi. Veriler
sonrasinda Atlanta Fed 2022 yilinin dérdiincli geyregi igin bllyiime beklentisini %4,3’ten %2,8’e revize
etti. Bugilin ise ABD’de haftanin en kritik verisi olan kasim ayi tarim disi istihdami agiklanacak. Son
veriler ekonomik aktivitede yavaslamanin sinyallerini vermeye baslamisken, siki para politikasinin
istihdam piyasasini nasil etkiledigi kritik 6Gnem tasiyor. Veri sonrasinda hafta iginde Fed’e yonelik daha
iimh beklentilerle artan risk istahi daha net bir yon kazanacaktir. Bu sabah ABD 10 yillik tahvil faizi
%3,55, 10 yillik reel getiriler %1,14 seviyelerinde bulunuyor. Dolar endeksi ise 104,7 seviyesine
FX Market ile geriledi. Bugiin Almanya’da dis ticaret verileri, Euro Bélgesinde ise ekim ayi iretici fiyat endeksi
gok avantajll aqbklz;nacak. Dolar elndeI;sindIeki gerilemeden destek alarak sert bir yikselis kaydeden EURUSD bu
kurlarla diji.Z, sabah 1,0525 seviyelerinde islem goruyor.
altun, gUm U§ ve Yurtiginde imalat PMI kasim ayinda bir 6nceki aya kiyasla 0,7 puan dususle 45,7 seviyesine gerileyerek
platln alim son dokuz aydir daralma bélgesinde kalmayi siirdiirdii. imalat sektdriinde gériilen yavaglamanin
satumn i§l€ml€fi Kovid-19 salgininin ilk dalgasindan bu yana en belirgin seviyede gergeklesmesi dikkat ¢ekti. Diin gline
. alicilh bir baslangic yapan BIST100 endeksi gini %1,38 deger kazanciyla 5.046 seviyesinden
Finansal Market'te! tamamlarken, endekste islem hacmi 116,9 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Ulastirma endeksi %3,57
) " deger kazanciyla 6ne gikti. Dolar/TL bu sabah 18,63 seviyelerinde islem goéruyor. 5 yillik CDS primi ise
512,2 seviyesinde bulunuyor. Bugiin yurt iginde agiklanacak 6nemli bir veri bulunmuyor.

.-

Tahvil faizlerindeki ve dolar endeksindeki gerileme ile kiymetli metallerde yukari yonli hareket devam
ediyor. 1.800$ uzerini test eden ons altin bu seviye lzerinde kalici olmaya ¢alisirken, ons giimiis
22,60S seviyelerinde bulunuyor. Bu sabah Brent petrol 86,9$ ve Bitcoin 16.900$ seviyelerinde islem
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Giiniin Teknik Seviyeleri

Nazh Dilcu Dag ¢ EURUSD, yukari yonde 1,0560 — 1,0610 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0480 ve

1,0400 destekleri 6ne gikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr sy

¢ Ons altin, yukarida 1.813S$ ve 1.850$ direnclerini takip ediyoruz. Asagi yénde 1.785S$ ve 1.750$
Aylin Cevizci Ak¢an destekleri 6ne cikiyor.

aylin.cevizci@fibabanka.com.tr

¢ Giimiis, yukar yonde 22,90S$ ve 23,50S direncleri takip edilebilir. Asagi yénde ise 22,05$ ve
21,508 seviyelerini takip ediyoruz.

Nazlican $ahan Savur

nazlican.sahansavur@fibabanka.com.tr ¢ Dolar/TL, yukari yénde 18,7373 direnci takip edilebilir. Asagi yénde ise MOST indikatéri 18,2626

seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, yukari yonde 5.100 — 5.250 direngleri 6ne ¢ikiyor. Asagi yonde 4.915 — 4.850 destekleri
takip edilebilir.

¢ GBPUSD, yukari yonde 1,2300 ve 1,2350 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,2150 ve
1,1970 destekleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Tiirkiye

. Ekonomik aktivite icin &ncii gdsterge olarak kabul edilen imalat PMI, kasim ayinda bir &nceki aya kiyasla 0,7 puan diisisle 45,7 seviyesine geriledi. imalat
PMI, Gst Gste dokuzuncu ay esik deger olan 50'nin altinda kalarak sektoriin performansinda yavaglamanin devam ettigini gosterdi. Bu yavaslama 2020
yili baslarinda yasanan ilk Kovid-19 dalgasindan bu yana goriilen en belirgin diizeyde gergeklesti.

. Tiirkiye Celik Ureticileri Dernegi’'nin (TCUD), ekim ayina iliskin celik tiretim, tiiketim ve dis ticaret verilerine gére Tiirkiye'nin ham celik tretimi, ekimde
gegen yilin ayni ayina gore %17,8 azaligla 2,9 milyon ton oldu. Agiklamada yapilan degerlendirmeye gore, Rusya-Ukrayna Savasi'nin etkileriyle resesyon
yasanan Avrupa Birligi (AB) pazarinda gelik tiketimi geriledi. Bununla birlikte celik sektori agisindan en biylk pazar olan AB'ye yonelik gelik Grtnleri
ihracati ekimde gegen yilin ayni ayina gore %25 azald..

. Kasim ayinda istanbul’da, perakende fiyat hareketlerinin géstergesi olan istanbul Ucretliler Geginme Endeksi bir énceki aya gére %3,10 ve bir dnceki
seneye gore %105,55 artarken, toptan fiyat hareketlerini yansitan Toptan Esya Fiyatlari Endeksi ise bir 6nceki aya gore % 2,34 ve bir 6nceki seneye gore
%95,72 oraninda artti.

. Hazine ve Maliye Bakanligindan yapilan agiklamaya gore, 2022 yili dis finansman programi gergevesinde ABD Dolari cinsinden Ocak 2028 vadeli tahvilin
artinmi igin Bank of America, Goldman Sachs ve J.P. Morgan’a yetki verildi.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 25 Kasim ile biten haftada bankacilik sektoriiniin kredi hacmi yillik bazda %55,22 artis gosterdi.

. TCMB haftalik verilerine gére 25 Kasim haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 18 Kasim haftasina kiyasla %0,56 artarak 91,2 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %107,3 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %121,1 seviyesine geriledi.

. TCMB'nin glinlik elektrik tiketim verilerine gore hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi ise 27 Kasim itibariyla yillik bazda %7,1 azaldi.

. TCMB'nin agikladigl haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 25 Kasim ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerine 24,2 milyon dolar
giris yaparken, DIBS'e ise net 8,6 milyon dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin 2,9 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket borclanma
senetlerinde ise 0,1 milyon dolar gikis gorildi. Boylece 25 Kasim haftasinda toplam net giris 32,7 milyon dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 25 Kasim haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 2 milyar dolar azalarak 123 milyar dolara gerilerken, tiizel
kisilerin déviz mevduati ise 3,5 milyar dolar azalarak 81,8 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 5,5 milyar dolar
azalarak 204,9 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 25 Kasim ile biten haftada 284,3 milyon dolar azalarak 122,6 milyar dolar seviyesine geriledi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 20 milyon dolar azalarak 42,8 milyar dolar seviyesine gelirken, brit doviz rezervleri 264 milyon dolar azalarak 79,8 milyar dolara geriledi.

. BDDK’nin haftalik verilerine gére KKM hesaplari 25 Kasim haftasinda bir dnceki haftaya gére 6,4 milyar TL artis ile 1.471 milyar TL'ye ulasti. (Dolar karsiligi
79,3 milyar $)

Avrupa

. Ifo ekonomi enstitlisti, Almanya’da istihdam barometresinin ekim ayindaki 97,8 puandan kasim ayinda 99,6 puana yikseldigini agikladi. Kurum,
Almanya'daki sirketlerin, 6zellikle hizmet sektoriindeki talep artigiyla birlikte daha fazla personel almak istedigini bildirdi.

. Almanya’da perakende satislar ekim ayinda aylik bazda %0,5 disus beklentilerinin Gzerinde %2,8 disls kaydetti.

. ingiltere’de konut fiyat endeksi kasim ayinda aylik bazda %0,4 diisiis beklentilerinin tizerinde %1,4 disiis kaydetti. Bdylece konut fiyat endeksi yillik bazda
%4,4 artig gostermis oldu.

. Final verilere gére Almanya’da imalat PMI kasim ayinda 46,7 seviyesinden 46,2 seviyesine revize edildi. (Ekim: 45,1)

. Final verilere gore Euro Bolgesinde imalat PMI kasim ayinda 47,3 seviyesinden 47,1 seviyesine revize edildi. (Ekim: 46,4)

. Final verilere gore ingiltere’de imalat PMI kasim ayinda 46,2 seviyesinden 46,5 seviyesine revize edildi. (Ekim: 46,2)

. Euro Bolgesinde igsizlik orani ekim ayinda %6,6’dan %6,5’e geriledi.

. Wall Street Journal'in haberine gére AB Komisyonu, Rusya'dan petrol aliminda uygulanmasi éngérilen fiyat sinirinin 60 dolar/varil olarak belirlenmesini
teklif etti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Yannis Stournaras, faiz oranlarinda yapilacak artirnmin, yavas ve kademeli sekilde olmasi gerektigini belirtirken
artinmlarin resesyon riskleri ve finansal istikrara etkileri degerlendirilerek enflasyon gériinimune bagh hareket edilmesi gerektigini diusiindugiini
acikladi. Stournaras ayrica, Rusya enerjiyi bir silah olarak kullandigi siirece Euro Bolgesi hikiimetlerinin enflasyonun dislrilmesine yardim etmeleri
gerektigini vurguladi.

4 Morgan Stanley, Euro Bélgesi'nin bu yil %3,3 biyiiyecegini ancak 2023 yilinda %0,2 daralacagini 6ngériirken, ingiltere ekonomisinin ise bu yil %4,4
buyudukten sonra 2023 yilinda %1,5 daralmasini bekliyor.

. Avrupa Mekrez Bankasi (ECB) Denetim Kurulu Baskani Enria, Euro Bolgesi’'ndeki bazi bankalarin olumsuz ekonomik senaryolarinda nispeten ihmli
makroekonomik varsayimlarda bulunduklarini belirtirken, piyasa denetleyicilerinin sermaye planlamasini yakindan inceleyeceklerini ve zorlu yonetim
kararlarina uygun koruma seviyesini saglayacaklarini agikladi.

. Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde, kiresel ekonomiyi vuran bir dizi sokun ardindan kisa vadeli goriinimn belirsiz oldugunu ve bu soklarin arz ve
talep tzerindeki etkilerini orta vadede gormeye devam edeceklerini belirtti. Stirdtrilebilir bliylime igin para ve maliye politikalarinin uyum iginde hareket

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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etmeleri gerektigini vurgulayan Lagarde, talebi tesvik eden maliye politikalarinin merkez bankalarinin para politikalarini normalde olmasi gerekenden

daha fazla sikilastirmaya zorlayabilecegi uyarisinda da bulundu.

Morgan Stanley, ABD ekonomisinin bu yil %1,9 ve gelecek yil ise %0,5 buylyecegini tahmin etti.

Kisisel tuketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi ekim ayinda aylik bazda %0,4 olan beklentilerin altinda %0,3 artarken, endeksteki yillik artis %6,3'ten
%6,0’ya geriledi. Cekirdek PCE fiyat endeksi de aylik bazda beklentilerin altinda %0,2 artarken, yillik bazda artisi %5,0 oldu.

Kisisel gelirler ekim ayinda beklentilerin tGzerinde aylik bazda %0,7 artarken, kisisel harcamalar beklentilere paralel olarak %0,8 artis gosterdi.

Haftalik issizlik maagsi basvurulari 26 Kasim haftasinda bir 6nceki haftaya kiyasla 16 bin kisi dusuigle 225 bin kisi olurken, 235 bin kisi olan beklentilerin
altinda kaldi. Bagvurularin 4 haftalik hareketli ortalamasi bir 6nceki haftaya kiyasla 1.750 kisi artarak 228.750 kisi oldu.

Final verilere gore imalat PMI kasim ayinda 47,6 seviyesinden 47,7 seviyesine revize edildi. (Ekim: 50,4)

ISM imalat PMI kasim ayinda beklentilerin Gizerinde gerileyerek 50,2 seviyesinden 49,0 seviyesine geriledi. Odenen fiyatlar endeksi 46,6 seviyesinden
43,0 seviyesine gerilerken, yeni siparisler endeksi 49,2’den 47,2’ye, istihdam endeksi ise 50,0 seviyesinden 48,4’e geriledi.

Atlanta Fed’in GDPNow modelini kullanarak hazirladigl tahminlerine gére, ABD ekonomisi igin 2022 yilinin dérdlnci geyrek bliyime tahmini %4,3'ten
%2,8'e revize edildi.

Fed Uyelerinden Bowman, manset ve ¢ekirdek enflasyonda bir miktar yavaglama goruldigiini ancak yine de g¢ok yiiksek seviyelerde bulunduklarini
soyleyerek gelecek toplantilarda daha fazla faiz artirimi bekledigini agikladi. Faiz artirnmlarinin boyutu ve hizinin gelen verilere gore belirlenecegini
soyleyen Bowman, faiz artirimlarinin hizinin yavaglatiimasinin uygun oldugunu dustindigunu ve bunun Fed’in aksiyonlarinin etkisini tam olarak
degerlendirmesi igin imkan saglayacagini belirtti. Bowman nihai faiz orani seviyesinin eylil ayi toplantisinda tahmin edilenden daha ylksek olmasini
bekledigini de agiklad.

Fed Uyelerinden Barr, para politikasinin kisitlayici bir seviyede olduguna inandigini ve bu nedenle Fed’in daha yavas hareket edebilecegini diiglindiginu
soyledi. Barr, faiz artirrm hizinin yavaglatilmasinin, faizlerin ne kadar yiikseltilmesi ve ne kadar siire yiiksek kalmasi gerektigini degerlendirmek agisindan
Fed’e alan saglayacagini belirtti.

New York Fed Bagkani Williams, fiyat baskilarini azaltmak igin daha fazla faiz artisina ihtiyag duyulacagini diisindugini agiklad.

Morgan Stanley, Cin ekonomisini bu yil %3,2 ve 2023'te ise %5,0 blylyecegini 6ngord.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) yonetim kurulu Gyesi Naoki Tamura, Japonya Merkez Bankasi'nin para politikasi cercevesini gozden gegirmesi ve sonuca
baglh olarak buylk tegvik programini degistirmesi gerektigini soyledi. Tamura, BoJ'un para politikasini degistirmesi gerekip gerekmedigi, incelemenin
sonucuna bagli olacagini ifade etti.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Bagkani Georgieva, Asya'da Cin'in yavaslayan biiylimesiyle birlikte bolge igin riskler arasinda yer alan enflasyonist baskilarin
arttigini bildirdi.

Morgan Stanley, kiiresel ekonomide biyliimenin 2023 yilinda 2022 yilindaki %3,0'dan %2,2'ye gerileyecegini dngoriirken, gelismekte olan piyasalar igin
2022 ve 2023 biuylime tahminlerini %3,3 ve 3,7 olarak agikladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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