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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Haftanin ilk islem giiniinde kiresel piyasalarda salgin ve savasa bagh gelismeler etkili olmaya devam
ediyor. Gin’de ulkenin en biiyik sehirlerinden olan Sanghay’da hizla artan vaka sayilari nedeniyle iki
asamali kapanma uygulanacaginin agiklamasi sonrasinda Asya piyasalari Hang Seng endeksi haricinde
saticili seyrediyor. ABD’de spot endeksler Cuma glinii karisik kapanis gergeklestirdi. Dow Jones %0,44
ve S&P500 %0,51 deger kazanirken, Nasdaq %0,16 diislis kaydetti. Bu sabah vadeli endeksleri saticili
seyrediyor. Avrupa vadeli endekslerinde ise karigik bir gértinim takip ediyoruz.

Cuma gilini New York Fed Bagkani Williams faiz artirim slrecinin verilere bagl olacagini ve gerekmesi
halinde 50 baz puanlik faiz artiglarinin yapilabilecegini séyledi. Gegtigimiz hafta agiklamalarda bulunan
Fed Uyelerinin 50 baz puanlik artis olabilecegi yontindeki agiklamalari sonrasinda piyasalarda da mayis
ayl FOMC toplantisinda 25 baz puan lzerinde bir artisin gerceklesmesi beklentisinin yikseldigini
goriyoruz. Gegtigimiz hafta hizl yiikselis kaydeden ABD 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2,50 seviyesinin
Uzerinde bulunuyor. 10 yillik reel getiriler de eksi %0,47 seviyesine yiikseldi. Almanya’da IFO is dlinyasi
beklentileri endeksi mart ayinda beklentilerin altinda kalarak 99,2’den 85,1’e geriledi. IFO, Almanya
ekonomisinin ilk geyrekte resesyona girmesini beklemediklerini ancak sektorlerdeki tedarik zinciri
sorunlarinin arttigini belirtti. Avrupa Merkez Bankasi Lagarde da savas kosullarinin bilylimeyi olumsuz
etkilemesini beklemelerine ragmen enflasyonda bekledikleri diisiis nedeniyle Euro Bolgesinde
stagflasyon riski gormediklerini ifade etti. Buglin Euro Bolgesinde énemli bir veri akigi bulunmuyor.
ingiltere’de Merkez Bankasi Bagkani Bailey’nin konusmasi takip edilecek. ABD’de ise toptan stoklar ve
Dallas Fed imalat endeksi agiklanacak.

Cuma guinii agiklanan verilere gore mart ayinda kapasite kullanim orani aylk bazda 0,7 puan artis
gosterirken, reel kesim gliven endeksi aylik bazda 1,3 puan azaldi. Sektorel giiven endekslerinden
hizmet, ingaat ve perakende ticaret gliven endekslerin timi mart ayinda gerileme kaydetti. Kapasite
kullanim oranindaki artisa ragmen o6nci gostergeler yilin ilk geyreginde ekonomik aktivitede ivme
kaybina isaret etti. Cuma gunu BIST100 endeksi 2.175 puan ile yatay kapanis gergeklestirirken
endekste islem hacmi 23,2 milyar TL oldu. Dolar/TL 14,80 lzerinde kalmaya devam ediyor. 5 yillik CDS
primi 590 seviyesinde bulunuyor. Bugiin yurt iginde énemli bir veri agiklamasi bulunmuyor.

ABD 10 yillik tahvil faizlerindeki ylkselis ons altin ve ons giims fiyatlar tizerinde baski yaratti. Bu
sabah ons altin 1.940S$ seviyelerine geri gekilirken, ons giimis de 25,05 cevresinde islem goriyor.
Bitcoin dnemli 45.000$ direncini asmayi basardi ve bu sabah 47.000S iizerinde seyrediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, asagl yonlu fiyat hareketinin devaminda 1,0900 - 1,0880 destek seviyeleri takip
edilebilir. Yukarida 1,1000 tizerinde tutunmasi halinde 1,1038 ara direnci Gizerinde 1,1120 major
direnci takip edilebilir.

¢ Ons altin, yukari yoénli hareketin devami agisindan 1.950S (izerindeki kaliciigi énemli olurken,
bu seviye tizerinde 1.975$ - 2.000$ direncleri takip edilebilir. Geri ¢cekilmelerde ise 1.918$ ara
destek seviyesi altinda 1.900$ - 1.880$ seviyeleri éne ¢ikiyor.

¢ Giimiig, Bollinger indikatériiniin orta bandi olan 25,39$ altinda hareket ediyor. Bu seviyenin
izerinde tutunmasi halinde 26,0$ - 26,30S$ direngleri takip edilebilir. Geri cekilmelerde ise 25,0$
ve 24,70$ desteklerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari yénde 14,8858 - 15,0000 direngleri 6ne ¢ikiyor. Asagida MOST indikatoriine
karsilik gelen 14,5325 seviyesi altinda 14,0000 destegi 6ne gikiyor.

¢ BIST100, yukari yonli hareketin devaminda 2.200 — 2.280 direng seviyeleri takip edilebilir.
Asagida 2.105 — 2.060 destekleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD, yukarida 1,3300 — 1,3390 direngleri 6ne cikiyor. Asagida 1,3120 — 1,3033 destek
seviyeleri takip edilebilir.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. 2022 yil Mart ayinda Reel Kesim Giliven Endeksi, bir dnceki aya gére 1,3 puan azalarak 108,5 seviyesinde gergeklesti. Mevcut toplam siparig miktari,
son Ug aydaki toplam siparis miktari ve sabit sermaye yatirim harcamasina iliskin degerlendirmeler endeksi artis yoniinde etkilerken, genel gidisat,
gelecek Ug aydaki ihracat siparis miktari, mevcut mamul mal stoku ve gelecek ti¢ aydaki tretim hacmine iliskin degerlendirmeler endeksi azals
yoninde etkiledi. Gelecek ti¢ aydaki toplam istihdam iliskin degerlendirmeler ise bir dnceki ay seviyesinde gergeklesti.

. imalat sanayi genelinde kapasite kullanim orani (KKO), bir 6nceki aya gére 0,7 puan artarak %77,3 seviyesinde gerceklesti. Mevsimsel etkilerden
arindiriimis kapasite kullanim orani (KKO-MA), bir 6nceki aya gore 1,0 puan artarak %78,2 seviyesinde gergeklesti.

. Mevsim etkilerinden arindiriimis gliven endeksi mart ayinda bir 6nceki aya gore; hizmet sektoriinde %6,2, perakende ticaret sektériinde %3,1 ve
ingaat sektoriinde %2,0 azald.

Avrupa

. ingiltere’de perakende satislar aylik bazda artis beklentilerinin aksine %0,3 diisiis kaydetti. Bdylece yillik bazda artis hizi %7’ye gerilemis oldu.

. Almanya Ekonomi Bakani, son dort haftada Rusya’dan petrol ve kémdr ithalatini azaltmayi basardiklarini, petrol ithalatini %35’ten %25’e, gaz
ithalatini da %55’ten %40’a indirdiklerini agikladi. Bakan, Rus kdmuriine olan bagimliligin %50’den %25’e disuruldigina belirtirken, 2024 yazina
kadar Rus gazina olan bagimhhgi bitirmeyi hedeflediklerini s6yledi.

. Almanya’da IFO is diinyasi beklentiler endeksi mart ayinda beklentilerin altinda kalarak 85,1 seviyesine geriledi. Kurum, Almanya'nin Ukrayna'daki
savasin bir sonucu olarak ilk geyrekte bir durgunlukla karsi karsiya olmadigini belirtirken, sektérdeki tedarik zinciri darbogazlarinin birgok sirket igin
daha da kétilestigi konusunda uyardi.

. AB Komisyonu Bagkani Von der Leyen, ABD'nin AB'ye 2030'a kadar yillik en az 50 milyar metrekuiip ilave LNG tedarik edecegini agikladi.

. Christine Lagarde, Avrupa Merkez Bankasi'nin, yiiksek enerji fiyatlari nedeniyle enflasyonu artirip bliyimeyi asagi cekse bile, Ukrayna'daki savasin
Euro Bolgesini stagflasyona suriiklemesini beklemedigini sdyledi. Lagarde, 2022'deki savas nedeniyle olumsuz bir senaryoda Euro Bolgesindeki
buylimenin %2,3'e kadar diisebilecegini, ancak tiim senaryolarda enflasyonun diismesinin ve bankanin 2024'teki %2 hedefi civarinda seviyelere
oturmasinin beklendigini sdyledi.

ABD

. BOFA, Haziran ve Temmuz aylarindaki Fed toplantilarinda iki adet 50 baz puanlik faiz orani artigi bekledigini agikladi.

. ABD Baskani Biden, Rusya'ya enerjide bagimliligi azaltmak icin bu yil Avrupa'ya ilave 15 milyar metrekiip LNG gondermek tizere AB ile anlastiklarini
duyurdu

. Citigroup, ekonomistleri, Fed'in mayis, haziran, temmuz ve eylil aylarinda 50 baz puan, ekim ve aralik aylarinda 25 baz puanlk artiglarla 2022
sonunda %2,75-3,0 politika faizi araligina ulagmasini beklediklerini agikladi.

. ABD Hazine Bakani Janet Yellen, Rusya-Ukrayna krizinin emtia fiyatlarini artirdigini ve 6niimtizdeki yil kiiresel biiyiime beklentilerini azaltacagini
bildirdi. Yellen, "Rusya-Ukrayna durumu nedeniyle emtia fiyatlari izerinde baski gériiyoruz. Petrol ve dogal gazin yani sira diger emtialar da 6nemli.
Ornegin, bugdaya bilyiik dlgiide bagimli olan iilkelere yayilma konusunda endiseliyim. Bugday fiyatlar yiikseliyor ve bence bu, éniimiizdeki yil
kiresel buytime beklentilerini azaltacak." dedi.

. New York Fed Bagkani John Williams, faiz artirimlarinin hizinin veriler tarafindan yonlendirilmesi gerektigini ve sikilasmaya gerekirse yarim puanlik
bir artisin da dahil oldugunu soyledi.

. Bekleyen konut satislari subat ayinda artis beklentilerinin aksine aylik bazda %4,1 dists kaydetti.

. Michigan Universitesi tiiketici gliven endeksinin mart ayi final sonuglari asagi yénde revize edilerek 59,4 seviyesinde agiklandi. Endeks subat ayinda
59,7 seviyesinde bulunuyordu. Mart ayinda 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi %5,4 olurken 5 yil sonrasi igin enflasyon beklentisi %3 oldu.

Asya

. Fitch, Japonya'nin kredi notu gérinimini negatiften duragana revize etti, 'A' notunu teyit etti.

. Japonya Merkez Bankasi 10 yil vadeli tahvillerde alim yapacagini agikladi. Banka alimlar igin herhangi bir limit koymadi ve alimlarda gosterge oranin
%0,25 olacagi agiklandi.

. Cin Petrol ve Kimya Kurulusu Sinopec Rusya’daki dogalgaz kimya projesi igin gériismelere ara verildigini duyurdu.

. Cin, vaka sayilarindaki artis nedeniyle Sanghay kentinde iki asgama halinde kapanmaya gidilecegini duyurdu.

Diinyadan

. Goldman Sachs Group Rusya'nin ihracatinin sinirlanmasiyla Avrupa piyasalarinda stoklarin daha da azalacagini belirterek bakir, aliiminyum ve ginko

fiyatlarinda daha fazla yukselis olacagini 6ngordu.
Rusya

. Rusya Disisleri Bakanligi Rus gazini Ruble karsihigi satin almanin reddedilmesini 6demeler krizine ve kiresel olarak bir dizi iflasa neden olabilecegi
konusunda uyarida bulundu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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